INFORME DE COMISARIO

PARA Refriservicios S. A.
FECHA 1 de abril del 2002

Con la finalidad de que la Junta General de Accionistas de Refriservicios S.A., pueda cumphr
con lo dispuesto en el Art. 231 de la Ley de Compaiias, someto a vuestra consideracion y
aprobacion en la Junta General, el informe sobre la revision efectuada a los Estados Fmancieros

y sus anexos por el ano 2001.

Para la elaboracion del presente Informe, me he sometido a las atribuciones y obligaciones que
la Ley de Compaiiias, en su Art. 279 faculta a los Comisarios designados.

1.- He revisado el Balance General a diciembre 31 del 2001 y los correspondientes Estados de
Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y Estados de Cambios en la Posicion

Fmanciera,

2.- La revision fue efectuada mediante pruebas que respaldan las cifras y revelaciones en los
estados financieros. El examen imcluye procedimientos de revision que respaldan las
transacciones registradas, por lo que se efectud pruebas de cumplimiento de fa Administracion
de Refriservicios S.A., en relacion a 1o siguiente:

- Cumplimiento por parte de los admimistradores de normas legales estatutanas y
reglamentarias, asi como las Resoluciones de la Junta General de Accionistas.

- Cumplimiento en cuanto a que los Libros d Actas de la Junta General de Accionistas,
talonarios y libros de acciones y accionistas, asi como los comprobantes y libros de
contabilidad se lleven y conserven de conformidad con las disposiciones legales.

- Que la custodia y conservacion de bienes y activos de la compania sean adecuados.

- Que los Estados Financieros sean confiables y hayan sido elaborados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados y provienen de los registros
contables de la compania.

3.- Los resultados de las pruebas no revelaron situaciones que en mi opinion constituyan
mcumplimiento significativo de las obligaciones de Refriservicios S.A. por parte de la
administracion, como agente de retencion y percepcion de impuestos.

4.- La colaboracion prestada por los administradores de la compaiiia para la revision y otras mn fﬂ-
pruebas efectuadas, no tuvo limitaciones y fue oportuna. 5 A3k, [

5.- De la revision efectuada, no se ha detectado en los procedimientos de control nterno de la
empresa, omsion de asuntos en el Orden del Dia de las Juntas Generales de Accionistas,
propuestas de renovacion de los administradores o denuncias sobre la gestion de Administracion

que deban ser informados a ustedes.

Sin otro comentario al respecto, me suscribo

Atentamentg

Ing. Com. Luis Alvarado Jara
Céd. 0903262848




ANEXO A INFORME DE COMISARIO

Compainia:  Refriservicios S.A..
Periodo : 2.001
Fecha : Abnl 1 del 2002

Analisis de los indices financieros durante el periodo informado:

1.- INDICES DE LIQUIDEZ

1.1.- Indice de hquidez.~ Es 1a relacion entre el Activo Corriente y el Pasivo Corriente, es decir,
indica por cada dolar que la empresa tiene de obligacion, cuantos de activos dispone. El indice
recomendable oscila entre 1,5 y 2

Activo Corriente 24.752.65 2.60
Pastivo Corriente 0.536.21

En el presente caso, la relacion es 2,60 por dolar, que representa una cobertura adecuada con sus
activos de las obligaciones con terceros a corto plazo.

1.2.- Prueba acida.- Es la relacion entre liquidez inmediata y el pasivo cornente, determina si
con los rubros de liquidez inmediata alcanza a cubrir sus obligaciones a corto plazo. La relacion
adecuadaesde 1 al.

Caja + Inversiones en valores + Cuentas por cobrar 3247.03 +13.315.79 1.74
Pasivo corriente 0.536.21

Refriservicios S.A. tiene un indice del 1.74 a 1, lo que indica que con sus efectos de cobro
inmediato cubre holgadamente sus obligaciones a corto plazo

2.- INDICES DE ENDEUDAMIENTO

2.1.- Apalancamiento.- Es la relacion entre el Pasivo Total y el Patrimonio, indica cuantas
veces la deuda con terceros excede el patrimonio. Es recomendable no sobrepasar el 200% de
este ultimo. . oy 'LQm'
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Pasivo Total  9.963.31 0.59
Patrimonio 16.901.77

El indice encontrado es de 59%, lo cual indica que el patrimonio no tiene compromiso.

2.2.- Solidez.- Es la garantia que refleja la empresa a sus acreedores en caso de probable
quiebra y esta dado por la relacion entre el Pasivo Total y el Activo Total.

Pasivo Total 006331 0.37 s

Activo Total 26.865.08 IR
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El indice obtenido en Refriservicios S.A. es 37%, lo cual es satisfactorig,

caso de quiebra solo dicho porcentaje dde activos es de terceros. AN

3.- INDICES DE ACTIVIDAD



Rotacion de Cuentas por cobrar.- Indica el tiempo que el rubro de cartera esta en la calle, y
esta relacionado con la politica de plazo en el creédito otorgado.

Documentos y Cuentas por cobrar de clientes X 360 dias 13.315.79 X 360
77.97

Ventas netas 61.479.25

En el caso de Refriservicios S.A., el plazo de recuperacion de cartera promedio es de 78 dias, vy,
la facturacion por servicios es recomendable que sea cancelada al finalizar los mismos, es
necesario impulsar la recuperacion de cartera en un plazo menor, ya que s1 se mantiene el actual

status, perjudica la liquidez de la empresa.

4.- INDICES DE RENTABILIDAD

4.1.- Retorno sobre ventas.- Esta dado por la relacion entre utilidad y ventas netas del periodo,
es decir, por cada dolar vendido, que porcentaje de utithdad se ha obtenido.

Utilidad neta 684.17 0.01
Ventasnetas 61.479.25

El porcentaje de retorno sobre ventas en Refriservicios S.A., es apenas el 1.11%, por lo que se
recomienda revisar la estructura de precios, controlar gastos vy reforzar la productividad hora /
hombre

4.2.- Retorno sobre el patrimonio.- Refleja el porcentaje de utilidad obtemida sobre Ia
mversion realizada. El indice obtenido siempre debe ser superior a la inflacion y a las tasas de
mnterés del periodo.

Utilidad neta 684.17 0.04
Patrimonio 16.901.77

Para la empresa se obtuvo el 4.05%, lo que es bastante bajo por lo que se debe considerar la
recomendacion de / punto anterior.
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