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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A la Junta de Accionistas 

Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

1. He auditado el balance general adjunto de Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 
al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 
patrimonio y flujo de efectivo por el periodo que terminó en esa fecha. Estos Estados Financieros 
son responsabilidad de la administración e Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. 
Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre dichos estados financieros en base a 
mí auditoria. 

Excepto por lo mencionado en los párrafos 3, y 4 mí auditoría fue realizada de acuerdo a normas 
de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores 
importantes. Una auditoría incluye el examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que 
soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros: Incluye la 

evaluación de las normas ecuatorianas de contabilidad y de las estimaciones importantes 

efectuadas por la Gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados 

financieros. Consideramos que nuestra opinión provee una base razonable para mi opinión. 

        

La compañía no ha incrementado la provisión de cuentas por c 
lar lazo y saldos de clientes rgo del departament |. estima go plazo y a cargo d parta alot DE aproximadamente. > SOCIEDADES 

     
   

    

    
   

    

     

  

     

  

e 2 
A la fecha de este informe la cuenta por Cobrar a la Compañiífá RelabiHHEI01pal 3, no ha 
sido conciliada y presenta diferencias por $ 396,653 2 y 

AND _ 

En mi opinión excepto por los asuntos descritos en los párrafo uÁ los Estados inancieros, 
     arriba mencionados presentan razonablemente en todos los a as Sana s, la situación 

financiera de Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. arS*- ciembre del 2007, 
los resultados de resultados, evolución del patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado a 
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.



6. Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A disminuyó a partir de Agosto del 2007 el 
volumen de sus operaciones comerciales, debido a un cambio en la estrategia del negocio. La 
Compañía está dejando la distribución de productos farmacéuticos, que es un negocio de 

volumen, poco margen y muy competitivo; y a partir de la fecha antes mencionada enfoca su 
estrategia comercial a lograr contratos de representaciones exclusivas en el Ecuador con 
Laboratorios del Exterior, cabe mencionar que las representaciones son negocios de menor 
volumen y de mayor margen. El cambio de estrategia ha determinado un reducción significativa 

de Recursos Humanos, Activos Corrientes, Pasivos Corrientes, e Ingresos. Actualmente la 
Compañía cancela sus obligaciones con los empleados, administración tributaria, emisión de 

obligaciones y proveedores en general. Lo comentado anteriormente puede requerir ajustes a los 
montos de activos y pasivos registrados. Los Estados Financieros no revelan este hecho. 

7. Ala fecha los accionistas de la compañía realizaron una alianza estratégica con la Compañía 
DIFARE S. A. dirigida a tender el mercado de manera en conjunto por medio de una nueva 

empresa Distribuidora Farmacéuticos Asociados S. A., para la recuperación de saldos de clientes 
de Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. De acuerdo a los flujos proyectados de 
la Gerencia, se espera recuperar durante el 2008 $ 567.000 aproximadamente, para cumplir con 

la Emisión de Obligaciones y Proveedores Locales. 

SC-RNAE -—2 No. 381 

    
-P/A. Juan Candelario Terán 

Registro Nacional 33.813 

 



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. 

Balances General 

Al 31 de Diciembre del 2007 

Expresado en US $ Dólares 

31 de Diciembre 

NOTAS 2.007 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTE 

Caja y Bancos 250.472 
Cuentas por Cobrar 

Clientes, 2 1.100.654 

Empleados 124.397 
Accionistas y Relacionadas 5 639.142 
Reclamos a Seguro 123,547 

Otras 23.320 
Cuentas por Cobrar netas 2.011.060 
Menos Provisión cuentas incobrobrales (81.417) 
Total cuentas por Cobrar neto 1.929.643 

Inventario 3 261.994 
Fidecomiso Mercantil 1.200 
Credito Tributario 328.822 
Pagos Anticipados : 43.975 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.816.106 

Propiedad y equipos netos 4 120.075 
Otros 1.088 

Cargos Diferidos 6 201.699 

Cuentas porCobrar a Largo Plazo 2 106.479 

Accionistasy relacionadas 5 2.434.562 

2.541.041 

TOTAL ACTIVOS 5.680.009 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CORRIENTE 

Obligaciones Bancarias: 7 813.940 

Cuentas por Pagar: 

Proveedores 8 2.983.991 
Accionistas y Relacionadas 5 66.000 
impuesto a la renta por pagar 8.400 

Gastos Acumulados 50.824 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.109.215 

Emisión de Obligaciones 9 630.000 

TOTAL PASIVOS 4.553.155



PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 1.560.000 

Reserva Legal 41.581 

Reserva de Capital 4.276 

Reserva de Valuación 40.466 
Resultados Acumulados 177.604 

Resultado del Ejercicio (697.073) 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.126.854 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO.BB LOS ACCIONISTAS 5.680.009 

  

Véanse tas notas a los estados financieros 

u
u
)



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Estados de Resultados 

Al 31 de Diciembre del 2007 

Expresado en US $ Dólares 

Ingresos: 

Ventas Locales 

Costos de Ventas y Costos Indirectos 

Utilidad en operación 

Gastos Adminstratvos y Operación 

Otros Ingresos (egresos) 

Financieros 

Venta de Marca yAlquileres 

Franquicias 

Descuento pronto pago 

Alquiler 

Venta de Activos Fijos 

Financieros 

Total Ingresos ( egresos) netos 

Pérdida del Ejercicio 

  

Véanse las notas a los estados financieros 

NOTAS 

31 de Diciembre 

2007 

12.172.711 

12.172.711 

-11.268.122 

904.589 

-1.664.904 

15.011 

346.339 

22.880 

5.480 

11.558 

15.607 

-353.633 

63.242 

(697.073) 

 



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Estado de Flujos de efectivo 

Al 31 de dicembre del 2007 

Expresado en US $ Dólares 

    

2,007 

Flujos de efectivos de las actividades de operación: 

Pérdida del ejercicio (697,073) 

Partidas que no requieren desembolso 

Depreciación 65,383 

Amortizaciones 57,000 

Provisión Cuentas incobrables 5,000 

(Aumento) disminución en activos 

Cuentas por Cobrar 3,915,543 

Inventarios 1,384,121 

Crédito Tributario 220,247 

Pagos Anticipados 503,561 

Accionistas Compañías Relacionada 455,404 

Aumento (disminución) en 

Proveedores (1,744,875) 

Accionistas Compañías Relacionada 1,043 

Gastos Acumulados por Pagar (115,923) 

Impuesto a la renta por pagar (52,015) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación 3,997,416 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 

Adiciones de Propiedad y equipos (29,890) 

Venta de Activos Fijos 586,725 

Utilidad en venta de Activos Fijos 15,607 

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversión 572,442 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 

Cuentas por Cobrar Largo Plazo 201,008 

Accionistas Compañías Relacionada (1,389,730) 

Sobregiros Bancarios 466,436 

Prestámos (1,286,503) 

Porción corriente deuda Largo Plazo (1,425,500) 

Emisión de Obligaciones (1,220,625) 

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento (4,654,914) 

Variación neta en efectivo (85,056) 

Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo 335,528 

Efectivo en caja y bancos al final del periodo 250,472 

     Marthá G Quevedo 

Contad ór General



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Reserva 

de 

Capita) 

Reserva 

por 

Valuación 

Resultados 

Acumulados 

A o o PP PP fa P  Pó[([¿PX[X[XP PP A [PX XP 7 PP 

A e PP e [PPP PP PP PP PP PX ¿PfX[ PPP € A PP PX PP PX 

Patrimonio de los Accionistas 
Al 31 de Diciembre del 2007 

Expresado en US $ Dólares 

Capital 

Social 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 1.560.000 

Pago de Dividendos 

Resultado del ejercicio 

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 1.560.000     El Capital representa 2,000 acciones a US$ 1,00 

(519.469) 

Contador General 

Patrimonio 

Total 

1.823.927 

(697.073) 

1.126.854 

 



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de dicembre del 2007 

Expresado en US $ Dólares 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. 

Notas a los estados financieros 

A! 31 DE Diciembre del 2007 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(1) Descripción del negocio 

Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. fue constituida en Ecuador en Junio 19 
de 1992 e inscrita en el registro mercantil el 04 de Agosto en el Cantón Guayaquil. Su actividad 
principal hasta Julio del 2007, consistía en la comercialización, distribución, representación, 
compra venta y consignación de artículos farmacéuticos, medicamentos compuestos, 
cosméticos de tocador e higiene personal y alimenticia. 

La compañía es dueña de la marca “FARMACIAS SIGLO XXI”, bajo la cua! ha desarrollado una 
cadena de farmacias asociadas, en las que se comercializaron los productos farmacéuticos y de 
cuidado personal que son distribuidos por la Compañía, al cierre del año 2007 el número de 
farmacias asociadas ascienden a 16. 

La compañía cerró sus operaciones comerciales en julio del 2007. 

La compañía vendió a la Compañia Relacionada Inmobiliaria María isabel S. A. Inmarisa los 
Terrenos y Edificios ubicados en la Urbanización Mirador del Norte de la Ciudad de Guayaquil 
por un valor de $ 542.935. 

En Septiembre del 2007, firma un contrato de fidecomiso mercantil de Administración 
denominado FIDECOMISO ADMINISTRACION DIFROMER con las Compañías Relacionadas 
inmobiliaria María Isabel S. A. Inmarisa y Rapientrega S. A. para la venta de los Inmuebles de 
la Compañía en un plazo de 720 días calendarios. El precio de venta de estos terrenos y 
Edificio de acuerdo al Avalúo del Arq. Alámiro Gonzales es de $ 855.641. Los ingresos futuros 
por la venta de estos activos se utilizaran para cancelar las obligaciones de Distribuidora 
Farmacéutica Romero DIFROMER $. A, 

Las políticas de contabilidad más importante se resumen a continuación: 

a) Bases de presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, moneda 
de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo 
del 2000. 

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas y prácticas contables 
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañías; el balance general al 31 de 
Diciembre del 2007, fue preparado aplicando disposiciones legales emitidas por los organismos 
estatales de control. Los valores que conforman el estado de resultados están presentados a 
sus costos históricos, excepto los cargos a gastos por depreciación de propiedades que se 
determinan sobre la base de valor reexpresado y convertido a dólares americanos de tales 
activos. 

b) Cambio en la moneda de reporte 

A partir del 31 de marzo del 2000 el dólar de los Estados Unidos de América es la moneda de 
medición de ia Compañía. La conversión de sucres a dólares de los Estados de América se 
realizó de acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17. 

11



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

c) Inventarios 

Los inventarios de medicina, consumo y consignación están registrados al costo el que no 
excede al valor de mercado . El costo de inventarios se determina por el método promedio. 

d) Provisión para cuentas incobrables 

La Compañía registra con cargo a resultados provisiones para cubrir eventuales pérdidas en la 
recuperación de cuenta por cobrar, 

e) Propiedades y equipos netos 

Las propiedades y equipos netos están registrados al costo de adquisición reexpresado y 
convertido a dólares de los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando el método de 
línea recta, en base a la vida útil estimada de los respectivos activos, según los siguientes 
porcentajes anuales: 

Edificios 5% 
instalaciones 10% 
Muebles y equipos 10% 
Equipos Generales 10% 
Equipos de Computación 33% 

Vehículos 20% 
Otros 10% 

f) Cargos Diferidos 

Corresponden a costos de Proyectos de Investigación y Desarrollo para la implementación de 
Cadenas de Farmacias. 

El porcentaje de amortización es de 20 % anual. 

ga) Reconocimiento de ingresos 

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de inventarios han sido 
transferidos al cliente. 

h) Impuesto a la renta 

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para 
sociedades y del 15% en caso de reinversión de utilidades. 

12



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

(2) 

(3) 

Cuentas por Cobrar Clientes 

Al 31 de diciembre del 2007, representan el saldo por cobrar a corto y largo plazo a clientes 

que no devengan intereses. 

“Saldo al 
31/12/2007 

Corto Plazo US$ 902,278 

Cartera Legal 198,376 

Subtotal 1,100,654 

Largo Plazo 106,479 

Provisión Cuentas Incobrables 

Saldo al inicio del año (76,839) 

Provisión del año (5,000) 

Castigos 422 

Saldo al final del año (81,417) 

Clientes Netos US$ 1,125,716 

Debido al cierre de operaciones en julio del 2007, la Administración de la Compañía estima 
recuperar a futuro el 65% de los saldos de clientes, la provisión de cuentas incobrables ni el 

estado de resultado incluyen el efecto de estas pérdidas. 

Debido a lo mencionado en el párrafo anterior, la provisión de cuentas incobrables se encuentra 
subestimada en aproximadamente $ 50,000 al 31 de diciembre del 2007. 

Inventarios 

Al 31de diciembre del 2007, el resumen de inventario se detalla a continuación: 

Saldo al 

31/12/2007 
. US$ 

Medicinas 176,246 

Consumo 25,696 

Consignación 60,052 

Subtotal US$ 261,994 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los inventarios físicos, que se tomaron el 31 de diciembre del 2007, incluyen productos de corta fecha 
de expiración ( 60 días) los mismos que no pueden ser comercializados ni podrán ser canjeados por 
los proveedores. El saldo en libros contables al 31 de diciembre del 2007 es de $ 261,994. La compañía 
en el año 2008 registro en libros la baja a estos inventarios mediante acta notarizada. 

(4) Propiedad y equipos netos 

El movimiento de propiedad y equipos netos, al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente: 

Saldo al Adición Ventas Saldo al 

31/12/2006 31/12/2007 

Terrenos 142,600 68,943 (148,322) US$ 4,121 

Edificios 702,103 14,308 (606,411) 110,000 

Instalaciones 39,082 (19,862) 19,220 

Muebles y Equipos 59,227 639 (20,443) 39,423 

Equipos Generales 85,020 (2,660) 82,360 
Equipos de Computación 173,542 5,535 (16,537) 162,540 
Vehículos 185,700 (47,153) 138,547 

Otros 22,042 2,565 (21,356) 3,251 

Subtotal 1,409,316 29,890 (882,744) 556,462 

Depreciaciación 
Acumulada (667,023) (65,383) 296,019 (436,387) 

Activos Netos 742,293 (35,493) (586,725) US$ 120,075 

Terrenos, Edificios y Vehículos fueron vendidos a la Compañía Relacionada Inmobiliaria María 
Isabel S. A. Inmarisa y Srta. Johanna Romero. 

Instalaciones, Muebles, Equipos y Otros Activos se vendieron a Proveedores y Empleados para 
abonar a saldos pendientes de pago. 

A la fecha de este informe la Compañía continúa con la venta de los activos fijos. 

(5) Accionistas y Compañías Relacionadas 

La compañía hasta julio del 2007 comercializó sus productos con compañías relacionadas, en 
condiciones especiales a los que si se efectuaren con terceros, cancela alquileres por arriendo 
de bodegas a compañías relacionadas, vendió Terrenos, Edificios y Vehiculo. 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) " 

Durante el año 2007, la compañía registro ingresos por $ 328,000 por venta de la Marca 
DIFROMER a la Compañía Vancel $. A. 

Al 31 de Diciembre del 2007, los saldos por cobrar y por pagar con Accionista y Compañías 
Relacionadas se resumen a continuación: 

Saldo al 

31/12/2007 

Por Cobrar Corto Plazo 
Jipal S. A. US$ 99,078 
Inmobiliaria María Isabel S.A. Inmarisa 122,000 
Business Pharm $. A. 131,533 
Servifar S.A. 22,878 
Sr. Enrique Romero 263,653 

Total a corto plazo 639,142 

Largo Plazo 

Jipal S. A. 1,280,283 
Inmobiliaria María Isabel S.A. Inmarisa 459,281 
integrated Managament Grop Service 306,000 

Johanna Romero 60,998 
Vancel 328,000 

Total a largo plazo 2,434,562 

Por Pagar a corto plazo 

Rapientrega US$ 58,000 
Sr. Enrique Romero 8,000 

Total a corto plazo 66,000 

Las transacciones que afectaron a resultados durante el 2007, fueron 

Compras US$ 13,000 
Ventas 388,433 

ingresos por Marca 328,000 
Ariendos pagados 3,000 

15



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(6) Cargos Diferidos 

Al 31 de diciembre del 2007, los cargos diferidos corresponden a costos de investigaciones del 

  

2006: 

Saldo al 
31/12/2007 

Saldo al inicio del año US$ 258,699 
Amortización (57,000) 

Saldo al final del año US$ 201,699 

(7) Obligaciones Bancarias 

Un resumen de las Obligaciones Bancarias se resumen a continuación: 

Saldo al 

31/12/2007 

Sobregiros Bancarios US$ 466,436 
Préstamos Bancarios 7,339 
Venta de Cartera 271,165 
American Express 69,000 

US$ 813,940 

(8) enta: rt Pagar 

El saldo al 31 de Diciembre del 2007 se resume a continuación 

Saldo al 

31/12/2007 

Cuentas por Pagar 

Proveedores US$ 2,863,712 
Servicios 32,683 
Seguros 15,589 

US$ _ 2.911, 984 
alerce



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

(9) Emisión de Obligaciones 

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compañía celebrada el 5 de 
Octubre y 21 de Noviembre del 2005 autorizó la primera emisión de obligaciones la mis ma que 
fue aprobada por la Superintendencia de Compañias mediante Resolución No. 05 — G_IMV- 
0008577 el 20 de diciembre del 2005 e inscrita en el Registro Nacional de Valores y de la 
Información Pública el 22 de diciembre del 2005; el emisor con el No. 2005-2-01-000271 y el 
valor bajo el No. 2005-2-02-00518, 

Un resumen de los principales aspectos importantes en el propecto de emisipon aprobado por la 
Superintendencia de Compañías se detalla a continuación: 

Tipo de Emisión: 
Obligaciones con Garantía General y específica, desmaterializada o física a elección de emisor o 
compradores, que se emitan al portados, los títulos físicos tendrán una sola clase y serie. 

Monto y Plazo: 
El monto de la emisión aprobada es de US$ 3,000.000 en un plazo de 1.095 días calendarios a 
partir de su emisión, en Dólares de los Estados Unidos de América. 

Pago de Capital e Intereses: 

El pago de capital se amortiza a su valor nominal durante el plazo de la emisión en seis pagos. 
Dos pagos del 10% a 180 y 360 días y cuatros pagos del 20 % del total del capital a 
540,720,900 y 1.080 días plazo. El interés a pagar es del 7,50% fijo calculado sobre el saldo de 
capita! insoluto, pagado cada 90 días desde la fecha de inicio de circulación de cada título. La 
emisión de obligaciones se garantiza a los acreedores con Fideicomiso en Garantía de Cartera 
de Crédito por el 125 % de emisión. 

Fiduciario , Calificador de Riesgos y Agentes: 

El fiduciario y calificadora de riesgos por la emisión de obligaciones es Morganá Morgan, 
Fiducuary 8 Trust Corporation S. A. "Fiduciaria del Ecuador” y la Calificadora de Riesgos 
Humphreys $. A. 

El agente Asesor y colocador de Obligaciones es Casa de Valores Advfin S.A., el representante 
de los obligacionistas es el Estudio Jurídico Pandzin £ Asociados $. A. y el Agente Pagador es 
Distribuidora Farmacéutica Romero Disfromer $. A. 

El saldo por la Emisión de Obligaciones Emitidas es de US$ 630,000 al 31 de Diciembre del 
2007. La compañía por el cierre de operaciones a precancelado los vencimientos de capital del 
2008 y un detalle de los tenedores de las obligaciones emitidas al cierre del año es el siguiente: 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

. Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(10) 

Saldo al 

31/12/2007 

Tenedor Tipo de Emisión 

1.E.S.S. Fisico US$ 420,000 

Corporación Financiera Nacional Desmaterializada 210,000 

US$ 630,000 

Eventos Posteriores 

A la fecha de nuestra revisión la Compañía a precancelado la Emisión de Obligaciones por US$ 
350,000 y el único tenedor de obligaciones es el JESS. 

Los inventarios de Consumo y Medicinas han sido dados de baja mediante Acta de 
Obsolescencia de Inventarios por $ 261,994 

La compañía en Mayo 16 del 2008, presentó una Solicitud de Reintegro de Pago de Exceso del 
impuesto a la Renta del 2007, de conformidad con el Art. 46 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno por Retenciones en la Fuente por $ 94,624. 
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