
  

[A HERRERA CHANG (Er 
éz asociados 

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas y Directorio 
Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. 

Hemos auditado el estado de situación adjunto de Distribuidora Farmacéutica Romero 

DIFROMER S.A. al 31 de diciembre del 2004, y los correspondientes estados de 
resultados, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha. La preparación de estos estados financieros es responsabilidad de la administración 

de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre dichos 
estados financieros en base a nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría aceptadas en el 
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin 
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores 
significativos. La auditoría incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia 
que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoría 
también incluye la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes efectuadas por la administración, así como la evaluación de la 
presentación general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra 
auditoría ofrece una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión los estados financieros indicados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de 
Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. al 31 de diciembre del 2004, los 

resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y normas o prácticas establecidas o 
permitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 

Aena. Hirz O rccacto, 
N* de Registro de la 
Superintendencia de 
Compañías: 010 

  

Mayo 2, 2005. 

Carchi 601 y Quisquís, Guayaquil - Ecuador 

Teléfono: (593-4) 2292000 e-mail: herrerafOinteractive.net.ec P.O. Box: 09-01-8325 Herrera Chang 8 Asociados es 

Fax: (593-4) 2281946 una Firma Corresponsal de 

RSM International, asociación de 

firmas ¡independientes de 

contabilidad y consultoría.
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 
31 de diciembre del 2004 

Activos 

Activo corriente: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar: 

Clientes (notas 10, 12 y 13) 
Reserva factoring (nota 13) 
Cartera en garantía factoring 

Funcionarios y empleados 

Impuesto a la renta pagado en exceso (notas 14 y 18) 

Compañías relacionadas (nota 3) 

Reclamos seguros 

Otras 

Total cuentas por cobrar 

Menos provisión para cuentas de dudoso cobro (nota 9) 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios: 
Medicinas 

Consumo 

Consignación 

Total inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Propiedades y equipos 

Menos depreciación acumulada 

Total propiedades y equipos, neto (nota 4) 

Cuentas por cobrar largo plazo (nota 6) 

Otros activos (nota 7) 

Las notas adjuntas son parte integrante 

  

6.470.227 
104.080 

97.496 

53.024 

294.817 

62.718 

73.091 

7.482.885 

1.274.438 

273.581 

55.665 

1.032.961 

US 

327.432 

75.249 

462.346 

US 

226.550 

7.407.637 

1.603.684 

245.821 

9.483.692 

570.615 

202.725 

283.862 

10.540.894 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2004 

Pasi Patri : 

Pasivo corriente: 

Sobregiro bancario 

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 11) 

Préstamos bancarios (nota 10) 

Cuentas por pagar: 

Proveedores 

Compañías relacionadas y accionistas (nota 3) 

Impuestos por pagar 

Otras 

Total cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar (nota 8) 

Total pasivo corriente 

Deudas a largo plazo- 

Préstamos bancarios (nota 11) 

Total pasivos 

Patrimonio: 

Capital acciones - suscritas y pagadas: 800.000 acciones 

de US$1 cada una. 

Aportes futuras capitalizaciones (nota 3) 

Reserva legal (nota 15) 

Reserva de capital (nota 16) 

Reserva por valuación 

Utilidades acumuladas 

Total patrimonio 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados fi Íeros. ) 
Es, / 

VAL, 
2 Sr. Efrique Romero Espino 

erente- General 

  

US 229.593 

211.471 

1.579.501 

5.944.127 

329.394 

28.435 

131.438 

6.433.395 

50.404 

8.504.363 

350.000 

8.854.363 

800.000 

500.000 

21.869 

152.504 

40.466 

171,692 

1.686.531 

US 10.540.894 

sa 

Anita encio 

Contadora
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE RESULTADOS 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2004 

Ventas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 
Gastos de administración (nota 3) 

Utilidad operacional 

Otros ingresos (egresos): 

Gastos financieros, neto 

Descuentos pronto pago y bonificaciones, neto 

Otros ingresos (egresos), neto 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación de trabajadores 

sobre las utilidades e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores sobre las utilidades (notas 8 y 14) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (nota 14) 

Utilidad neta 

Las notas adjuntas son parte integrante, 

de los estados fin: 
   
  

US 30.190.105 

27.555.447 

2.634.658 

2.586.810 

-268.795 

304.358 

16.365 

47.848 

51.927 

99.775 

14.966 

84.809 

24,623 

US 

  

60.186 

  

Deia 77. 

ontadora 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2004 

Aportes 

Capital futuras Reserva Reserva de Reserva por Utilidades 

acciones  capitalizaciones legal capital valuación acumuladas Total 

Saldo al inicio del año US$ 800.000 O 15.980 152.504 40.466 157.670 1.166.620 

Participación trabajadores e impuesto 

a la renta año 2003 40.275 40.275 

Apropiación reserva legal 5.889 -5.889 0 

Aportes en efectivo (nota 3) 500.000 500.000 

Utilidad del ejercicio 60.186 60.186 

Saldo al final del año US$ 800.000 500.000 21.869 152.504 40.466 171.692 1.686.531 
  

Las notas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros 

e y A 
  

e 

     

 



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2004 

Flujos de efectivo en las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes S$ 28.639.709 

Efectivo pagado a proveedores y empleados -29.674.358 

Gastos financieros, neto -268.795 
Descuentos pronto pago y bonificaciones, neto 304.358 

Otros, neto 16.365 

Efectivo utilizado en las actividades de operación: -982.721 

Flujos de efectivo en las actividades de inversión- 

Adquisición de muebles y equipos 171.003 

Aumento en otros activos -288.571 

Efectivo utilizado en las actividades de inversión -117.568 

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 

Disminución, neta en sobregiro bancario -90.610 

Aumento neto en préstamos bancarios 1.108.648 
Aumento en aportes futuras capitalizaciones 500.000 

Valores entregados neto, de compañías relacionadas -365.939 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1.152.098 

Aumento neto en efectivo 51.809 

Efectivo al inicio del año 174.741 

Efectivo al final del año US 226.550



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

VIENEN....... 

Utilidad neta 

Partidas de conciliación eñtre la utilidad neta con el efectivo 

neto utilizado en las actividades de operación: 

Depreciación 

Provisión para cuentas de cobro dudoso 

Total partidas conciliatorias 

Cambios en activos y pasivos: 

Aumento en cuentas por cobrar 

Disminución en inventarios 

Aumento en pagos anticipados 

Aumento en cuentas por pagar 

Disminución en impuesto a la renta por pagar 

Aumento en gastos acumulados por pagar 

Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros 

rr! 
cm 

E 

  

US 60.186 

93.622 

10.700 

104.323 

-1.657.981 

168.536 

-150.178 

475.738 

-777 

17.433 

-1.147.230 

US -982.721 

  

  

Anita Villáftencio 
Contadora
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2004 

Operaciones 

Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A., se constituyó con 
domicilio en la ciudad de Guayaquil el 19 de junio y se inscribió en el Registrador 
Mercantil el 4 de agosto de 1992. Su actividad principal consiste en la 
comercialización, distribución, representación, compraventa y consignación de 
artículos farmacéuticos, medicamentos compuestos, cosméticos de tocador e higiene 
personal y alimenticia. 

La Compañía tiene sucursales en las ciudades de Quito, Santo Domingo, Ambato, 
Machala, Cuenca y Portoviejo. 

R le las políticas ¡ bilidad 

Sus políticas importantes de Contabilidad se detallan a continuación: 

a) Bases de presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de 
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000. 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 
promulgadas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, y 
aprobadas por la Superintendencia de Compañías entidad encargada de su 
control y vigilancia. 

b) Inventarios 

Los inventarios de medicina, consumo y consignación están registrados al costo 
el que no excede al valor de mercado. El costo para las mercaderías se 
determina por el método promedio. 

0)  Provisió le dud 

La Compañía registra con cargo a resultados provisiones para cubrir eventuales 
pérdidas que podrían producirse en la realización de las cuentas por cobrar.



d) Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos están registrados al costo de adquisición, convertidos 
a US Dólares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales (nota 4). 

Las propiedades y equipos son depreciados por el método de línea recta en 
función de la vida útil estimada de los activos, según los siguientes porcentajes 
anuales: 

- Edificios 5% 

- Instalaciones 10% 
- Muebles y equipos 10% 
- Equipos generales 10% 
- - Equipos de computación 20% 
- Vehículos 20% 
- Otros 10% 

e) Otros activos 

Incluye terrenos y edificios que no se utilizan para el giro del negocio 
(nota 7). Los edificios se deprecian al 5 % anual. 

£ — Participación de trabajad ilidad 

La Compañía reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento 
(15%) de las utilidades líquidas, según disposiciones del Código de Trabajo. 

g) Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del 
impuesto a pagar de la Compañía. 

Trensacei lacionad 

Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S.A. comercializa sus productos 
con compañía relacionada, en condiciones especiales a que si se efectuaren con 
terceros. El saldo al 31 de diciembre del 2004 asciende a US$659.774 y se presenta 
en cuentas por cobrar clientes. 

La Compañía presta servicios administrativos a compañías relacionadas sin costo 
alguno. 

El accionista entregó aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por un monto 
de US$500.000.
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Recibe de compañía relacionada prestación de servicios de personal en todas las 
areás. En enero y febrero del 2005 este personal pasó a formar parte de la Compañía 
(nota 18). 

Cancela alquiler de local en regional pagando canon de US$600 y US$200 mensuales 

Las transacciones con compañías relacionadas que afectaron a resultados en el 
ejercicio 2004, fueron: : 

US$ 
Compras 233.466 

Ventas 520.248 
Arriendos pagados 9.600 

Servicios de personal 1.338.988 

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas que se muestra en el estado 
de situación resultan de las transacciones antes indicadas. 

Propiedad 

El movimiento de propiedades y equipos, por el año que terminó el 31 de diciembre 
del 2004, es como sigue: 

  

  

  

  

  

US$ % 
Saldo al Saldo al Tasa de 
31-12-03 Adiciones  Transf. 31-12-04 deprec. 

Costo: 

Terrenos 142.600 142.600 

Edificios 525.099 -110.787 414.312 5% 
Instalaciones 9.145 15.300 0 24.446 10% 

Muebles y equipos 54,445 2.183 0 56.628 10% 
Equipos generales 77.188 2.584 0 79.773 10% 

Equipos de computación 115,023 29.467 0 144.490 20% 

Vehículos 148.669 0 0 148.669 20% 
Otros activos 3.756 18.286 0 22.042 10% 

Construcciones en proceso 128.037 48.967  -177.004 0 

Total costo 1.203.964 116.788  -287.791 1.032.961 

Depreciación acumulada 377.264 93.622 -8.540 462.346 

Propiedades y equipos, neto 826.700 570.615 

El cargo a resultados durante el período, por depreciación de las propiedades y 

equipos fue de US$93.622.
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Terrenos y edificaciones se encuentran otorgadas en garantía de préstamos suscritos y 
sobre ciertos vehículos existe contrato de Reserva de dominio (notas 12 y 13). 

Propiedad intelectual 

La Compañía en el campo de derechos de autor ha cancelado las licencias por el 
derecho a utilizar los programas de informática. 

Cuentas por cobrar largo plazo 

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2004, se descompone así: 

US$ 
Clientes 107.724 
Relacionadas (nota 3) 95.001 

202.725 

Otros activos 

Los otros activos, al 31 de diciembre del 2004, incluyen bienes que no se encuentran 

en uso de la operación, se descompone así: 

  

  

  

Saldo al Saldo al 
31-12-03 Transfer.  Devoluc. 31-12-04 

Terrenos US$ 0 39.000 0 39.000 

Edificios 0 248.791 0 248.791 

Depreciación acumulada 0 -8.540 0 -8.540 

Sub-total 0 279.251 0 279.251 

Inversiones en acciones 1.088 0 0 1.088 

Depósito en Garantía 2.744 900 -120 3.524 

US$ 3.832 280.151 -120 283.862 
  

Terreno y edificaciones se encuentran otorgadas en garantía de préstamos suscritos 
(nota 13). : 

Gastos acumulados por pagar 

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2004 es como 
sigue:
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Saldos al Saldos al 

31-12-03 Adiciones Pagos 31-12-04 

Décimo tercer sueldo US$ 1.153 14.567  -14.565 1.155 

Décimo cuarto sueldo 935 1.611 -1.529 1.017 

Fondo de reserva 4.794 10.565  -10.224 5.135 

Vacaciones 6.410 7.225 -3.306 10.329 
Aporte patronal -personal 1.681 40.402  -39.105 2.979 

Préstamos quirografario 394 2.066 -2.337 124 

Indemnizaciones por pagar 2.451 6.000 -6.000 2.451 

Honorarios por pagar 279 423 -702 0 

Intereses por pagar 18.660 147.075 -153.486 12.249 

Participación trabajadores 0 14.966 0 14.966 

. US$ _ 36.757 244.900 -231.254 __ 50.404 

Provisi 

El movimiento de la provisión efectuada por la Compañía durante el año 2004, es el 
siguiente: 

Saldo al Saldo al 

31-12-03 Adiciones Bajas _31-12-04 

Provisión para cuentas de dudoso cobro US$ 83.690 10.700 -19.142 75.249 

Préstamos Bancarios 

Al 31 de diciembre del 2004, los préstamos bancarios se descomponen así: 

US$ 
B Bolivari 

Al 9% de interés anual, con vencimientos mensuales 

hasta el 3 enero del 2005 230.763 

Al 9% de interés anual, con vencimientos mensuales 

hasta el 2 febrero del 2005 180.000 

B Rumiñahui 

Al 12% de interés anual, con vencimientos mensuales 

hasta el 23 julio del 2005 59.779 

Al 11% de interés fijo con vencimiento hasta el 

27 enero del 2005 23.000 

Aval bancario al 1,91% de interés, con vencimiento el 

11 marzo del 2005 60.000
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Trust Fiduciari 

Pagaré al 12% de interés anual, con vencimiento hasta 

28 febrero del 2005 100.000 

B Citiban! 

Al 11,50% de interés anual, con vencimiento hasta el 

2 marzo del 2005 215.000 

Al 11,50% de interés anual, con vencimiento hasta el 

14 enero del 2005 105.000 

Al 13,50% de interés anual, con vencimiento hasta el 

18 enero del 2005 63.000 

Banco MM Jaramillo Arteaga 

Negociación de documentos al 14,5% de interés anual 349.608 

Banco Produbanco 

Factoring al 9,5% de interés anual 193.351 

Total Préstamos bancarios 1.579.501 

11- Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2004, la deuda a largo plazo se descompone así: 

US$ 
B Bolivari HA 

Al 13,67% de interés anual, con vencimientos mensuales 

hasta el 15 agosto del 2005 11.471 

Al 9% de interés anual, con vencimientos mensuales 

hasta el 17 septiembre del 2007 550.000 

561.471 

Menos Vencimiento corriente 211.471 

Total deuda a largo plazo 350.000 

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue: 

US$ 

2005 211.471 
2006 200.000 

2007 150.000
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Compromisos 

La Compañía suscribió Aval Bancario a favor del proveedor Shering Plough del 
Ecuador S.A. para cancelar obligaciones con el mismo. 

El 23 de noviembre del 2004 se suscribió el contrato de negociación de documentos 
con el MM Jaramillo Arteaga, cuyo objeto es: vender con recurso sesenta y siete 
facturas transfiriendo los derechos constantes en estos documentos sin limitación 
alguna. Las condiciones que se pactan se detallan a continuación: 

- En caso de que uno o más documentos no hayan podido ser cobrados por la 
Compañía, el interés por retraso en el pago es del 14,50%. 

- La custodia y cobro de los documentos está bajo la responsabilidad de la 
Compañía. 

- La Compañía garantiza al banco, la existencia de los créditos, la procedencia 
de los documentos, asevera que los créditos son vigentes y legítimos y que 
los mismos no cuentan con compensaciones, embargos o gravámenes de 
algún tipo, y 

- La vigencia del contrato es hasta la cancelación total de las facturas. 

El 14 de octubre del 2004, se constituyó el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de 

Garantía sobre cartera, denominado “DIFROMER  TF-G-01-03-04-114” entre 

Difromer (fideicomitente) y Trust Fiduciaria S.A.,cuyo beneficiario al 31 de 
diciembre del 2004 es Wellmarth Assets Corp.. El fideicomiso cuenta con un 
patrimonio autónomo conformado por cartera compuesta de facturas comerciales y 
pagaré firmado por la fideicomitente para garantizar las cesiones de derechos de las 
facturas. Este fideicomiso se constituyó para garantizar todas las obligaciones 
directas, indirectas, presentes, futuras, vencidas o por vencer, que haya contraido o 
contraiga, individual, conjunta o solidariamente la Compañía. 

Garantías otorgadas 

Un detalle de las garantías otorgadas por los financiamientos y confirmadas por los 
bancos son: 

Contrato de reserva de dominio de vehículos por US$52.812. 

- Hipotecas sobre edificios por US$1.034,432. 

- Contratos de prenda comercial de mercaderías. 

- Valores de alta convertibilidad entregados para factoring. 

- Garantias bancarias a favor de Proveedores para garantizar los pagos por las 
compras a crédito en ciertas líneas de productos.
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Impuesto a la renta 

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que ha 
presentado la Compañía hasta 1996. 

El nuevo Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno y 
sus reformas establece que las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la 
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y la tarifa 

del 25% sobre el resto. Las sociedades deberán efectuar el aumento de capital por lo 
menos sobre el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del 
siguiente año, de lo contrario reliquidará el impuesto. 

El gasto por 15% de participación de trabajadores y 25% de impuesto a la renta sobre 
las utilidades, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2004, es el siguiente: 

US$ 

Utilidad antes de participación a trabajadores 

e impuesto a la renta 99.775 

Menos Participación de trabajadores sobre las 

utilidades 14.966 

Base imponible antes de impuesto a la renta 34.809 

Más Gastos no deducibles 13.682 

Base tributable impuesto a la renta 98.491 

Impuesto a la renta causado 24.623 

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso, al 31 de diciembre del 2004 

es: 

US$ 
Saldo al inicio del año (nota 18) 178.453 

Retenciones en la fuente, 2004 140.987 

Impuesto causado 2004 -24,623 

Impuesto a la renta, pagado en exceso 294.817 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, hasta 
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no está 
sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 

utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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16- Reserva de Capital 

La Reserva de capital se originó por el efecto de los ajustes por inflación y 
devaluación en la conversión a US dólares de los estados financieros hasta marzo del 

2000. 

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podrá capitalizarse, previa 
resolución de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de la 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere. 

No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado. 

  

Al 31 de diciembre del 2004, los estados financieros que se acompañan difieren con 
la declaración de impuesto a la renta por reclasificaciones que la Compañía registró 

6 posteriormente. 

Aumento 

Estados de Situación US$ 

Activo corriente -12,234 

Activo no corriente 202.725 

190.491 

Pasivo corriente 289.138 

Largo Plazo -59.058 
Patrimonio -39.589 

6 190.491 

Utilidad neta -39.589 

18- Eventos subsecuentes 

En febrero 25 del 2005 la Compañía presentó solicitud administrativa de pago en 
exceso por concepto de retenciones del Impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 
2001, 2002 y 2003 por un monto de US$178.453. A la fecha de nuestra revisión las 
autoridades fiscales se encuentran en proceso de revisión de dicha documentación. 

ó En enero y febrero del 2005, el personal de la Compañía relacionada 
Servifar-Guayaquil pasó a formar parte de Difromer S.A. 

 


