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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
DISTRIBUIDORES FARMACEUTICOS ROMERO - DIFROMER S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Distribuidora Farmaceutica
Romero - Difromer S. A., al 31 de Diciembre del 2002, y los correspondientes estado de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad usados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién, asi como también, evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Distribuidora Farmaceutica
Romero — Difromer S.A., al 31 de Diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad
descritas en la nota 1.

En la nota 1 se menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades durante el afio
2000 vigente hasta la fecha, para establecer el esquema de dolariza e, la economia y
convertir los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unido pamérica.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3)
Cuentas por cobrar

Clientes (nota 4)

Otras cuentas por cobrar (nota 5)
Compaiiias relacionadas (nota 6)

TOTAL

Inventarios (nota 7)

Balance General

31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. délares)

Pagos y gastos anticipados (notas 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES PERMANENTES

PROPIEDADES, NETO (nota 9)

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

112,982.46

3,684,720.33
429,014.96
63,494.44

4,177,229.73

2,977,895.92

324,799.53

7,692,907.64

1,088.18

591,834.79

1,813.84

8,187,644.45
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcién corriente (nota 10)

Cuentas por pagar (nota 11)

Compaiiias relacionadas (nota 6)
Gastos acumulados por pagar (nota 12)
Impuestos por pagar (nota 13)

PASIVO CORRIENTE

Pasivo largo plazo (nota 10)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital
Reserva por valuacion
Utilidad de arios anteriores
Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Balance General

470,335.13
6,406,445.28
119,492.39
14,045.79
34,111.18
7,044,429.77
35,376.22

7,079,805.99

800,000.00
9,977.95
152,504.10
40,465.87

4,483.28

100,407.26

1,107,838.46

8,187,644.45
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U. S. délares)

Ventas netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion
Gastos de venta

Gastos financieros

TOTAL DE GASTOS

PERDIDA OPERACIONAL
GASTOS NO OPERACIONEALES :
Otros egresos

Otros Ingresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

20,179,857.65

17,970,307.97

2,208,549.68

679,653.97
1,564,044.80

103,227.54

2,346,926.31

137,376.63

18,447.60

256,231.49

100,407.26



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO — DIFROMER S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Ario terminado el 31 de Diciembre del 2002
(Expresado en U. S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo Inicial
Aumento de capital
Saldo Final

RESERVA LEGAL

Saldo Inicial

Apropiacion utilidad afio 2001
Saldo Final

RESERVA DE CAPITAL

Reexpresién monetaria
Saldo Inicial

Saldo Final

Reserva por revalorizacién del patrimonio
Saldo Inicial
Saldo Final

Total de Reserva de Capital

RESERVA POR VALUACION
Saldo Inicial

Transfereencia a capital social
Saldo Final

UTILIDAD DE ANOS ANTERIORES
Saldo Inicial

Transferencia del resultado 2001
Apropiacién para Reserva Legal 2001
Transferencia a capital social

Saldo Final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

400,000.00
400,000.00

800,000.00

2,273.53
7,704.42

9,977.95

100,036.16

100,036.16

52,467.94

52,467.94

15250410

371,125.87
-330,660.00

40,465.87

4,483.28
77,044.42
-7,704.42

-69,340.00

4,483.28
100,407.26

1,107,838.46



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO — DIFROMER S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2002
(Expresado en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:
Depreciacion de activos fijos

Provision de cuentas incobrables
Amortizacién de seguros

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en compafias relacionadas por cobrar

Aumento en pagos anticipados

Aumento en inventarios

Disminucién en cargos diferidos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en compafias relacionadas por pagar

Disminucién en gastos acumulados por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 9, adiciones)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en documentos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

W

100,407.26

66,813.67
31,046.28
47,173.74

245,440.95

-628,697.64
-63,494.44
-291,588.41
-1,811,161.47
34,701.23
2,350,534.65
119,492.39
-12,705.44
-38,148.18

-95,626.36

-65,196.72

-65,186.72

243,577.05

243,577.056

82,753.97

30,228.49

112,982.46
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Obijeto Social

La compariia estd constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social el procesamiento y comercializacion
de comercializar y distribuir articulos farmaceuticos, medicamentos y compuestos con
materias primas para uso humano animal ya sean estos nacionales y extranjeros.

Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relaciéon con
la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos utilizados en la preparacion de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, que no excede del
precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado entre un
comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en una
transaccion en libre competencia, (nota 7).



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

Propiedades

Las propiedades estén valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al délar
de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de Intervencion. A partir de
1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacioén porcentual en
el Indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se
ajusté en base a la NEC 17 (nota 9).

Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compariia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por o menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacién de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables da la compaiiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

i. Esquema de dolarizacién

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econémicas, el Gobierno
ecuatoriano adoptd el esquema de dolarizacién de la economia, fijando el tipo de
cambio en S/. 25.000,00 por cada délar U.S.$, como se indica en la Ley de
Transformacién Econdmica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarizacién del pais depende de las medidas que
adopte el Gobierno para que el proceso de recuperacibn econémico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro.

j Conversion e Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion
NEC 17.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusta las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales como:
inventarios, pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resuitado en el
periodo de transicion, se hacen dos tipos de ajustes:

Desde el ejercicio econémico del afio 2001 hasta la fecha, las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC y los organismos de control gubernamental no requieren que los
estados financieros sean ajustados,

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2002 fue de 9.36%.

La evolucién de la inflacion en los Ultimos cuatro afos, es la siguiente:

ANO INFLACION
1999 60.71%
2000 90.99%
2001 22.44%

2002 9.36%




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2002, el detalle, es el siguiente:

Caja Uuss 2,369.41
Bancos 110,613.05
TOTAL Uss 112,982.46

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

Clientes Us. $ 3,749,062.26
Menos:

Provisién de cuentas incobrables 64,341.93
TOTAL Us.$ 3,684,720.33

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

Devoluciones a proveedores por cobrar Uus.$ 362,260.88
Empleados 7,851.91
Otras cuentas por cobrar 58,902.17

TOTAL Us. s 429,014.96




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién
COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

POR COBRAR

Inmarisa S.A. Uss$ 63,494.44
POR PAGAR

Rapientrega S.A. U.S.$ 32,559.96
Servifar S.A. 86,932.43
TOTAL us. s 119,492.39

Las cuentas por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas, no generan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento, las transaciones entre compatfiias relacionadas se
efectian en los mismos términos y condiciones que se realizan con terceros.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2002, es el siguiente:

Mercaderia en general Uss$ 2,850,004.59
Mercaderia en consignacion 85,950.01
Otros 41,941.32
Mercaderia en general US.$ 2,977,89592

Los inventarios de la compafiia estan constituidos principalmente por medicina en general.




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO — DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2002, es el siguiente:

Seguros generales

Impuestos pagados por anticipados
Crédito tributario IVA

Otros Pagos anticipados

TOTAL

uss$ 14,923.90
98,227.18

178,869.47

32,778.98

uss$ 324,799.53



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO ~ DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién
PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2002, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
COSTO 31-12-01 ADICIONES RENCIAS 31-12-02
Terrenos uss 57,089.23 - - 57,089.23
Edificios 153,037.38 - - 153,037.38
Vehiculos 38,705.01 47,988.09 - 86,693.10
Equipos generales 22,531.76 - - 22,531.76
Muebles y enseres 14,335.88 144.00 - 14,479.88
Equipos de computacion 39,073.55 17,064.63 - 56,138.18
Instalaciones 1,574.33 - - 1,574.33
Otros activos 170.80 - - 170.80
326,517.94  65,196.72 - 391,714.66
CORRECCION
Terrenos 85,510.77 - - 8551077
Edificios 234,278.95 - - 234,278.95
Vehiculos 61,976.33 - - 61,976.33
Equipos generales 48,995.57 - - 48,995.57
Muebles y enseres 36,218.19 - - 36,218.19
Equipos de computacion 30,627.21 - - 30,627.21
Instalaciones 6,660.70 - - 6,660.70
504,267.72 - - 504,267.72
TOTAL 830,785.66  65,196.72 - 895,982.38
Menos depreciacion acumulada:
Costo 58,122.48  37,697.92 -193.61 95,626.69
Correccion monetaria 179,211.44 29,309.46 - 208,520.90
Total 237,333.92  67,007.28 -193.61 304,147.59
Propiedades neto, uUsS$ 593,451.74 -1,810.56 193.61 591,834.79

Edificios, se deprecian al 5% anual, vehiculos al 20%, muebles y enseres, instalaciones y
equipos generaies al 10% anual, y equipos de computacién al 33% anual, bajo el método
de linea recta.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO ~ DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de los Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2002, es el siguiente:

BANCO

Pichincha

Bolivariano S.A.

Citibank

Intrerses Bancarios

TOTAL PRESTAMOS

MENOS: Porcién corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

VENCIMIENTO

2004

Junio

2003
Enero
Febrero
Marzo
2005

Agosto

2003
Febrero

Febrero

%

TASA DE
INTERES

17 Uss$

13
14.50

13

16.43

14

11.75

uss

5,719.64

80,000.00
40,000.00

107,200.00

40,441.91

75,000.00

150,000.00

7,349.80

505,711.35

470,335.13

35,376.22




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

GARANTIAS BANCARIAS

BANCO

Bolivariano

Citibank

TIiPO DE OPERACION
Prenda Condominio

Hipéteca

Contrato de Prenda Comercial
Ordinaria

Hipoteca
Convenio

11. CUENTAS POR PAGAR

VENCIMIENTO
08-23-02
12-04-01
03-04-02

11-06-02
12-06-02

VALOR

Uss 52,812.00
117,439.14
164,433.70
142,767.82
107,045.29

__584,407.05

150,000.00
1,000,000.00

U.S$ _1,150,000.00

Un resumen de las cuentas por pagar, por clasificacién principal, es como sigue:

Proveedores locales

Otras cuentas por pagar

Sobregiros bancarios

TOTAL

USS$ 5,410,880.77
898,976.31

96,588.20

US$  6,406,44528
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO ~ DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2002, fue como sigue:

SALDO SALDO
Cuentas 31/12/01 DEBE HABER 31/12102
Décimo tercer sueldo uss 1,827.17 26,924.99 27,099.84 2,002.02
Décimo cuarto sueldo 69.42 109,94 208.76 168.24
Vacaciones 403544 11,616.45 13,549.88 5,968.87
Fondo de reserva 2,364.75 6,796.92 8,993.41 4,561.24
Aporte, patronal, IECE-SECAP 637.88 15,710.58 16,344.76 1,272.06
Préstamos quirografarios - 1,376.16 1,449.52 73.36
15% participacion trabajadores - 35,727.41 35,727.41 -
TOTAL Uss$ 8,934.66 98,262.45 103,373.58 14,045.79

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afto terminado el 31 de Diciembre del 2002, es

como sigue:
SALDO SALDO
31/12/01 DEBE HABER  31/12/02
Impuesto al valor agregado us.s 7,398.87 301,831.72 294,432.85 -
Retencion en la fuente del IVA 6,717.39 133,953.20 138,835.70 11,599.89
Retencién en la fuente 12,601.16 230,021.11 237,398.54 19,978.59
Impuesto renta Empleado 2162582 6526162 46,16850  2,532.70
Impuesto a la renta cia. - 2524014 25,240.14 -
TOTAL U.S.$ _48,343.24 756,307.79 742,075.73 34,111.18
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO - DIFROMER S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

14. IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compafia han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1996, De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades
tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la renta de la

compaiia dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion.



