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Chiquita Banana Ecuador CBBRANDS S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Chiquita Banana Ecuador CBBRANDS S.A. (en adelante “la Compaiiia”), forma parte del Grupo Chiquita
Brands, y tiene como actividad econdmica la siembra, cultivo y cosecha de banano, asi también la compra de
fruta de terceros no relacionados la cual se exporta principalmente a Chiquita Brands International SARL,
entidad relacionada. La Comparfiia es propietaria de 301.50 hectareas de terreno distribuidas entre las
haciendas Libertad y Nola, ubicadas en el cantén Quinsaloma, Provincia de Los Rios, y que fueron adquiridos
el 18 de mayo de 2017 mediante escritura publica e inscrita en el Registrador de la Propiedad con fecha 5 de
junio del mismo afio. Al 31 de diciembre de 2019, se encontraban en produccién aproximadamente 271.6
hectareas de banano. Adicionalmente, la Compania presta servicios de asistencia técnica y coordinacion de
logistica de embarque.

La direccion registrada de la Compaiiia es Cdla. Los Arcos, Edificio Xima piso 4 oficina 403, Samborondén-
Ecuador.

Los estados financieros de la Companiia para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, seran presentados
para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros
seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante *IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a metodos actuariales (Véase Nota 3 (n)),
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compainia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o despues del 1 de enero de 2019, segun se describe a continuacion:

- NIIF 16 Arrendamientos

- CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con Compensacion Negativa
- Modificaciones a la NIC 28 — Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

- Modificaciones a la NIIF 3y 11, NIC 12 y 23 — Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, Reduccion o Liguidacion del Plan
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Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le

fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacién; por lo

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacion o modificacion que se haya

emitido, pero que aln no es efectiva (Véase Nota 5).

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en cajay bancos-

(b)

El efectivo en caja y bancos reconocido en el estado de situacion financiera comprende los saldos

bancarios y documentos de corto plazo, en caso de que hubiere. Estas partidas se presentan a su valor

nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

U]

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, y del modelo de negocios
de la Compaifiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o al valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafiia a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses, sobre el monto vigente del
capital (principal).

El modelo de negocio de la Compaiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de
negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambas.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a
partes relacionadas, anticipos entregados a proveedores y otras cuentas por cobrar.

Medicidn posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
- Activos financieros al valor razonable a través de ofros resultados integrales (instrumentos de
deuda)
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- Activos financieros al valor razonable a través de ofros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en deudores comerciales (activos financieros a
costo amortizado).

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del
cobro; y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar a fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamenie pagos de principal e intereses sobre capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan
transferido el control de estos, los activos se contintian reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compariia sobre los activos. En ese caso, la Compaiia también reconoce los
pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.
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(i)

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compania reconoce una estimacion por pérdidas crediticias esperadas (Expected Credit Losses
“ECL" en inglés), las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

— Para las exposiciones crediticias para las que no ha habido un aumente significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor se dota para las pérdidas
crediticias esperadas en los siguientes doce meses; y,

— Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor se realiza para las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del
momento del incumplimiento.

Para las cuentas de deudores comerciales, la Compaiiia aplica un enfoque simplificado en el calculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, la Compafia no hace un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una correccién de valor
por las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

La Compaiiia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su historial de pérdidas
crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno econémico.

Es politica de la Compaifiia valorar las pérdidas crediticias esperadas cada 12 meses. Sin embargo,
cuando existe un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el comienzo, la correccion de
valor se basara en las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo.

La Compafiia considera que un activo financiero estd en situacion de impago cuando los pagos
contractuales estan vencidos desde hace 90 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Compaiiia
también puede considerar que un activo financiero estd en situacion de impago cuando la
informacion interna o externa indica que es poco probable que la Compaiiia reciba las cantidades
contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta cualquier mejora crediticia que
tenga la Compaiiia. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de
recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial, como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea
pertinente. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento
inicial.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar;
y cuentas por pagar a partes relacionadas excepto los pasivos financieros al valor razonable con
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(iif)

(iv)

cambios en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a valor razonable y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicién posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de
la Compaiiia corresponden a cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas
por pagar con partes relacionadas.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva, La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costo financiero en el estado
de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaifiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:
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- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. El
mercado principal o0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actian en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion
al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3-Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es

significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explico anteriormente.
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(c)

(d)

(e)

()

(9)

Inventarios-

Los inventarios comprenden principalmente: fruta fresca (bananas), cartén y material de empaque,
repuestos, y material para cultivos e insumos, los mismos que estén valorados al costo promedio
ponderado, o al valor neto realizable, el que sea menor, excepto inventarios en transito que se registran al
costo. El valor neto de realizacion corresponde al precio de reposicion de los bienes adquiridos.

Los costos de los inventarios comprenden todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros
costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

La gerencia realiza una evaluacién de la antigiledad de adquisicion de los inventarios para determinar si
se encuentran aptos para el consumo, utilizacion o comercializacién. Se constituye una provisién con
cargo a resultados de afio para cubrir las eventuales pérdidas por inventario en mal estado o no apto para
el consumo, utilizacién o comercializacion, la misma que se presenta neta en el rubro de inventarios en el
estado de situacion financiera.

Estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento-
La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento en carton y material de empaque es
determinada por |a gerencia de la Compaiiia, y considera lo siguiente:

1) 100% para aquellos items que no tienen uso alguno;

2) 50% para aquellos items que exceden la necesidad del negocio de los préximos 24 meses;

3) 25% sobre aquellos items que exceden la necesidad del negocio de los proximos 12 meses (lento
movimiento); vy,

4) En base a juicio, para aquellos items considerados como stock de seguridad.

Seguros pagados por anticipado-

Esta cuenta incluye el seguro pagado por anticipado, el cual es distribuido a lo largo del periodo cubierto
por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales. Los pagos
anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses.

Inversiones en asociadas-
La inversién de la Compafia en asociadas se contabiliza al costo, por cuanto no posee influencia
significativa.

Arrendamientos-

La determinacién de que un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamiento operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiiia no mantiene arrendamientos financieros.
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(h) Propiedad, maquinaria y equipos-

(i)

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos la
correspondiente depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiere.

Para el primer periodo de aplicacion de la enmienda de la NIC 16 y NIC 41, las plantas productoras fueron
reconocidas al valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros
como su costo atribuido. Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable es
reconocida en las pérdidas acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

El costo inicial de la propiedad, maquinaria y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo
en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de instalaciones, maquinaria y equipos, siempre y cuando se cumplan con
los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los
costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos en el estado de resultados
integrales seguln se incurren. Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, maquinaria y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida util, la que se expresa en afios. A continuacion, se presenta una descripcion de las estimaciones
de vida util para estos activos:

Afos
Plantas productoras 26
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Maquinarias y equipos 10

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder, para asegurar que el método y
el periodo de depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, maquinaria y equipos.

Una partida de propiedad, maquinaria y equipos es retirada al momento de su disposiciéon o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en
libros del activo) son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Infraestructura en activos productivos-
La infraestructura en activos productivos se contabiliza al costo de adquisicion al momento de su
reconocimiento inicial y posteriormente.
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(1)

(k)

La amortizacién se reconoce como gasto en el periodo y se calcula bajo el método de linea recta, con
base en la vida Util estimada para cada tipo de activo, la cual es revisada periddicamente.

Un detalle de las vidas utiles estimadas se presenta a continuacion:

Anos
Cable via 6
Riego 14
Drenajes 12
Caminos 10
Empacadora 14

Las ganancias o perdidas resultantes de la venta o retiro de activos de infraestructura se incluyen en los
resultados del afio en que se realiza la disposicién del activo. La amortizacion y los desembolsos por
reparacion y mantenimiento se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

Activo biolodgico-

Los activos biolégicos son reconocidos inicialmente al costo y son medidos a cada fecha del estado de
situacién financiera a su valor razonable, menos los costos estimados en el punto de venta. EIl valor
razonable se determina utilizando el promedio del valor de mercado de activo biclogico.

El crecimiento de una planta de banano desde que inicia el manejo de la futura planta madre (planta hija
seleccionada) hasta la cosecha del racimo de banano es de aproximadamente 39 semanas, pudiendo
dicho periodo extenderse una o dos semanas dependiendo de las condiciones exégenas y enddgenas
alrededor de la plantacién. En la semana 26 brota una bellota, la cual 13 semanas después se transforma
en un racimo de banano listo para cosecha.

Durante el afio 2019 y 2018, la Compariia vendio 754,360 y 735,480 cajas de banano respectivamente,
provenientes de su produccion propia.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los incrementos o disminuciones del valor razonable de los
activos bioldgicos a la fecha del estado de situacion financiera se incluyen en los resultados del afio en
que se producen.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
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Ui

(m)

hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compania considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdémico que sugieran un deterioro de los activos no financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de/o pagado a las autoridades fributarias. El impuesto a |a renta es calculado sobre la base de
la informacion financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocide usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

10



Notas a los estados financieros (continuacion)

(n)

de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
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periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye

jubilacién patronal y beneficios por terminacion de empleo, que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de
interés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian
en los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

(o) Capital social-

(p)

El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia y los ingresos pueden ser medidos de forma fiable, independientemente de la fecha de
cobro. Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir. Los
siguientes criterios especificos de reconocimiento también se deben cumplir antes de que los ingresos
sean reconocidos.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes, esto incluye fruta fresca (bananas) y cartdn y material de empaque,
se reconocen cuando los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes han pasado al comprador, por
lo general esto ocurre cuando se entrega las mercancias.

Prestacién de servicios

Los ingresos sobre asistencia técnica y coordinacion logistica que la Compafia mantiene con su
relacionada Chiquita Brands International SARL (CBIS) los cuales comprenden la inspeccion de calidad
de la fruta en las fincas proveedoras, soporte en los procesos en el campo y planias empacadoras; el
control de la logistica y transporte de la fruta desde las fincas hasta el puerto y la validacion de los
volimenes de fruta contratados semanalmente, son reconocidos a la etapa de terminacion. La
relacionada se compromete a reembolsar a la Compania la totalidad de los costos incurridos por la
asistencia técnica mas una comisién del 5%, y reembolsar la totalidad de los costos incurridos por la
coordinacion logistica mas una comision del 2%.
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(q) Reconocimiento de costos y gastos-

(n)

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir

el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo, debe ser
accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actian en su mejor interés economico.

La mediciéon del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo

o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles

dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
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(s)

®)

recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la

Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compadia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explico anteriormente.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes -
La Compaiiia presenta sus activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion
de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando:

s Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

» Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

= Se espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual
se informa, o;

o Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante 12 meses a partir de la fecha del periodo sobre
el cual se informa

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;
« Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
« Debe liquidarse durante los 12 meses siguientes a la fecha del periodo saobre el cual se informa, o;
= No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los 12 meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compainia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Eventos subsecuentes-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras

reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los

estados financieros individuales. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en

la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
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razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros
separados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Deterioro de cuentas por cobrar-
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme
los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Companiia espera recibir, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados indicaran flujos de efectivo por la venta o
recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral
de los términos contractuales (de aplicar).

Obsolescencia de inventario y lento movimiento-

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de la
Compariia, en base a una evaluacion de la antigiedad de adquisicion de los inventarios y si se encuentran
aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion. La provision para obsolescencia de inventario y lento
movimiento se carga a los resultados del afio.

Vida util de propiedad, maquinaria y equipos-

La propiedad, maquinaria y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compania revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones fributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia, y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.
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Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente significativo
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinaciéon de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad que se negocian en el mercado de valores de los Estados Unidos, y que tienen
plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de

pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtn R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion realizada por la Compaiiia,
de los desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo sobre el que se informa, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este
sentido, la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigor.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 3- Definicién de Negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 - Definicion de Material o con Importancia Relativa 1 de enero de 2020
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La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existiran impactos significativos
de la adopcion de estas normas o enmiendas.

Los aspectos mas relevantes de las Normas Internacionales de Informacién Financiera aln no vigentes son:

Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF

Algunas Normas, los documentos que las acompaiian y los documentos de Practica de las NIIF contienen
referencias al, o citas del Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacion de Estados Financieros del
IASC adoptado por el Consejo en 2001 o Marco Conceptual para la Informacion Financiera emitido por el
Consejo en 2010. Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF actualiza algunas
de estas referencias y citas de manera que hagan referencia al Marco Conceptual para la Informacién
Financiera emitido en 2018 y realiza otras modificaciones para aclarar a qué version del Marco Conceptual se
hace referencia en cada documento.

Modificaciones a la NIIF 3- Definicién de Negocio

Aclara la definicion de negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a establecer si una transaccién
debiera ser contabilizada como una combinacién de negocios o como la adquisicién de un activo. En resumen,
las principales modificaciones:

- Aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe
incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa
a la capacidad de elaborar productos;

—~  Eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos
que faltan y continuar con la produccion de productos;

-~ Anaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso sustantivo
ha sido adquirido;

- Restringen la definicion de negocio y de productos centrandose en bienes y servicios ofrecidos a los
clientes y eliminando la referencia a la capacidad de reducir los costos; y

— Anaden una prueba de concentracion opcional que permite una evaluacion simplificada de si un
conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 - Definicion de Material o con Importancia Relativa

Definicion de Material o con Importancia Relativa modifica las NIC 1 y NIC 8 y realiza modificaciones
consiguientes a diferentes Normas. Las modificaciones mejoraran la comprension de la definicién de material o
con importancia relativa:

- Ajustando la redaccion de la definicion en las Normas NIIF y el Marco Conceptual para evitar que surja
confusion a raiz de las diferentes definiciones;

- Incorporando requerimientos de apoyo de la NIC 1 en la definicion para darles mayor importancia y
aclarar su aplicabilidad; e

- Incluyendo las guias existentes en la definicion de material o con importancia relativa en un tnico
lugar, junto con la definicion.
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6.

A

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

Efectivo en caja

Bancos

(1

M

2019 2018
2,050 2,150
623,176 15,244
625,226 17,394

La Compaiiia mantiene cuentas corrientes en instituciones financieras locales y del exterior. Los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosan como sigue:

Por cobrar:

Chiquita Brands International S.A.R.L.

Chiquita Panama L.L.C.

Compaiiia La Cruz S.A.

GWF Europe Ltd.

Compaiiia Agricola del Guayas C.A.

Chiquita Brands International S.A.R.L.

Chiquita Brands L.L.C.

Chiquita Guatemala S.A.

Chiquita Fresh North América L.L.C.
Great White Fleet Ltd.

Naturaleza
de la

relacion Pais
Relacionada Suiza
Relacionada Panama
Relacionada Panama
Relacionada Suiza
Relacionada Ecuador
Relacionada Suiza
Relacionada  Estados Unidos
Relacionada Guatemala
Relacionada  Estados Unidos
Relacionada Bermudas

2019 2018
(1) 6,450,780 4,798,271
29,804 27,279
985 985
61 30
60 60

25 -

= 148,663
- 79,488
- 22,889
- 1,732
6,481,715 5,079,407

(1) Cuentas que se generan principaimente por venta de banano y servicios de exportacion técnicos y administrativos

(Véase Nota 23(a)).
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Naturaleza
de la

relacion Pais 2019 2018
Por pagar:
CFNA L.L.C. Procurement Division Relacionada  Estados Unidos 124,125 96,512
Chiquita Brands Costa Rica SRL Relacionada Costa Rica 89,232 81,562
Chiquita Fresch North America L.L.C. Relacionada  Estados Unidos 52,299 -
Chiquita Guatemala S.A. Relacionada Guatemala 11,853 -
Great White Fleet Corp — Liner Services Ltd. Relacionada  Estados Unidos 1,735 -
Great White Fleet Corp Relacionada Panama 1,230 -
Compaiiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A. Relacionada Ecuador 575 651
Chiquita Brands Intl. Inc. CBII elacionada  Estados Unidos 560 560
Agricola Bananera Santa Rita S.A. Relacionada Honduras 212 -
Chigquita Brands International S AR.L. Relacionada Suiza - 1,833

281,821 181,118

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas no devengan intereses ni tienen fecha de
vencimiento.

Durante los afios 2019 y 2018 se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Naturaleza
de la
relacién Pais 2019 2018

Exportacion de bananas:
Chiquita Brands International S.A.R.L. Relacionada Suiza 8,752,566 6,834,654

8,752,566 6,834,654
Ingresos por reembolsos de gastos
administrativos:
Chiquita Brands International S.A.R.L. Relacionada Suiza 2,088,129 2,725,472

2,088,129 2,725,472
Ingresos por reembolsos de gastos de
logistica:
Chiquita Brands International S.A.R.L. Relacionada Suiza 1,996,659 3,505,846

1,996,659 3,505,846
Otros ingresos por reembolsos:
Chiquita Brands International S.A.R.L. Relacionada Suiza - 1,584,508 (1)

- 1,584,508
Compra de bienes:
Chiquita B i i
iquita/Brands Costa Rica S.R.L Relacionada Costa Rica 6,624 =

6,624 -
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(b)

(c)

Venta de materiales y repuestos:
Chiguita Guatemala S.A.
Chiquita Panama L.L.C.
Chiquita Brands Costa Rica S.R.L.

Otros ingresos:

Chiquita Fresh North América L.L.C.
Great White Fleet Ltd.

Chiquita Guatemala S.A.

Chiquita Panama L.L.C.
Ecuaplantation S.A.

Compaiiia Agricola del Guayas C.A.

Otros gastos:
Chiquita Fresh North América L.L.C.
Great White Fleet Ltd. Bermuda

Great White Fleet Liner Services Ltd.

Chiquita Brands Costa Rica S.R.L.
Great White Fleet Corp - Shipp
Chiquita Panama L.L.C.
Compaiiia Agricola e Industrial

Ecuaplantation S.A.

Total de transacciones efectuadas en el afio

Administracion y alta direccion-

Naturaleza
de la
relacion Pais 2019 2018
Relacionada  Estados Unidos - 139,513
Relacionada Panama - 37,909
Relacionada Costa Rica - 19,485
- 196,907
Relacionada Estados Unidos 27,766 24 845
Relacionada Bermuda - 8,556
Relacionada Guatemala - 3,000
Relacionada Panama 2,869 -
Relacionada Ecuador 1,005 1,461
Relacionada Ecuador - 59
31,640 37,921
Relacionada  Estados Unidos 18,544 22,117
Relacionada Bermuda 3,370 -
Relacionada Estados Unidos 1,735 -
Relacionada Costa Rica 1,046 14,215
Relacionada Panama 1,230 -
Relacionada Panama 344 -
Relacionada Ecuador - 1,295
26,269 37,627
12,901,887 14,922,935

(1) Corresponde a reembolsos por pagos que la Compafiia realizé por cuenta de su relacionada.

Los miembros de la administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compaifiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre

de 2019 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafiia esta representada por el gerente general. Durante los afios terminados

al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia no recibié pagos por asesorias, ni otros rubros por
compensaciones, asi como tampoco se mantienen otro tipo de transacciones que no han sido reveladas

en las notas a los estados financieros.

Durante los afios 2019 y 2018 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
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(d) Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas-
Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas en precios establecidos entre las
partes. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y son
liguidados en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar y
pagar con partes relacionadas.

Cabe indicar que, a la fecha de emision de este informe, la Compaiiia no ha presentado el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
pero que a criterio de la Gerencia no se prevén ajustes en esta materia, y que pueda tener efecto en el
calculo y liquidacién del impuesto a la renta causado de dichos ejercicios fiscales.

8. ANTICIPOS ENTREGADOS A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de anticipos entregados a proveedores y otras cuentas por cobrar
se desglosa como sigue:

2019 2018
Productores (1) 415,771 452,211
Otros 142,140 149,487

557,911 601,698
Menos- Provisién por deterioro (276,770) (274,198)

281,141 327,500

(1) Al 31 de diciembre de 2019 incluye cuentas por cobrar a Grupo Papelero S.A. Grupasa por 138,000 por concepto de

comisiones por “rebates” en compras de carton.

A continuacion, se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2019

y 2018:
2019 2018
Saldo al inicio 274,198 334,731
Mas (menos):
Provision 2,572 10,641
Bajas - (71,174)
Saldo al final 276,770 274,198
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9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se componen de la siguiente manera:

2019 2018
Bananas 246,555 29,147
Material de empaque y repuestos 139,960 434,112
En transito 6,624 -
393,139 463,259
Menos- Provision por obsolescencia (2,217) (336,709)

390,922 126,550

A continuacion, se presenta el movimiento de la provisién por obsolescencia y de lento movimiento al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Saldo al inicio 336,709 272,611
Mas (menos):
Provisién 1,798 64,098
Bajas (336,290) -
Saldo al final 2,217 336,709

10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos bioldgicos corresponden a racimos de banano, variedades
Williams con 160 hectareas y Valery con 111 hectareas, para futuras cosechas.

11. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, maquinarias y equipos se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Depre- Depre-
ciacion ciacion
Costo acumu- Costo acumu-
histérico lada Neto histérico lada Neto
Terrenos 9,852,544 - 9,852,544 9,852,544 - 9,852,544
Cultivos (1) 5,205,602 (433,800) 4,771,802 5,205,602 (260,280) 4,945,322
Maquinarias y equipos 208,238 (132,657) 76,581 155,776 (115,678) 40,098
Equipos de oficina 130,230 (122,682) 7,548 140,765 (128,926) 11,839
Muebles y enseres 235,630 (230,225) 5,405 235,630 (216,444) 19,186
Equipos de computacion 917,586 (916,950) 636 1,023,463 (1,018,399) 5,064
Vehiculos 362,138 (362,138) - 362,138 (337,582) 24 556
Instalaciones 26,384 (26,384) - 26,384 (26,384) -

16,939,352  (2,224,836) 14,714,516 17,002,302 (2,103,693) 14,898,609
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(1) Corresponde a plantaciones de banano ubicadas en el cantén Quinsaloma en la provincia de Los Rios, con una

extension de terreno de 301 hectareas y que esta compuesta por dos lotes denominados Nola y Libertad.

Durante el afio 2019, el movimiento de propiedades, maquinarias y equipos fue como sigue:

Saldo neto Depre-  Saldo neto
al inicio Adiciones  Ajustes ciacién al final

Terrenos 9,852,544 = - - 9,852,544
Cultivos 4,945,322 - - (173,520) 4,771,802
Maquinarias y equipos 40,098 53,462 - (16,979) 76,581
Equipos de oficina 11,839 - - (4,291) 7,548
Muebles y enseres 19,186 - - (13,781) 5,405
Equipos de computacién 5,064 2,488 (279) (6,637) 636
Vehiculos 24,556 - - (24,556) -

14,898,609 55,950 (279) (239,764) 14,714,516

Durante el afio 2018, el movimiento de propiedades, maquinarias y equipos fue como sigue:

Saldo neto Transfe- Depre- Saldo neto
al inicio  Adiciones Ventas rencias (1) ciacién al final

Terrenos 9,852,544 - - - - 9,852,544
Cultivos 4,547,292 - - 658,310 (260,280) 4,945,322
Maquinarias y equipos 58,489 9,398 (11,474) - (16,315) 40,098
Equipos de oficina 16,579 - - - (4,740) 11,839
Muebles y enseres 38,742 - - - (19,556) 19,186
Equipos de computacién 14,969 523 - - (10,428) 5,064
Vehiculos 64,868 = - - (40,312) 24,556
Instalaciones 3,987 - - - (3,987) -

14,597 470 9,921 (11,474) 658,310 (355,618) 14,898,609

(1) Transferencia proveniente de activos biolégicos (Growing Crops)
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12. INFRAESTRUCTURA EN ACTIVOS PRODUCTIVOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo en infraestructura de activos productivos se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018

Depre- Depre-

ciacion ciacion

Costo acumu- Costo acumu-

histérico lada Neto histérico lada Neto

Empacadora 290,691 (40,627) 250,084 290,691 (26,093) 264,598
Cable via 124,933 (37,174) 87,759 124,933 (24,681) 100,252
Sistema de riego 645,611 (88,758) 556,852 631,728 (56,247) 575,481
Drenaje 129,914 (18,913) 111,001 129,914 (12,418) 117,496
Caminos 50,334 (7,863) 42,471 50,334 (5,346) 44,988
Puente peatonal 20,038 (2,505) 17,533 20,038 (501) 19,537
Construcciones en curso 39,274 - 39,274 23,886 - 23,886

1,300,796 (195,841) 1,104,954 1,271,524 (125,286) 1,146,238

Durante el afio 2019, el movimiento de infraestructura de activos productivos fue como sigue:

Saldo neto Depre-  Saldo neto
alinicio  Adiciones ciacién al final

Empacadora 264,598 - (14,534) 250,064
Cable via 100,252 - (12,493) 87,759
Sistema de riego 575,481 13,883 (32,512) 556,852
Drenaje 117,496 - (6,495) 111,001
Caminos 44 988 - (2,517) 42,471
Puente peatonal 18,537 - (2,004) 17,5633
Construcciones en curso 23,886 15,388 - 39,274

1,146,238 29,271 (70,555) 1,104,954

Durante el afio 2018, el movimiento de infraestructura de activos productivos fue como sigue:

Saldo neto Depre- Saldo neto

alinicio  Adiciones ciacién al final
Empacadora 280,563 - (15,965) 264,598
Cable via 114,725 - (14,473) 100,252
Sistema de riego 610,023 - (34,542) 575,481
Drenaje 124,884 - (7,388) 117,496
Caminos 48,029 - (3,041) 44988
Puente peatonal - 20,038 (501) 19,537
Construcciones en curso - 23,886 - 23,886
1,178,224 43,924 (75,910) 1,146,238
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13. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otros activos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Certificados de depésito (1) 28,622 28,622
Otros 22,103 7,792
Inversiones en acciones (2) 1 1

(1

)

50,726 36,415

Corresponde a un certificado de depésito que la Compafiia mantiene en el Banco de Guayaquil S.A. y que devenga
una tasa de interés anual del 5.2% con vencimiento en diciembre de 2019, y que fue renovado el 13 de enero del
2020. Dicho certificado respalda una pdliza de seguro de garantia judicial a favor del Servicio de Rentas Internas,
correspondiente al 10% del monto en reclamo por impugnacién del Acta de Determinacién No. 0920120100187 por
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2010.

Corresponde a inversiones en acciones registradas al costo, que la Compafila mantiene en Joligan S.A.,
equivalente a un délar por accién y posee una participacion del 0.13% del capital social. Cabe indicar que la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (SCVS) mediante resolucion No. 08-G-1J-0008453 emitida con

fecha 8 de diciembre de 2008, resolvio disolver dicha compaifiia por inactividad econémica.

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan como

sigue:
2019 2018
Proveedores (1) 1,736,308 1,108,194
Provisiones - 112,528 (2)
Depésitos 1,000 1,000
1,737,308 1,221,722
(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye un saldo por pagar de 450,000 por la compra de la finca Libertad,
adquirida durante el afio 2017, y que seran pagaderos Unica y exclusivamente cuando la Secretaria del Agua expida
un alcance y autorice el uso del agua para el aprovechamiento del cauce del rio Calope y la constitucion de la
servidumbre forzosa del acueducto, de acuerdo con el convenio mutuo entre las partes.
(2) Corresponde a provisiones por compras de bienes y servicios principalmente del mes de diciembre y que a la fecha

de balance no se ha recibido las facturas de compra.

25



Notas a los estados financieros (continuacion)

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados de corto plazo fue como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales 578,833 135,424
Participacion a trabajadores 18,990 334,269
Remuneraciones por pagar - 111,854
597,823 581,547

(b) Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la
siguiente manera:

2019 2018
Jubilacién patronal 369,984 293,139
Indemnizacion por desahucio 103,105 98,544
473,089 391,683

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe
reconocido en el estado de situacién financiera:
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Jubilacién patronal Desahucio

2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio 293,138 319,820 98,544 110,888
Costo laboral por servicios 79,830 103,013 30,301 39,076
Costo financiero intereses 12,384 12,796 4,118 4,395
Pérdida (ganancia) actuarial (1) 15,415 (52,633) 31,685 (11,429)
Beneficios pagados - - (36,182) (44,387)
Reclasificaciones 25,362 - (25,362) -
Efecto de reducciones y liquidaciones (1) (56,146) (89,857) - -
Saldo al final 369,984 293,139 103,105 98,544

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia presenta ganancias actuariales por 9,046 y 153,918

respectivamente, reconocidos como parte de Otros Resultados Integrales.

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4,21% 4,25%
Tasa de rotacién 15,44% 15,60%
Tasa esperada de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) IESS 2002 IESS 2002
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afos 25 afios

Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio 2002.
16. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2019 2018
Por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado 92,338 25,005
Documentos negociables - 19,645
92,338 44 650
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2019 2018
Por pagar:
Impuesto a la renta (Véase Nota 16(b)) 205,547 346,997
Impuesto a la renta lnico 42,734 13,993
Retenciones en la fuente 38,338 21,080
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 37,489 24241

324,108 406,311

(b) Impuesto a la renta corriente-
Las partidas que principalmente afectan la utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta corriente por los anos 2019 y 2018, fueron los siguientes:

2018 2018

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,929,483 1,740,230
Mas - Ganancia actuarial 9,046 163,919
Base utilizada para el calculo del impuesto a la renta 1,938,529 1,894,149
Mas (menos):
Gastos no deducibles:

Diferencias permanentes 116,850 556,637

Diferencias temporarias 101,316 139,377
Ingresos sujetos a impuesto a la renta tnico (8,765,000) (6,854,562)
Costos y gastos deducibles incurridos para generar ingresos
sujetos a impuesto a la renta Unico 7,630,230 5,784,569
Otras rentas exentas - (40,760)
Otros (2,582) -
Utilidad tributaria 1,019,343 1,479,410
Tasa de impuesto a la renta 28% 28%
Impuesto a la renta causado 285,416 414,235
Impuesto a la renta tnico (1) 244,725 206,473
Total de gastos de impuesto a la renta corriente 530,141 620,708

(1) Corresponde al pago de impuesto Unico a la exportacion de bananas (Véase Nota 16(e)).
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2019 2018

Gasto de impuesto a la renta 530,141 620,708
Menos:

Anticipo pagado de impuesto a la renta (68,074) (49,040)
Retenciones en la fuente del afio (11,795) (18,198)
Crédito tributario para liquidacién de impuesto a la renta tnico (244,725) (206,473)
Saldo por pagar (Véase Nota 16(a)) 205,547 346,897

(c) Impuesto a la renta diferido-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion del activo y pasivo por impuesto diferido se presentan
a continuacion:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales

2019 2018 2018 2018
Activo por impuesto diferido
Beneficios de empleo no corrientes (1) 28,369 69,653 (16,229) 39,025
Provision cuentas incobrables (4] = 14,909 = =
Total 28,369 84,562 (16,229) 39,025
Pasivo por impuesto diferido
Provision por obsolescencia de inventario (1) - 20,570 - -
Total - 20,570 - -
Activo por impuesto diferido, neto 28,369 63,992 - -
(Gasto) ingreso por impuesto diferido, neto (16,229) 39,025

(1) Al 31 de diciembre de 2019 la Compafia ajustd el activo y pasivo por 39,964 y 20,570 respectivamente,

generandose una diferencia de 19,394 la cual fue cargada a otros gastos y que corresponden a periodos anteriores
no regularizados.

(d) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores

contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2010, y la Administracion Tributaria determind diferencias

en la liquidacion del Impuesto a la renta por pagar de dicho afio. A continuaciéon, mencionamos en
resumen los antecedentes expuestos:
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- Con fecha 31 de julio de 2016, la Compaiiia a través del framite No. 108012016107801 formuld un
reclamo de impugnacién en contra del Acta de Determinacion No. 0920160100077, emitida el 27 de
junio de 2016 y notificada el 2 de julio del mismo afio, por concepto de Impuesto a la Renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2010, y que se deje sin efecto las glosas establecidas en la
mencionada Acta de Determinacion.

- La Administracién Tributaria mediante Providencia No. 109012016PREC004417 emitida el 2 de
octubre de 2016 y debidamente notificada el 3 del mismo mes y afio, procedié a abrir la causa a
prueba por el término de treinta dias, con la finalidad de que el contribuyente presente la
documentacién que considere necesaria para desvirtuar las glosas contenidas en el Acta de
Determinacion, y consecuentemente que soporte sus alegaciones. Luego de |a revision efectuada por
parte de la Administracion Tributaria sobre la documentacion ingresada por la Compaiiia y por
encontrarse hechos no considerados dentro de la referida Acta de Determinacion, y sometidos a
justificacién dentro del analisis del reclamo de impugnacién a la misma, la Administracion Tributaria
emitié el 5 de diciembre de 2016 la Providencia No. 109012016PREC006957, y notificada el 8 de
diciembre del mismo afio, en la cual dispuso la suspension del reclamo ingresado con tramite No.
109012016107801, vy el inicio del proceso de determinacion complementaria a través de la Orden de
Determinacion No. ZGU-RECDECC14-00000002, emitida el 4 de diciembre de 2016 y notificada el 8
de diciembre de 2016.

- La Compaiiia mediante escritos ingresados los dias 24 y 29 de julio de 2017, como anexo al tramite
No. 109012016107801, informé a la Administracion Tributaria que debido a que se encontraba dentro
del plazo de la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos, efectud el pago por
164,781 en el mismo mes, con cargo a las obligaciones determinadas por la Administracién Tributaria
y cuyo monto fue estimado en base a las cifras preliminares durante el analisis y calculo del proceso
de determinacion complementaria.

- Sin embargo, con fecha 30 de octubre de 2017, la Administracién Tributaria emitié el Acta Borrador
de Determinacion Complementaria No. DZ8-RECABCC15-00000017 donde indicé que existe un valor
adicional pendiente a pagar por 238,516 mas intereses y recargos, contados a partir del 11 de agosto
de 2017 hasta la fecha de pago de las obligaciones determinadas.

- Posteriormente, con fecha 7 de diciembre de 2017 la Administracién Tributaria procedié a emitir en la
Resolucion No. 109012017RREC132141 el Acta Definitiva de Determinacién Complementaria No.
DZ8-RECADCC15-00000013 en la que se ratifica la obligacion tributaria de la Compafia por
concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2010 por el monto descrito en el parrafo
precedente, es decir 238,516 mas recargos.

- Con fecha 5 de enero de 2016 la Compariia presento la correspondiente Accion de Impugnacién ante
el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2 en contra de la Resolucion No.

109012017RREC132141 emitida por el Servicio de Rentas Internas.

- Con fecha 26 de enero de 2018, se notifico a la Compafia con disposicion de “autos para dictar
sentencia”, y en el plazo de un afio se debera dictar sentencia por parte del Tribunal Fiscal.
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(e)

()

- El 13 de mayo de 2019 fue notificada la sentencia que resuelve negar la accién de impugnacion
presentada por la Compafiia, y se presentd el 20 de mayo del mismo afio un recurso extraordinario
de casacion ante la Corte Nacional de Justicia.

- Al 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de emision de este informe, a criterio de la gerencia y de sus
asesores fributarios, se considera que la Compafia aun cuenta con argumentos sélidos a sus
reclamos, sin embargo, se ha evaluado el riesgo de estas contingencias como posible.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

Las sociedades cuya actividad corresponda a la exportacion de banano no producido por el mismo sujeto
pasivo, estan sujetos al Impuesto a la Renta Unico, determinado dentro un rango del 1,5% y el 2% de los
ingresos provenientes sabre el valor de las exportaciones de banano. La base imponible para el calculo
de este impuesto esta constituida por el total de las ventas brutas, y en ningln caso el precio de los
productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado.

Para el caso de las exportaciones a partes relacionadas no se podran calcular con precios inferiores a un
limite indexado anualmente con un indicador que refleje la variacion del precio internacional aplicandose
una tarifa fija del 2%. El valor inicial de este limite sera de 45 centavos de délar de los Estados Unidos de
América por kilogramo de banano de caja tipo 22XU.

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la tarifa antes
sefalada. Para la liquidacion de este impuesto a la renta Unico, exclusivamente esta retencion constituira
crédito tributario.

Adicionalmente, cuando las sociedades tengan actividades adicionales a la produccién y cultivo de
banano incluida la exportacion de estos productos, deberan presentar su declaracion de impuesto a la
renta global sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las
utilidades tributables, la tasa de impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracién,
explotacion, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta vigente es del 25%. Sin embargo, las sociedades que tengan la condicion
de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

No obstante, la tarifa impositiva sera de tres puntos porcentuales adicionales en el caso de que la

sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o
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indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicaréa sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacién.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita
el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones, hasta por un
periodo de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
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impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 6 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 06 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

° Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

° Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

@ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
»  Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
0 Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000 dolares.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
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de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS
Al cierre del afio 2019 se publico la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el

Registro Oficial Suplemento No. 111 el 31 de diciembre de 2019, en la cual se establecio principalmente las

siguientes reformas:

Modificaciones al impuesto a la renta

Exencidon del impuesto a la renta

Mantiene la exencién del impuesto a la renta sobre los dividendos distribuidos a favor de sociedades
locales, esta vez, sin importar la residencia fiscal de su beneficiario efectivo. En cambio, pasan a
encontrarse gravados los dividendos distribuidos a favor de personas naturales con residencia fiscal en el
exterior y para las sociedades sin residencia fiscal en Ecuador, indistintamente de la residencia de los
beneficiarios efectivos de éstas.

Establece que la capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos, incluso
en los casos que dicha capitalizacion sea producto de la reinversion de utilidades en los términos y
condiciones establecidos en el Art.37 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se mantiene la exencion del impuesto a la renta sobre las utilidades o beneficios de las sociedades, fondos
y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, incluyendo a cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad
economica exclusiva, sea la inversion y administracion de activos inmuebles, limitando las condiciones
para este beneficia a las siguientes: i) Que los activos inmuebles no sean transferidos y los derechos
representativos de capital de la sociedad se encuentren inscritos en el catastro publico de mercado de
valores y en una bolsa de valores del Ecuador; ii) Que el beneficiario de la exencion, en el ejercicio fiscal
cuente con un minimo de 50 beneficiarios de derechos representativos de capital (excluyendo a las partes
relacionadas), de los cuales, ninguno sea titular, directo o indirecto, del 49% o mas del patrimonio; v, iii)
Que distribuya la totalidad de los dividendos generados en el ejercicio fiscal a sus beneficiarios.

Incluye como ingresos exentos los intereses que reciban las instituciones del sistema financiero, por los
préstamos otorgados a los sujetos calificados como emprendedores, hasta por un monto equivalente al 3%
de los ingresos gravados de la institucion financiera.

Incorpora a las siguientes actividades: Servicios de infraestructura hospitalaria, Servicios educativos,
Servicios culturales y artisticos dentro de los sectores priorizados de la economia, por lo que las
sociedades que realicen nuevas inversiones productivas en ellas, se beneficiarian con incentivos
tributarios y, entre ellos, la exoneracién del impuesto a la renta por 5, 8, 12 y 15 afios.
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Retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre dividendos

— Elimina la disposicion por la cual el dividendo distribuido, sumado al impuesto pagado por la sociedad que
distribuye el dividendo, conforman la “renta global” que debe declarar como ingreso gravado quien reciba
el dividendo o como base para la retencion en la fuente, cuando éste se encuentre gravado del impuesto a

la renta.

Deducibilidad de costos y gastos para el impuesto a la renta

— Mantiene el limite a la deducibilidad de los intereses por créditos externos a la relacion del 300% del
crédito respeto del patrimonio, exclusivamente para los bancos, compaiias aseguradoras y entidades del
sector financiero de la Economia Popular y Solidaria, siempre y cuando estén debidamente registrados
ante el Banco Central del Ecuador.

- Modifica el limite de la deducibilidad de los intereses netos en operaciones efectuadas con partes
relacionadas o independientes, el gasto no podra exceder al 20% de la utilidad antes de participacion
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones, correspondientes al ejercicio.

Impuesto Gnico a la actividad bananera

— Mantiene la tarifa de hasta el 2% para la produccion y venta local de banano, asi como la atribucién para
modificarla por segmentos mediante decreto ejecutivo, dentro de los rangos de 1,25% y 2%; y, para
reducirla hasta el 1% para el segmento de microproductores y actores de la economia popular y solidaria,
cuyos montos de ingresos brutos anuales no superen el equivalente al doble del monto de los ingresos
establecidos para la obligacién de llevar contabilidad ($300,000 x 2 = $600,000); se reduce hasta el 1% la
tarifa, si el agricultor obtiene el certificado de cumplimiento de buenas préacticas agricolas emitida por
AGROCALIDAD.

— Se establece la tarifa del 3% (antes 2%) para la exportacion de banano producido o no por el mismo sujeto
pasivo, sobre el valor de facturacién de exportacion, restando el precio minimo de sustentacion fijado por
el Ministerio de Agricultura, o el precio de compra pagado por el exportador al productor, si este fuere
mayor al precio minimo de sustentacion, independiente del volumen exportado.

— Las tarifas aplicables a la produccion, venta local o exportacion de banano entre partes relacionadas, seran
las establecidas anteriormente. Se elimina la disposicion legal, por la cual el precio de las exportaciones
entre partes relacionadas, se encuentran sujeto a un limite indexado, como precio minimo.

Impuesto Unico a la actividad agropecuaria

— El valor de las ventas brutas, para el calculo del impuesto a la renta, en ninglin caso sera inferior al precio
de mercado o a los fijados por el Ministerio de Agricultura. Las exportaciones a partes relacionadas, no se
podran calcular con precios inferiores a un limite indexado anualmente con un indicador, que refleje la
variacion del precio internacional, bajo la metodologia que establezca el Servicio de Rentas Internas.

— Las personas naturales, sucesiones indivisas y las sociedades podran liquidar el impuesto Gnico opcional,
aplicando sobre sus ingresos provenientes de actividades agropecuarias, en las etapas de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, de acuerdo al rango de tarifas de las tablas progresivas
establecidas. El impuesto a la renta tnico resultante de las tablas progresivas, no sera inferior al retenido
en la fuente, monto de retencién que no esta expresado de manera clara en la norma legal.

- Elimpuesto se paga sobre el resultado de aplicar a los ingresos del sujeto pasivo, la tarifa que corresponda
observando la sumatoria de los ingresos del contribuyente, mas el de sus partes relacionadas, dedicadas a
la produccion y/o exportacion de bienes de origen agricola.

— La actividad agropecuaria comprende bienes de origen agricola (incluye la produccién y cultivo de palma
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aceitera), avicola, pecuario, apicola, cunicola y carnes, que se mantengan en estado natural. Este régimen
no aplica para la actividad bananera, forestal y tampoco para los contribuyentes que tengan integrado el
procesamiento o industrializacion de los productos agropecuarios.

— Este impuesto tnico es anual sujeto a retencion en la fuente en porcentajes que seran establecidos por la
administracién tributaria, importes que constituyen crédito tributario para el pago del referido impuesto, sin
que las retenciones efectuadas puedan ser inferior al monto del impuesto a pagar.

Anticipo de impuesto a la renta
— Elimina la obligacién de los contribuyentes de liquidar y pagar anualmente el anticipo del impuesto a la

renta.

Modificaciones al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Transferencias e importaciones gravadas con tarifa 0%

- Se aplica a: i) Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas; ii) Tractores de
hasta 300 hp, destinados al cultivo de arroz u otros cultivos agricolas o actividad agropecuaria; iii) Tiras
reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos; y, iv) Papel periodico, periodicos y
revistas.

Servicios digitales

— Incorpora a los servicios digitales como gravados con tarifa 12% de IVA, excepto al suministro de dominios
de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nueve (cloud computing), que son servicios
gravados con tarifa 0% de IVA.

— En la importacién de servicios digitales, el hecho generador se produce en el momento del pago por parte
del residente fiscal, a favor del prestador que no sea residente fiscal en Ecuador.

- En los pagos por servicios digitales de entrega o envio de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA
aplicara sobre la comisién pagada adicional al valor del bien enviado por un residente fiscal en Ecuador, a
favor de no residentes.

— Incorpora como agente de percepcion del IVA a los no residentes en el Ecuador, que presten servicios
digitales, siempre que se registren ante el Servicio de Rentas Internas.

— Incorpora como agente de retencion del IVA a las empresas emisoras de tarjetas de crédito en los pagos
efectuados en la adquisicion de servicios digitales, cuando el prestador del servicio no se encuentre
registrado y otros casos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

— Mantiene el tratamiento en el caso de importaciones de servicios, en cuanto a que el IVA se liquidara y
pagara en la declaracion mensual que realice el sujeto pasivo, excepto con los servicios digitales cuando
exista un intermediario en el proceso de pago.

— Cuando el prestador del servicio digital no se encuentre registrado, el IVA generado en la importacion de
servicios digitales, sera asumido por el importador del servicio, en calidad de contribuyente. En caso de
existir intermediario en el proceso de pago, este Ultimo sumira el caracter de agente de retencion.

— Para sustentar costos y gastos para el impuesto a la renta por la importacion de servicios digitales, el sujeto
pasivo debera emitir la correspondiente liquidacion de compra de bienes y prestacion de servicios.
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Modificaciones al impuesto a la salida de divisas (I1SD)

Exenciones

Mantiene la exoneracién del ISD en los pagos al exterior por concepto de amortizacién del capital e
intereses generados sobre créditos externos, eliminando la exigencia de que el crédito sea concedido con
un plazo de 360 dias calendario o mas. Ademas, se amplia como destino del crédito externo sujeto a la
exencion del ISD, a la inversidn en derechos representativos de capital.

Mantiene la exencion del ISD sobre los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos
distribuidos por sociedades locales, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, eliminando la condicion de que éstas no
se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Mantiene el gravamen del ISD cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de
las cuales, dentro de su cadena de propiedad, posean directa o indirectamente, accionistas personas
naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad
domiciliada en Ecuador que distribuye el dividendo.

Mantiene la exoneracién del ISD en los pagos al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado de
valores del Ecuador, eliminando la condicién de su permanencia en el pais por un plazo minimo de 360
dias calendario. Esta exencion no aplica cuando el pago se realice entre partes relacionadas.

Mantiene la exoneraciéon del I1SD en los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos
financieros y ganancias de capital, destinadas al financiamiento de vivienda, de microcréditos o de la
inversion productiva, eliminando la condicion de su permanencia en el pais por un plazo minimo de 360
dias calendario. Ademas, amplia la exoneracion al capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas
en Ecuador, que hubieren sido adquiridos en el exterior. Esta exencion no aplica cuando el pago se realice
entre partes relacionadas.

Mantiene la exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior, por concepto de rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de aquellos depésitos a plazo fijo realizados con recursos
provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, eliminando la condicién del plazo
minimo sefialado por el Comité de Politica Tributaria. Esta exencién no aplica cuando el pago se realice
entre partes relacionadas.

Contribucién Unica y Temporal sobre ingresos gravados en 2018

Elementos de la contribucion

Los sujetos obligados al pago de la Contribucién son las sociedades que realicen actividades economicas,
excepto las empresas publicas. El hecho generador se produce por haber generado ingresos gravados,
iguales o superiores a US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018.

La tarifa de la contribucién se calcula con base al siguiente rango de la tabla progresiva: i) Desde 1,000,000
hasta 5,000,000 aplica una tarifa del 0,1%; Desde 5,000,001 hasta 10,000,000 aplica una tarifa del 0,15%;
y, iii) Desde 10,000,001 en adelante aplica una tarifa del 0,20%. La cuantia de la contribucion, en ningn
caso, sera superior al 25% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

La Contribucion aplicara en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, y no podra ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién del impuesto a la renta.
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Reduccion de la tarifa de impuesto a la renta a ciertos confribuyentes

— Por unica vez, se establece la reduccién del 10% del impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019,
para los contribuyentes domiciliados a septiembre de 2019, en las provincias de Imbabura, Bolivar,
Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y Cafiar, cuya actividad econémica principal sea: agricola, ganadera
y/o agroindustrial; y, que hayan sido afectados por la paralizacion que provocé la declaratoria de estado de
excepcion.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los accionistas de la Compaiiia es el siguiente:

Aporta- Partici-
ciones de pacion
Namero de Valor capital accio-
Nombre de accionista Pais acciones nominal (Dolares) naria
Chiquita Tropical Fruit Company B.V. Holanda 8,632,177 1 8,632,177 98.99%
Chiquita Tropical Ingrediends S.A. Costa Rica 1 1 1 0.01%

8,632,178 8,632,178 100%

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha registrado la apropiacién de reservas correspondientes
a los afios 2018 y 2017.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor por 48,361 que se generd como resultado de los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las
hubiere o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafia.

(b) Reservas de capital-
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor de la cuenta de reserva de capital generado hasta el afio anterior al periodo de transicion
de aplicacion de las NIIF, deben ser transferidos a la cuenta de resultados acumulados y solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afo, si las hubiere, o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia.
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22.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia mantiene garantias a favor del Ministerio de Agricultura y Ganaderia
segln se decribe a continuacion:

Institucion Monto Tipo de garantia Descripcion de la garantia
Confianza, Compaiiia de 600,000 Pdlizas de seguro Garantizan el pago minimo de sustentacion de la
Seguros y Reaseguros S.A. caja de banano con vencimientos hasta noviembre
de 2020.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no mantuvo garantias entregadas a terceros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia son los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a relacionadas, mientras que los principales activos financieros de la Compariia son
cuentas por cobrar a relacionadas y anticipos entregados por productores y otras cuentas por cobrar, que
surgen directamente de sus operaciones. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
actividades de operacion e inversion principalmente de la Compaiiia.

La Compaifiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La administracion de
la Compariia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a

continuacion:

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia mantiene obligaciones con terceros que si devengan intereses.
Los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de
las tasas de interés del mercado, por la cual, en opinion de la gerencia, la Compafia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no mantiene préstamos con acreedores financieros gue
devengen intereses. Los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por la cual, en opinién de la
administracion de la Compaifiia, no existe una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
flucten debido a los cambios en las tasas de cambios. La Compaiiia realiza sus operaciones principales
en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo
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cambiario que asume la Companiia es muy bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La necesidad de registrar una provision por deterioro se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Ademas, existe un numero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
homogéneos y cuya provision se evalia de manera colectiva. El calculo de la provisién se basa en la
informacion historica real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 8.

La Compaiiia ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores
comerciales, ya que corresponden a cuentas por cobrar con partes relacionadas.

Riesgo de liquidez-
La Compaiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compariia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si
esto fuera necesario.

Riesgo de precio de compra de fruta-

La Compaiiia no se ve afectada por la variaciéon de los precios de compra de fruta, como resultado de una
regulacion en los precios de compra y venta de fruta que existe en el Ecuador, establecido a través del precio
minimo de sustentacion, y que es revisado de forma anual por autoridades del pais. Los volimenes de venta
de bananas estan en funcién de la demanda de sus relacionadas, los cuales representan el 99.85% y 99.71%
de sus ventas en fruta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente.

COMPROMISOS
(a) Contrato de compraventa de banano y asistencia técnica-
Con fecha 2 de enero de 1998, la Compania celebré un contrato con Chiquita Brands International SARL
(CBIS), mediante el cual la Compafiia dara por cuenta de su Casa Matriz los siguientes servicios:
* Inspeccién de calidad de la fruta en las fincas proveedoras, asesoria en los procesos de campo y
puerto durante el embarque;
e Control y verificacién de que los volimenes acordados de compra semanal sean las cantidades de

fruta que se embarcan.

Por estos servicios Chiquita Brands International SARL (CBIS), reconocera a la Compaiia todos los
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recursos financieros necesarios para realizar la exportacion de la fruta en su nombre, asumiendo a su vez
todos los riesgos asociados con esta operacion. De esta forma, todos los costos incurridos por la Compaiiia
en servicios de asistencia técnica y coordinacion logistica asociaods a la exportacién de la fruta seran
reembolsados por Chiquita Brands International S.A.R.L. (CBIS) en un 100% por concepto de reembolso de
gastos mas el 5% y 2% por comision respectivamente. Este contrato tiene duracion de un afio y se
renovara automaticamente de no existir una notificacion previa de 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia registra exportaciones de banano por 8,752,566 y
6,834,654 respectivamente; asi también registra transacciones relacionadas a asistencia técnica por
4,084,788 y 6,231,318 respectivamente (Véase Nota 7(a)).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos de la Compaifiia con partes relacionadas representan el
94% y 91% del total de los ingresos, respectivamente.

(b) Contrato de compra de fruta-
Durante el 2019, la Compaiiia mantuvo conirato con la Cooperativa de Produccion y Comercializacion La
Clementina COPROCLEM para la compra de fruta. Durante la vigencia de dicho contrato la Compafiia
debera pagar el precio minimo de sustentcion decretado por el Gobierno del Ecuador vigente a la fecha de
la compra de la fruta.

Al 31 de diciembre de 2019 las compras de fruta (bananas) efectuadas por la Compaiia ascienden a
1,354,752 equivalentes a 215,040 cajas.

(c) Contrato bianual de elaboracién de cajas de cartéon-
Con fecha 1 de enero de 2018, la Compaiiia suscribid un contrato con Grupo Papelero S.A. Grupasa
mediante el cual GRUPASA se compromete a vender a la Compafia y a los exportadores que
comercialicen con la marca CHIQUITA y otras marcas autorizadas por la Compafiia el 100% de las cajas
totales que adquieren la Compaiiia y los exportadores. Este contrato tendra una duracion de 2 afios con
vencimiento en diciembre 31 de 2019.

Adicionalmente, el contrato indica que Grupo Papelero S.A. Grupasa reconocera a la Compaiia comisiones
por volimenes de ventas de las cajas facturadas a la Companiia y a sus exportadores segun el tipo de caja.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia registra ingresos por comisiones en venta de cartén por
553,073 y 204,840 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y a la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. La gerencia, no ha
considerado necesario registrar ningln ajuste alguno sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2019
como consecuencia directa del “efecto coronavirus” a esa fecha.
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