Brundicorpi S.A.

MNotas a los estados financieros
Al31 de diciembre de 2005 v de 2014
Exprassdss en Ddlares de E LA

1. OPERACIONES
Brundicoms 5.A, (en adelarte “la Compafiia™), Beme como actividad econdmica la exportacion oe fruts
[bananas), prestacion de senvicios de asislencia bécnica v coordinacion de kogisica de embargue. La
Compafia forma parte del Grupa Chiguita Brands, ¥ es subsidiana de Chiquita Tropcal Fruit Company BY, de
Holanda, y esta dllima pertensce @l congonio brasiedo Cutrale-Salra, gumnes adguirieron al Grupo Chiguila
Brands, durante el Giimo timesire ded afia 2014,

Mediante escritea phblica con fecha 22 de diciembre da 2015, la Compafila efechsd el camblo de su
dentminacion socel de Brundicorpi 5.8, a Chiguita Banana Ecuador CBBmnds 5.4, asi también realiz el
camiio de domicilio poncipal &2 8 ciudad de Cuayaquil 2 la cudad de Samboaronmddn, provinca de Guanas,
seqgln conste en al Registro Mercantll d& loe canlones de Samborondén y Durén, deblidaments inserilos con
fecha 24 de marzo de 2006, luege de ablaner [ respechiva aulonzacin por pare de ka Supenntendencia de
Compafias, Valores y Seguros, segin consta en fa Resolucidn Mo, SCVE-ING-DNASD-5A5-15-0000548 dal 2
de febrerc de 2016 emilido por dicha enlidad

La direccion registrads de b Compaiia es Cdia, Los Arcos, Edificio Xima piso 4 oficina 403, Sambarondon-
Ecusdor (antes Cdla. Urdesa, Ay, Josge Pérez Cancha Mo, 510 v Las Monjas, Susvagquil-Ecuadar n al aha
2014)

Los estados financiercs de la Compsehila pama & ade teminado el 37 de dickembre de 2015, serdn presentados
pare la aprobecidn de la Junmls General de Accionistas. En opinldn de la gerencla, estes estados financisros

seran aprobados s modficacion,

2. BASES DE PREPARACION ¥ FRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados finencienss sdunioe han sdo preparados de aceerdd con las Nomas Intermacionales de
informacién Financera {an adelane “NIIF®), emitides por k2 intemational Accounting Standands Boand (en
adalanta *IASE"), vigentes al 31 de diciambre da 2015,

Los presentes esiados financieros han sido preparados en base al costo histénco, excepto por las obligachoenes
por beneficios a empleados largo plazoe que son valonzadas &n base a mélodos actuanabes (Veaze MNola 3), a
partlr de los reglstros de coslabilidad mantenidoes por la Compafiia, Los estados financieros se presentan =n
Cefdares da EULA., que es [8 monada de curas legal en Ecuador ¥ moneda funciongl de pressadacdn de 1y

Compaiiia

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteroms, axcopto gue ia
Compania ha adoplado las nuevas MNIF y NIC's revisadas que son obligetonas pera los periodos gue 22 Injcian
£n 0 despuds del 1 deoenere de 2015, segdn g8 descnbe a8 continuacion:

- Beneficios a los empl=ados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaclones.
& fa MIC 18
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Pagos basados en acclones - Definicidn de la condicién de imevocabiidad - Modificaciones a la MIF 2
Combinacicnes de negocies - Contabilizacktn de una cantrapreatecitn contingents - Modificacionss a i
MIIF 3

Segmenios de operacion - Agregacion de segrmenios de operacidn, Concikscidn del okl de aclves de
los segmentos v el tolal de activis de la enlidad - Modificaciones a ka NIIF 8

Propiedadas, planta y equipo v Actives Intangibles (Método de revaiesciin. revaluscidn praporcional d& la
dapreciacién - amortizeciin ecumulsde) - Modificaconss & la MIC 16 v 2 MIC 38

Ifarmasidn & récelar sobre partes redacionadas - Persanal gerencal slave - Medificaciones a la NIC 24
Combinaciones de nagocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a ia NIF 3

Madician del valor razonable - Aphcacion a achves y pasivos financieros con pasichones COMPansacas -
Modificaciones a ka NIF 13

Propiedades de imsarsion - Inbermeslacidn con la NIF 3 Combinacionss de negocios - Modificaciones a la
NIC 40 Inversiones inmobiliaras,

Debido a la esiructura de la Compafia v (3 naturaleza de sus cperaciones, la adopcidn de dichas
normas nao e fueron aplicabées o no Wwve un efecto sgnificatvd &n su posscian financiers

rasultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polificas de contabilidad aplicadazs por la Compania en la preparacion de sus estados
financkesos son las sigulentes;

(a)

(k)

Efectiva an caja y bancos-

El efpcfivo mn caja y bancos reconocido en el esiado de sruacion financera comprende los saldos
bancarins ¥ documentos de corto plazo, en caso de que hubiens. Estas patidas se presentan a su valor
naminal ¥ nd estan sujetas a un nesgo significabvo de cambices e Su valor,

Instrumentos financieros-

(i} Activos financieros

Reconceimients y medieidn inicial

Los activos financieros da acuerdo al alcance de la Morma internacionak de Contabddad (MIC) 39 s2
clasifican como activos fnancieros al valor razonable con cambios en resultados, préstames v
cusnlas por cobiar, inversiones a ser mantenidas hasta sy vencimiendo, inversiones nanciess
dispanibles para la venia o dernvados designedos como instrumentos de coberfurs. La Compafia
datermina la cleaificactin de sus acthvas financerss despods de su recanbcmignls incial v, euando
&5 aprofiado, revalng esia detarminacion af final da cada afo

Todas los actives financieros 82 reconocen inicialmende a su valor razonshle mé&s los costos de
transaccidn afribulbles a la adguisicién del activoe financlers, excepdo los actives financercs que ss
coniabilizan a valor razonsble con cambios en resulisdos.

Las compras o ventas ds ectives financieros que requisren la entfrega de los actlves dentro de un
pefiodo de liemps esiablecdo por regulacion o pod commncion en el mercado {iransaccicnes
convencionaies) se reconocen en le fecha de fa negociacion, es dedr, en la fecha en la que la
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Compafia se compromets 8 compear o vender el aciivo,

Los actiwos financieros de la Compaftia ncluyen efactive en caja v bancos, deudores comercales,
olres cuentas por cobrar, cuentas por cobrar partes rslacionadses y olros actives financienos,

Medicién posterior
La medicion posterior de log aclivoes financieros depende de so clasificecion, tal como == detslls a

continuackn,

Aciivog financierns af valor razonelle con cambing o esufados

Los aclives financiercs al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los actives
manienidos par negociar v los aclives financieros designados al momenio de su reconacimisnto
inical como & valor razonabée con cambios en resultados.,

Los activos financkenes se clasifican somo mantenidos pera negooar sl 8 adguieren con al proposiéo
de vendsros o recomprardos en un fufuro cescano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados fomados par la Compafiia que no s designen como matrementos de coberiura
en refaciones de coberura segin se defing en la Norma Inflemacionel de Contabilidad (NIC) 38, Los
dervados, incluido los denvados implicitos separpdos tarmbidn se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrurmentos de cobartura eficaces,

Los aclives financienas al valor razonable con cambios sn resullados se conlabilizan =n el estado de
situacian finandera por su valor mzonable v los cambios en diche valor razonable son reconccidos
Cofmi Ingresos o costos financercs en al estado de resulados integrales.

La Compafiia no bene aclivos fmancieros al valor razonable con cambios en resultados &l 31 de
diciemiwe de 2015 § 2014,

Présirmas ¥ cuentas por cobirar

Las pedstamos v cusntas por cobrn son aclives financlencs no dervados cuyos cobroa son Mos o
delerminables, que no se negocian en un mercado active, por los que |a enfidad no iene nfencidn
de venderios inmedialamente o en un fulwe prdsdmo y que nd Benen fessos de recuperacdn
diferentes a su detedars credibicio.

Despues de Eu reconocimanta mical dstos adhos anciernns e miden &l cosks amortiado
miediante el wso def mitodo de la tasa de intards efecliva, menos cualguier detericro del valor El
ooty amorizade w8 chlcida lomands én cuenla cualguier Sesceemo o prima en la adguisielon v s
comisicnes o los cosios que son una parte integrarte de la lass de interés efechiva, La amodisscion
diz ta tasa de inferds efecthva se reconoce como ingrese financers en el eslade de resullados
integrabes. Las phrdicas que resullen del deferdonn dal valor se reconocen en & eslada de resullados
infegrabes come costos financens

La Compafila tiens en esta calegoria |as siguientes cuentss: efeclivo en ca@ v bancos, deudores
comerciales, olras cesnlas por cobrar, cusntas por oobrar & partes relacionsdas y ofros activos
financieias, las clales eifdn expresadas o valor de B franseccidn, natss de wna provisiin pars
cuentss de cobranra dedosa cuando es aplcable.
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frivarsiones a ser manfemaas hasfa s venoliriento

Los actwos finenciens no dervados con pegos fics o delerminebles go clasifican como manianidos
hasta su wancimianio cuando k2 Compania tiene la intencikin v capacidad de mantsneros hasta su
vencimemn. Despuds de su reconodmienle inidial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasa su vencimiento al costo amoizade usando & rmélodo de 3 {asa de interds efectiva. menos
cualguber deterions del valar, El ¢asdo emorizada se calculs tomando &0 cuenta cudlquier descuents
o prima en |8 adquisicion y 138 comissones o o8 cosios Que So0n una pare integrants de ia tasa de
interes efectiva, La amortzackdn de la fsa de interés efective se reconoce como ngreso financien
&n el estadn de resultados integrales. Las perdidas que resulten del detenaro del valor s2 reconacen
en el esiado de resultados inlegrales como costos financieros.

La Sompafiia no lieng inversionas a ser mantenkdas hasta su vencimiendo al 37 de dickembre de
2015y 2014

Activas fnancieros diznonbles nara fa vents

Les aclives financierss disponiblas para la venta incluyen lilulos de patriimonie y de deuda. Lae
inversiones en palrimonio clasificadas como disponibles pera k@ venla son squelas que no &8
clisiican m camd manlendas parm negodar ml coma al valor raonable con cambeos en resukados
Lios tilsos de ceoda en asta categoria son aquelios que S8 BsSpara Maniensd pod e fermps
indefinido, pero gue se puedan vendaer ante una necssided de figuidez o ante cambics &n las
condicionas del mercado.

Despuds del reconooemients inicial, los aclives fnancleros disponibées para la venla s= miden por su
walor razonablae, ¥ las ganancas o pérdidss no realeadas e meonocen como otro msulado inbegra
B A resenva por acthos nancienos disponibies pars L venta, hasta gue 18 inversian 52 03 de baja,
En es& momenio, & ganencia o perdida acumulads 38 reconots G¥TO UNE gRMRENCS operativa o 88
considara como o debedord dal valor de & Invession, 8n Cuyd caso. 3 pérdida acumiiada as
raclasificada &l estado de reaultados integrales en s linea de cosios fimanciaros v elimnada de la
resanva respecliva, En el caso que no se pueda delsrminas un valor razonable por falta de us
megrcado aclive o de infumecidn mlevants para su detsrminecon, estos actives financieros sa
prasenian al costo,

La Compafia no liene actives financiends disponibles para e venla al 31 de digembre de 2013 ¥
2014

Baja de activas fimancieros
Un actvo financiero o parte de un grupo de activos financieros, 54 da de baa en cuentas cuando;

- Expiren [0g derechos conlractuabes sobre los flujos de efectivo gl active,

- Sa fransfieran los darechos contractuales sobre los flujos de efeciivo del activo o 2 asuma una
obligackdn de pagar & un tercers la twialided de lps fujos de efectivo sin una demors
gigruficativa, a trawis de un acuerdo de fransferencia {pass-through armangeament), v (&) &8
hayan fransferido sesEncialmenie todos los resgos ¥ benefcios mherenies a 2 propiedad ded
activo. (B} no se hayan transferds ni relenido sustancialmente todes log nesgos ¥ beneficios
inherentes a la propledad ded active, pero se haya transfarido el conlral del mismo.
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Cusngo k3 Compafiia haya trensfendo sus darschos confractusies da recibir log flujos de efactive de
un actvo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencie paro no hayan fransfendo ni reemcdo
susianciaiments todos log desgos ¥ benefidios inherentes & la propledad de los aclives, nl hayan
transterido e contrgl de ios mismos, s activos se confindan reconcclendo en la medida de ia
implicacion continuada de la Compafita sobre ks aclivos En ese caso, la Compafiia tambeen
reconoce |os pasivos relecionados. El activo transferido v el pasivo redacionado =2 miden de wna
rsanera que reflajen los derechos y las ebligaciorss gue la Compafiia ha etenido

Una implicacién continuada que lome la forma de una garantia sobre el activo transferido e mide
como el menor imporie entre &l impore onginal en libos del sctivo, v el impote mesime de
contraprastacion que la Compafiia seria requerida 8 devolver,

Ceterioro de actives financieros

La Compafiia evalia an cada facha del esfado de stuackn Sranciers, & exisle evidencia objeliva de
qui un active financers o un gripo de adivos financerss estan deterorados, Un actwo finanoero o
un gripe de aclives finencieros se consideran afectades &l y sblo &l ewste evidencia objetiva de
deterionn come rasuttado de uno o mds oventog que han acurido despods ded reconocirmients (nickal
del active {un evenio de *pérdida sufrida”™) v sl al evenio de pérdida fiene un impacio en los fiujos de
efesctiva fiduros estmados dal active finanders o activos financieros de la Compafie gue poesdsn
eslimarse de forma confisble. Evidencia de deterioro pusede ser indicios de que (o5 deudaores o un
grupc de deudores esian expermentanco dificultades firancieras significativas, impagos o relrasos
er pagos de inlereses o pringipal, & probabilidad de gue entren en quisbra u ofra recrganizacidn
fimanciera ¥ cuando los daios obssnvables indcan que exista una disminucén mensurable en los
flpos de eloctive fuluros, lales como etrasce o cambios en condiciones scondmicas que se
correlacionan con valores pradetsrminados,

Fashios financieros-

Reconocimlento y medickon Iniclal

Los pasivos financeros dentro del alcenca de la Nomma Inlemacional de Conabilidad (NIC) 33 sa
clasifican como pasivos fmancieros al valor razonable con cambess en resullados o prestamad
cusntas por pegar, eegln ses perinents. La Compafia determina la dasificacion de sus pasivng
financiernos en su reconscimiants inlcal,

Todos los paaives financieros ge reconocan iniclalmante por su valor razonable, excepio los pasivos
financieros gue se conlabilizan a wvelor rezonable cuyos costos de fransaccidn se regesiran en
ragultadas.

Los pasives financieros de la Compafiia inciuyen: acresdores comerdiales v olras cuenkas por pagar
¥ CuEnias por pagar 8 paries ralacionsdas.

Los pesivos financieros se reconocen cuandos s Companla es pane de kos acuerdos contraciuales
dal Instrurments. Los peeivos financienes son clasificedos como obiipaciones a codo plaze a menos
que la Compafia tenga el demcho imevocable para diferr el acuerdo de las sbligaciones por mas de
docis meses despass de la fechs del estado de siluscidn inancikers. Los ocostos de financlamisnto se
reconocen sagun & omeno del devengado, incluyends las comisiongs relacionsdss con s
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adguisicitn dal financiamianto.

Medicion posterior
La madicitin postordor de los pasives financerce depende de su clesificacion, lal como se debsils a

conBmeacion:

Pasivas fmancieras al valor Azonsble con camiioe en msoufados

Los pasivos financeros al valor razoneble con cambios en resultados incluyen pasivos financismns
mantanidos para negociar y los pasives financleros designados al moments de su reconocimisnto
imicial coma al valor razonahle con cambéos an resufados.

Loz pasivos inancieros se clasifican como mantenidos para negoclar gl ae contragn con el propbsito
e negociatos en un fulun cercand. Esla cailegora incuye (06 instrumentos inancieros dervados
tomadas por la Compafiia, oue no es dagignen comao instrumsnios de cobarure en relacones da
coberura segin s& defing en fa Norma Intemacional de Contebigas (NIC) 39, Los denvados
irmplicilos separados @mbkdn g casiican como mantenidos para nagociar, salvo que S deskpnsn
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconoscen en &l estado de resultedos integrales.

Al momanto da sU reconacimianta inicial, |a Compafia no clasifico nlngun pun'-n financiens como al
valor razonable con cambios an resultados.

La Compafiia no lene pasvos financienss al valor razonable con caminos en resultedos al 31 de
diclembre de 2015 v 2014,

Friefaman p ouenilag por pagan
Después del reconocimienta inicial, los préslarmas ¥ les cuenlas pof pagar s rmiden & coslo
amadizads, uilizando al matedo de la tasa de intends afeciiva

El costo amardizads se calods lomands an csala coskpees descusnlo & prma an k adquesicedn y
lag comisiones o ks costos gue Bon una parle inlegrante de & lasa de inlerés efectiva, La
amadtizacion @& la laes de infergs efectiva se reconocs Como costo financiern en al estado de
resuliados inbegralbes.

La Coempafila mantisna en esia categoria obligaciones financioras, acroodoras comercialas y obras
cLBnMas por pagar y cuentas por BAGAr a panes relacionadas.

Baja de pasivos fnanciems
Un pasivo financlero &5 dado de baja cuando i3 obligacidn especificada en el comespondiente
CONrato haya sido pagads o cancelads, o haya expirado,

Cuando un pasivh financien aostents o5 reamplazado por ofro provensents del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmenie diferentes, o ai B3 condiciones de un pesive exiatenls se
modifican de manera sustandcsl, 1al permuts o medficacion se trata como une ba@ del pesies
original ¥ &l reconocimianta de un nuevn pasive, y la diferencia en fos impodes respectyvos en libros
=& reconocen en &l eslado de resufados integrales.
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(i

{iv)

Campensasion de instrumentos financieros

Los aclivos v pashvos financercs se compensan y el monio nete ee presenta en =i estado de
situackin financiera, cuando s tiene el denscho lagal de compensarios ¥ 3 gerencia lisne B
intencidn de canosiaros sobre una base neta o de realizar e ectivo v cancels e pasivo
simulianeamente.

Valor razanable de los instrumentos financieros
La Comgafia mide sus instementos financieros &l valor razonable en cada fecha del estado de
siuacin financiara.

El walar razonabls &g el precio que as recibiria por wendar un activo & que &6 pagaria al franskedin un
pasiva en una transaccion grdenada entre paricipantes de un memado a la fecha de medicion, La
medicion al valor razonable se basa an al supuesio de que @ Fansaction para vender el achivo o
transiadr el pasive tiens lugar, ya sas;

- En el mercado principal para al activa o pasiva, o
- En aussancia de wn mercado principal, en el mercado mas ventajoso pera el aclivo o pasivo. EI
rmercade principal o méa ventajosos debe ser accasible por la Companiia.

El walss razonable de wn aclivo o pasive se mide ullizando bos supwsstos que bos participandes an al
mercado usarian al ponare valor al activo o pasvo, asumiendo que los padicipantas en &l marcado

aciian en Su meger inbends economica,

La meadicion del valor razonable de acthvos no financems loms en coasidaracdn la cepacidad da un
participants en el mercado para generar benaficios econdrmicas mediante al mayar Y mesjol s del
alive o wendibndels & olra padicipante en & mercads gue usania &l active da la majer manara
posile.

La Cormpafia ubliza donicas de valuacion que son apmpisdss en las crounstencias y por las cuales
tiene suficiende informacion disponible para medic al valar razanabls, maxmizends e uso da datos
observable: relavantas ¥ mindmizando al w50 de dates no observables.

Todos E aclives ¥ pasivos por k05 cuales 58 delerminan o revelan valores razonables en ks
aglados financsrca son cissifecados demtro de b jerarguis da walor razonable, descrita a
cominuackin, en base & nivel mas bajo de koa @810 usados gue sean significatives para la medickin
al walor razonable como un odo:

- Nwal 1 -Pracios colizados (o ajustados) en mercados aclivos para aclives o pasivos identcosg,

Mivel 2 - Técnicas de valuackn por les cusles = nivel més bajp de informacidn gue es
significatvo para la medicién al valor razonable es direcla o indireciamants chsanmabla

-~  Mivel 3- Técnicas de valuackn por lzs cusles & nivel més bajo de informacion gue es
significative para la medicidn al valor razonable no es obsenabde,

Para los acthas v pasives que son reconecidos &l valor razonable en ios estados financieros sobre
una bage recurrents, | Compafia determing &l se han producide transferancias entre los diferentes
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{c)

mveles denbo de kB jerarguia mediante a revision de la categonzacion al final de cada periodo de
repore

La gerencia de la Compadiia delerming las polificas v procadimientos para mediciones al valar
razonable recurentes y no recumentss. A cada fecha de reponie, la gerencla anatiza bos movimientos
an |os wvalores de bos actvos v pasivos que deben ser valorizedes d2 scusrde con las polficss
contables de la Compaiia

Para propdsitos de las revelaciones de vafor razonable, la Compalila ha determnado s clasas da
activos v pashies sobre la bage de su naluraleza, caracteristicas v nesgos v el nivel de la [erarguia
dez valor razonabde tal como se explics anterommente,

Inventarios-

Les irnventaras astin valorades al coste promedis ponderado, o al valer nety realizable, el gue ses
mEnor, exXcepts inveraros en transito gue se registran & costo. El valor neto de realizacion se determina
en hase al pracia da venta an @l curso ordinario del negocio, menos os cosios pas ponar [0s nvenkanos
en condicdn de venta ¥ los gasios de comercializacion

El costo de adgusiodn comprende el precio de comgea, los aranceles de importacion, los coslos de
ransparte, &l aimacenarmenio y olros directamente alribuibles a la comgra. Los descuenios comernciales,
las rebajas y otras partidas samilares son deduckdios para detesminar of costo do adquisicion

Log immemaros comprenden prncipalmente: frula fresca (bananas), carton y matesal de empegue, y
repUeains.

La gerencia realiza una evaluacdn de le anbgliedad de adguisicksn de los inventancse pare detemminar st
88 encuentran aplos pare el consumo, wiilzacién o comercializackdn, Sa constiuge una provision oon
carga 8 resultados de afic para cubrir lss eveniuales perdidss por inventans an mal estads o no apto para
&l conswmao, utilizacién o comarcializacion, la misma gue sa presanis nede en af rubro de nventancs en al
estado de situacion financiera.

(d) Estimacién para inventarios obealetos ¥ de lento movimEnto-

La estimacidn para owventanos obsalefos v de lenlo movimients en catdn y material de empague &3
determinasa por la gorencia de la Compania, y considera lo siguisgnke:

1) 1009 para squelos lems que o Denen s alguno;

2) 80% para sguelics items qua excadan la necesidad dal negocio de los prokimos 24 mesas!

3 25% sobre agquellos Hems que excaden la necasilad del negocio da los procmos 12 meses [lenio
mavEmigntal; v,

&) En base a juiclo, para aquelos ilems considerados comp stock de segurided,

(e} Segurocs pagados por anticipado-

Eela cuenta incluye &l seguro pagsdo por anlicipads, el cual es disirbuldo & bz large dal périodo cubiado
por ef pago con carga a la cuenta cormespondmnde en e estado de resultados integrales. Los pagos
anticipados se davengan duranis un parfoda no mayor de 12 mases,
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Imwersiones en asociadas-
La inwession da la Comparila en asocadas se contablliza al cosio, por cusnts ne poses influsncls

shgmificatlva.

Arrendamientos-

La determinacibn de si un scuerde conslituwe o mcluys un armendamisnio se basa en la esenca del
acunndo a la fecha de su celebracidn, v & el cumpdmiento del acuerdo depende del uso de wnb 0 mas
actives especificos, o si el Scuerdo concede gl derecho de wso del activo, incluso si tad deracho no se
encuenira especiicado de manera explicita en e acuendo

Los pagos por amendamiento aperativos se reconpoen como gasios operatives en el estado de resuliados
infegrales, en forma lineal 2 lo largo del plazo del amendamients.

Al 31 de diciembee de 2015 v 2014 |a Compafila no mantiene srendamientes financencs,

Mohilkario y equipos-

Las partidas de mobifiano y eguipos =& miden de acyerds a NIC 18 mediante &l meiodo del costo menos
la correspondlente depreciscion acumulada v las pérdidas acumuladas por deterom del welor, sl las
hubisre.

El costo inicial dal mobiliarno y eguipos comprende su precio de compra, inchuyendo arancales e
impuesios de compra no resmboleables v cualguiss cosbo necesano para poner dicho BCtivo 8n operacian
¥, en el caso de aclivos que calfican, el cosio de fnanciameenio. El precio de compra es el impenie total
pagada y el valer razenasble de cuabjuéer obia confraprosiacitn entregada pasa adguine & aclive. Dicho
costo lambien ncluys el dessmbolss relacionado con una mejora suslancss y &l costo moumde en
reemplazar partes de maquinardas y egupes, slempre v cuands se cumplan con bs crilenos de
reconocimients, castosndose e valor en llbros del componente que se reemplaze, Los cosios de
raparacian y mantanimiento rulinarios son reconockdos como gashos an & estado de esultados integrakss
segylin Se inGuirEn,

Los béenes ciasificados como moblliana y squipss se dapracian an forma Bnead, a o largo de su vida O,
la que se expresa en afos, A coninuacion s& presenta una descripodn de tas estimaciones Ge vida G
para sglos schvos!

Ao
Imstalacioneg 10
ahlocules 5
Muehles, ens=res y equipos 1%
Equipas da oficing 13
Equipos da comguia 3
Maguinarias v squiposs 1a

Una parida de mobiliaio ¥ eguipes se da de baja a mamenis die su venta o cuands no e espama oblanar
beneficies econdmicos fuluros por sU uss & venta Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja al
activo son ncluidas en & estado de resuliados integrales cuando se da de baja el activa,
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La wida il, vakres residualss y & malodo de depreciacion se revisan y ajusian prospactivaments 8 ia
facha de cerme da cada epercico, en caso de Eer NneCESAND.

Deterioro de actives na financleros-

La Compafiia evalim a fin de cada afo si existe akgin indicic de que e valor de sus activos so ha
deteriosacs, 51 existe tal indicio, la Compafia haca un estimado ded importe recuparable gel activo. El
imparte recuperable del aclive es el mayor entre su walor razonable menos bos costos de venta y su valor
an usa, ¥y &5 determinado para cada activo individual. & menos gue &l acivo no genere flujos de efectivo
que sean @rgaments independientes de otras aciivos o grupos de activas. Cuanda &1 valor en libres de un
actvo exciede su importe recuperable; s8 considera gue el actvo ha perdido valor ¥ es mducko 8 858
mnmporte recuperabie. Pem determinar € valor en wso, los flujos de efectvo fuluros eslimados son
gesconfados a su valor presents usanda una tasa de descuente gue mefleia @ avaluacidn actual del
mercado del valor del dinero en e iempo v los riesgos especificos del active, Para ka dederminacion del
valor razonatle menoes los coslos de venla, se loman an cuenta operacionss reclentes del mercado, si las
hubsera. Si no pusdan ibeniificarse aste tipo de operaciones, s wiiliza el modelo de valoration gue resulle
mas apropiado. Estos calculos s8 werifican contra méfiplos de valoracion, cotizeciones de acciones y
otrog indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por defenoro son reconocides en el estado
de resullados integrales. Dhcha evaluacson requiere el wso de esiimados vy supuesios fales como bos
wvollmenses gn inwersiones por reafzar, presupuesios de capital, pristamos v tesas, tarfas establecidas ¥
Cosins operativos:;

&) 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no considera existen indicios de detenoso en lss
operaciones de la Compafiia en relacion a estos activas.

Cusntas por pagar y provislonea-

Log pagivos corresponden a cbligaciones aastenias a la fecha dal estado de siuacian financiera, sungsdos
como consecuencia de sucesos pesados pars cuya cancelacitn se eapera una salbda de recursas y tuyo
imparia v epdrunidad se puedan eslimar fisblemante.

Las provisionas son reconocidas cuanda la Compaiiia liene una obligacidn presente (legal o mplicita)
como resullads g8 un evenlo pesade Y ea probable gee S8 reguieran reEunsOSs pafa cancelar las
obligacones. Les provisiones se revisan a cada fechs del estedo de sifuscidn financiere y g2 ajusian para
reflefar |3 major estimacion gque s benga 3 esa fecha. Cusnde &l efacio del valor del dinero en el tiempo
es imporiante, el monio de la provision es ef valor presenie de los gesios gue s8 esperan incurmr para
cancelarla,

Beneficios a empleados-

Corts plazo:
Comegponds 8 beneficios a favor de empleados fales coma: décimo tercer ¥ cuano susldo, vacacionas,
bonificiaciones, particdpacion a frabajadores, gue 2 liquidan hasia doces meses posterores al cleme del

periodo en el gue 03 ermpleadas han prestado kos senacing.

La Compafila caicula ka participacién a trabajsdores, aplicando el 15% sobre la willdad contabde.
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Largo pazn.

La Compafila, segin las leves laborales vigentes, mantiene un plan de beneficia definide para jubilacida
paitronal & indemnizacion por desahucio que se egista con carge @ esultados del afio v su pesivo
represents el valor presents de la obligacidn a la facha del estado de sibeacion financiera, que se

delermina anualmenie con base a esludios actuariales realizados por un perdo independiente, usando &l
métods de unidad de crédito provectada.  El valor presenie de kes obligaciones de beneficlos definidog ss

determina descontando los flujos de salida de efactivo astimados,

A 3T de diciembeg de 2015 v 2014, la Compafiia reconocs los msultados actuanales como parte del oitro
resultads Integral en & patrmania

Reconocimiento de Ingresos-

Los ingresos s& reconocen en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafia y o5 mgresos pueden ssr medidos de forma fiable, indepandientemants de 1s fechs de
cobrd, Los ingresss se calodan al valor razonable de B confraprestacion recibida o por recibir. Los
sipuienlas cribbnos aspecificos ds reconocimients tambian sa deben cumplic antes de que ine ingresos
sean reconocidos,

‘Venta de bienes

Los imgresos por la venta de bienes, esio incluye fruta fresca {banmanas) v cartan ¥ material de empaque,
50 reconocen cuando los riesgos y baneficios de la propéedad de los bienes han pasado al comprador, por
lo genaral esio courre cuando se entrega las mercancias.

Prestacidn de servicios

Los ingresos acbre asistencla bécnica que |la Compafiia mantene con su relacionada Chegueita Brands
Internatenal 5. AR.L {CBIS, los cusles camprenden i mspecsion de ealidad de la fnida en las Gncas
provecdoms, asesoring on ios procesos de campo y puarte durante of embangue, control y verificacion de
gue los yoldmenss acordades de compra semanal Sean las canfidades de frula gue se embarcan, son
raconocidos 8 1a elapa da tarmminecidn. La relacionsds se compromate a reambdodzar a kB Compafiia el
100% de los costos incurridos mEs un 5% por comisiones. El grado de avance ee mide en funddn de los
costoe incumdos, sei como del cumplmients del cronograma de trabajo eslablecids con su ralackanads,

iWease Motas 20(a)

Reconocimbiento de costos y gastos-
Loe coatos y gestes se recanocen a medida que s devengan, ndependisniemente del marmenta &n que
58 pEgEn v 8 reglsiran en los periodos con s cuales se relaconan.

impuestos-

Impuestoa la renta corriente

El sctive o pasivo por impuesto 8 @B renta comente es medids coma el importe espersdt que sea
racupsreco de o pagado a las sulordades (rbutarias. El impuesloe 8 ke renda es caloudads sobre |a bass
de iz informacién financiera de la Compafiia, Las tasas de impuests a fa renta ¥ regulaciones fiscales
empleadas en el calculo da dichoe impories son las que estan vigentes a [a fecha de cierre de cada afin,

La gerencia evalia periddicamanta |3 posicion sswmnida en las declaracionss de impussto a la rerda
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respecio de sifuaciones en las que ias leyes butarlas son objelo de interpretaciin,

Impuestio a la renta diferido
El impuesto a la renta para los peripdes fulurms es reconocids usands e mslodo dal pasive sobre ks

diferencias temporerias enire ta base iribularia ¥ contable de los aclives vy pasives en la fecha del estado
de situecidn financiera,

Los pagnvas por impusshs diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponiblas,

Los actwos por imgasesto diferido se reconocen pare fodas las diferencias temporanas deducibles y por la
compensacion fuiura de crédifos fiscales y péndidas inbularias amoriizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de & uiilidad trtaria fulura condra las cuales imputar esos ocrédiios fiscales o
perdidas inbudarias amonlizaties,

El imporie an Foros de los ectives por impuesio diferdo se revisa en cada fecha ded estado de =luacion
financikera ¥ 58 reducs en B medida en que ya no saa probabke gue sxista suficesie gananca Enposifiva
para peErmite gue e Jilics la totalidad o una parte de dichos actives. Log acbivas por impuesto difendo no
reconocklos 58 reavalian en cads fecha del estado de sfuacion financesa y 58 econooen an la madida
= que 5= fome probable gue la ulilidad jributara fufura permitan recuperar dichos aclives.

Los aciws y pasivos por impossto diferide se miden a las fasas imposilives que se espers sedan do
aphcaciin an el periodo en el gue el activo s realice o &f pasvo 58 cancele, de conformidad con las
disposiciones lagales vigenes.

El impuesto diferido refacionado con las partdas reconccidas fuera de estado de sitwacion financieara 58
reconoce fuera de éste. Las partidas de impueste diferds se reconocen en cormelacidn con i3 transacoidn
subyacenle, ya sea en el oiro resulisds inbegral o dirgctaments en & palrimanio,

Los actwos y pasives por mpuesio diferido se compensan si axiste un derecho legalmente exigibbe de
COMpensar ins activos imposiives corfentes aonira los pasivos imposiivos comenles, ¥ & os impeestos
diferidos as relacionan con |la miemea entidad sujeta &l impuesto y B misma swiondad frbutans.
El activo por impuesto difendo no se descuenta a su valor aclual y se clasfica como no cormante.
Impuesto sobre las wentas
Log ingresas de aclividades ordinarias, s gastos v s sivos 56 reconoien excluyendo &l impore os
cusbguier Impuesto sabre las venlas (8 Impussts al valsr agragada), ealve:
Cuando & impussio sobre las ventas incurnido en una adgulsscion de actives o Bn wRa presfacion de
sanicks no resulbe recuperable de la autonidad fiscal, an cuyo cas0 58 IMPUESID B BCONOCE COMO

parte dil cosld de adquisicidn del aclive o corme parte del gasts, seqin corrasponda;

Las cuentas por cobdar v por pagar gue ya estén expresadas incluyendo & imporie de impuestos
sobre las wentas.

Elimporte neto del impueste sobre las ventas que se espera recuperar de. o gue corregponda pagara la

12
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autorided fiscal, se pesenta coma una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en & estado de
sifuackn financhera, segln coresponda.

{o] Ewentos posteriones-
Loz svantos posteriones al cierre del afio gue proveen Informacdn adicional sobre la siluacitn financisns
de la Compefia a la fecha del es@do de sduacdn financera (evenlos de ausie) son mcluidos &n los
esiados fnanciercs. Los eventos posteriores impordantss gue no son eventos de ajusts son expuesios en
notas 3 los estados fimancierms.

LS50 DE ESTIMACIONES ¥ SUPLESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varkes de bos importes Incluldos en los estados financeros implican el uso de eledos v sshmaconss. Esios
criterics ¥ estimaciones s& efechiaron sobre la base d& su mejsr conacimients de los hachos relevantas v
clreinslancias, iomands &n ceeala 8 expeériencs previa; s embaiga, 16s resuliados finales podrdn difenr de
lag esfimaclones inculdas en 08 estados fnanceros £l detalle de esios oritenos v estimaciones eslan
Incluides en kas politicas confables o a5 nolas a los estados financenos,

La preparacien de los aslados finanderos incluye los siguientss critenos v estimaciones significativas utilizedsa
por 13 gerencis;

Ceterioro de cuentas por cobrar-

La esbhmacdn parm ceentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafila, en besa B une
evaluacion de la antigoedad de los saldos por cobrar ¥ la posiblidad de recuperacktn de oS mismos. La
provision para cuentas dudosas s carga 8 los resultlados del e8fo y las recuperaciones de cuentas
pronisionadas e acredian & oblfies ingresos.

Ohsolescencia de inventario y lento movimiento-

La estimacion pars ineentaros obsoletos y de lemdc mowimiente es determinada por la gerencia de la
Compania, en bass a una evaluacion de la antigledad de adguisicikon de los invemtarios y si se encusntram
apios para ol consumo, ulifizacidn o comersalizecidn. La provision pare obsolascencia da imeentario v larbo
mowimiants 58 canga @ los resultados el afio.

Vida dtil de mobiliarios y equipes-

Loa mobiiancs y eguipod se registran al costs v 2 geprecia en baze al méteds de linea recla durante 1a vida
util estimada da tales activos, Cuasndo ez necesano se ajusis & valor en Eorcs neto el valor 38 recuperacion
pslimada, de scuerde a la vida Ofil restante reviseds. Las estimaciones s besan principaiments en las
proyecciones de uso fulwo de los activos,

Impuestos

Como resultads de los camibdos y regulaciones én (s normas iutarias, ¥ sus inlerpretaciones, la Compatia
calcula provisiones sobre |8 base de estimaclones rezonables. El impore de esas provisionss se basa en
factorss, talas come |3 expanancia an inepaceiones fributanas anlerores, an las Inteprelacanes acerca do las
ragulacones iributarias reafizadas por la Compafiia, v de sus asesares tribuarlos,

Obligaciones por beneficics a empleados, laroo plazo
El welor presente de lag obligacicnes de planes de penssdn g¢ delerming madiants velusciones actuariales. Las

valuacones acluarales implican varas suposiciones gue podrien diferir de los acontecimentos que
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efectivaments lendsin lugar 20 el fubwe. Estas suposicionas inclnyen la determineckdn de 3 1ass de
descuento, los awmentos salsrales uros, los indicas de mortalidad v los aumanios fuluros da las peneiones,
Cebido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subvacenies v su nafuralers de largo plazo, las
obligaciones por baneficics definidos son extremadamente sensibles a ks ceamblos en esfas suposiciones,
Teddes esting Suposicionss se revisan a cada fecha de cierme del pericdo sobre el gue =& infarma.

Fara & detsrminacisn de la tssa de descuents, & perte considerd las tasas de miergs de los Bonos de
CGobierno del Ecusdor y gue benen plazos de venomiente sanilares o gee se aproxman a los plazes de las
respecivas obligaconss por planes de persidn,

El indice de moralidad se baga en ks lablas biomilricas de experiencia ecuatorana publicsdas por el Instituto
Ecuatoriano de Segundsd Social (IESS) sepoin RO, Mo, 650 del 38 de agosio de 2002 Los aurnentos fubsos
de salarios y pensiones se basan en los indfices de nflacidn ffuros esperados para el pais

Frovisiones-

Debido a las incertdembres mherentes a las estimaciones necesanss pars detemingr & empore de as
provigagnes los desembolios resles pueden diferr de los imoonites reconocidos oiginalmente sobre [a base de
la% astmaconss fealizadas,

La determenacion de ks cantidad & provisionar estd basade en |8 mejor ssbmacion realzada por la Compafiia,
de o desembolsos que serdn necesarios pagar por b correspondisnie obligacidn, tomando en consideracion
toda ka informackin disponible a 1a fecha del periodo sobre el que se informa, incluyenda la opinitn de expertos
independienies tales como asesores legales v consultoras,

HORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A confinuacion se enumeran las normas infemacionades de informacian financiera y enmiendas emifidas, pam
con vigencia posierior & los ejerccios econdmicos que comienzan al T de eners de 2015, En este sentido, la
Compariia Bene [a infencidn de adoptar esias normas segln correspands, cuando entren en vigencia

Fecha etectiva de
Mormas vigencia

MIIF 14 Cuentas de difenmiantos de actividedes reguladas 1t gnerg de 2016
Enmé=nda a la NIIF 11 Acuerdos canjurios - Contatilizacién de adquisicicres de paricpaciones an 1 de enere de 2016
operAciones conjinias

Enmiznca a las NI 16 y NIC 38 Propedades, panta ¥ equipo ¥ activas intargibles - Aclaraciénca e 1 de enere de 2018
malodos acaplables de dapreciesiin v amorlizacn

Enmignea & 8 MIG 15 v 1a NIC 41 Propledadas, plarda y eguipo ¥ agriculline: Planiss productacas 1 d& anerp de 2018
Emmignsa a la MIC 27 Eslades inancieros saparados - Mélodo de la padicipadidan 1 de enero de 2(1E
Ermignga & fa NIF 10 y NIC 28: Venta o contribucidn de sclives anbie un irmersce v au ssccasds o 1 de anerg de 2008
int wenture

Enmienda ala NIIF & Acthvos manienkdcs para 18 wanta v operaciones decontinusdss N comeniss 1 de anen de 2018
Enmignda a la MAF 7 instrementos Fnancksros — Revalaconss: Contratos de mamenimigalo. 1 deaneno de 2018
aplicabildad de las enmiendas de la MIF T 3 sstados inancienos condensades ntarinos

Enmienda a kx NIC 19: Baraficies a empleadas 1 anero de J016E
Enmianda la MIC 24 Raporte financanm inbaring 1 g mnero de 2016
Enmianda a la NIC 1° Inicialiva de revelacian 1 da enero de 2016
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Focha efectiva de
Hormas vipencia

Emmisnda a 18 KIF 10, KIF 12 y NIC 28 Enlidades de inverzidn Agplicando |18 sacepctn de 1 de enedo de 2016
cansthidacikn

MIIF 15 ingresos de actvidades omlinanss provenianias de contralns con clentes 1 ma anero de 2015
MIIF 8 Irsirumentos financiarcs 1 da gnere de 2018

EFECTIVO EM CAJA Y BANCOS
&l 31 de dicembre da 2015 v 2014, &l saldo de sfectivo en caja y bancos 2 desghoss COMD BAJE:

2ME 2014
Efecineg =n caja 1. 788 1,725
Bancos ooales (13 £ 480 1584
BAT 175 5370

(13 Ls Corpafia mankens cusntas corienies en diversas insfBucionas financieras lodales y del exleron Los fondes son
of ibe dispenbiidad y no penaran Feieses.

DEUDORES COMERCIALES, HETO
A1 31 de diciermbre de 2015 v 2014, el saldo de deudornes comerciakes & desglosa como sigue;

2016 2014
Chiantas T, 340 51Z.198
Ciapntas por cobrar prod ucicess de fruta R A0, 284

1024605 1072463
Menos- Pravision para cuentas incabrables (285,804  [10G,CAE5)

3,0 D65 168

Los deudores comerciales no generan intersses y posesn un periodo de cradite de enfre 20 hasia 120 dias
promadio.

A continasacidn se presenta &l movimenio e B provisicon pard cuentas inGohvables al 31 de didgembre de 2015
0T

2015 2014
Salo al iricio 103, 085 180 EBE
Mis [menos).
Priowision 27H,BO00 G Los
Bajas {E3,591) (63,780
Saido &l firal 285 EOd 103,085
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B. INVENTARIOS
Al 31 de dicsembre de 2015 v 2014, ks imentancs estan consbluidos de la siguienis manera;

g b 2014
hiaerial oe el 1,634,170 1,812,940
Invenkamas &n rdnaiin 115,847 TEAND
Bananas + 247004

1,750,017 2138 354
Memos- Provisiin por cbealescancis (125,354) {135,758

1,624 853 2 Ol 555

A continuscion se presenta el movimiento de @ provision por cisolescenca ¥ de lenld movimiento al 31 de
dicsembre da 2015 v 2014

WIS 2014
Saldo ol inicio 135,764 1150, 364
Mas (menos|-
Presisian . 65,263
Bajas {18,375) A0 BEA)
Sako gl final 25 aba 135, TEa

%9. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldes y transaccionss con paras relacionadeas-
Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

deeslesan coms Sigus!
Hatwraleza de
la redacicn Pais 2015 2014
Paor cobrar;
Chiguita Fresh Homh Amenca LLE Fefaconada Estados Unikdos (1) 7088 148 4 B iz
Chiguita Brands Intamatana| Lid. Fefacianada Estadios Unidos (1) 1,378,473 1,B9E.341
Cihiguila Brands Modh Amenca Felacanada Eslados Uinidos (1) 158,235 17067
Chiguia Bramds LLOC Reigzanads Edlades aides 70808 147831
Compania Agricoia del Guayas Reiscionada Ecuadar 23534 17,448
Giraat Whita Flaet LIS Lid Relacionads Costa Rica 22 453 23,453
Greal White: Flesd Releconada Casta Rica 12,158 a4 907
Tela Railroad Company Relaconada Herduras B.208 4,305
Compafia Bananera indepensents
Gualematacs |ndepandients 5.8, Falaconada Gualemaia 2,340 -
Compaiiia La Cruz Ralacionads Parama SEH 586
Compafin Agricala & |ndusirial
Ecuapiantation 5.4, Felaciznada Ecusder 933 1,053

8743672 6,8387412
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Haturaleza de
Ia redackon Palks a01s Hitd

Par pagar:

Chiquita Brands knleerations S AR L Relacianada Suiza (2] A 170,081 =

Ci Pracurermant Relaconada Estados Lnidos 2B4 750 55 814
Gireat White Fleet Relacionada  Esmdos Uados () 108,243 105, 3851
Bezas Frudl Company Ralacanads Panami 10,830 10,830
Compafia Bananara Ablanbca Relaconade Lonta Rica 10468 B.624
Compalia Bananers Gualerals nd Ralgsonads Gualemmala - 3706
Muncimer 5.8 Relecionade Costa Rica = aza

3882271 189,454

{11  Cumntas qe so genaran principalmanhs por venta de banana § sanesos da asportacidn beonicos v adminesSrativos
(Wéase Mota 20(al)

(2) Comespinde & valonas necibidos por concedlo de anticipe de compra de fruta, 08 cusies nueron ulitzados pera 8l
papga de ghsas fiscales por 31685 747, [Vease Mota 14(d)}. El pasivo sera igudado cortra enirega de fnuta

(3 Zakdogenerado par conoepte de flates mariimos.

Las cweniae por cobrar ¥ por pagar & partes relacionedas no dewengan irlerases ni tienen fachs de
Rl

Drurgsvle bog afos 2015 v 2014 & efecluaron a5 siguientes IMNSALCIONES CON Darles relasionadis

Maturaleza
de la
redaaian Palz 201E 2044
Ingresos por wertas de fruls:
Chiguia Brands Inbamatonal S A RL Relacaonada Suiza 24 BFT 130 16,821 BT7
Chiguita Brards Mot Amernica Relacionada  Estados Unkdos 23,375 534 34 626,781
48,008 6T 50 548 427
Ingresos por prestackn de ofros servicios:
Chicuia Brarda nlamabonal Lid Falacionads Suirs 167 B57 168,333
Chiguits Brands Morth Amanca Relacionada Esiadas Unidos 45, T5E -
233,815 163,333
Ingresos par reembolsos:
Chiguts Brands (mtemational SARL. Relaconadas Suira 3,085 714 3 565 BAT
ChiguEs Brands Norh AmBedce Relscionads  Estados Unidos 2,311 A0 2551, 851
Compafia Agricola @ indusinial Ecuapiantation
5.4, Relacionada Ezuadar LR 6457
5403104 5 524 575
Vonia de materiales:
Chiquita Brancs Morth Amenca Relacionaca  Estados Linidos 10,807 16,565

Gr=at Winie Fieet HBeiscionava Eslados Linklos G974 a4 a3

iri
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(k)

(el

(5]

0,72 305
Compras de materiakag:
CFNA Procurement Divisan Relaconada  Estados Unides AES a0 fiG 834
Chiguita Brards Intemational Lid Relacicnads  Estados Unidns 4900
Campafiia Bananema Atlantca Realacicnada Cosla Raca 3,357
Bocas Frst Campany Relacioneda Panamd - 5,465
Chigula Inleérmational Lid, Ralacicnade Bakgica - 3.7
Graad Whils Flasd Rslacicnada Esfados Unidos . Ti%
HHEAa8 TH,228
Administracidn v alta directidn-

Los miermbros de e administradon ¥ demds personas gue asumen la gestion de la Compadiia, incluyendo
a |a garancia general, asi como los accionistas que la represantan, no han paricipado al 31 da diciembre
de 2018 v 2014 en fransaccones no habitusies o relevanies.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencla clave-

La gerencia clave de |la Compafia esid represanieda pos la gerencia genaral Durenta los afios
berminados af 31 de diciembee de 2075 y 2074, [a gengncia no recibid pagos por asesonss, ni oros uivos
por compensaciones, asl como lEmpocs se mantiensn oto tipo de transacciones gue no han sido

revedadas on las notas a los estados financieros.
Dwrande kos aftos 2015 y 2014 no 52 han pagedo indemnizacones a ejacutives v gerentes.

Términos ¥ condiclones de lransacciones con companias relacionadas-

Los isgresos, cosing y gasioe enlre panes relaclonadas son realizadss en precios establecidos entre [ag
pares. Los sasdos pandientss al deme del gjerciae no estan garantzedos, no devengan intereses y son
liquidados en efectiva. Mo se han genersdo garantias entregadas ni recibidas por cuemntas par cobrar y
[pegar con panes relaconadas,

A la fecha de emisidn de esie |nforme, la Compafila en conjunio con sus asesores iributarios se
enciuentran preparando el estudio de precios de transferencia relacionado a ansacciones de senicios &
mgrasos por reembolsos principaiments, por los afos terminedes &l 31 de diciembre de 2015 y 20494, y de
acuerdo al andlisis efectusds no se prevé ajusls en esta matera que peeda lener afecio en af ealeus v
Bgudacion del iImpuasto & la Renta causado del afa 2098 y 20414,

10, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciernbre de 2076 y 2014, el salde de mobiliano ¥ equipos s& formaba de la siguienis manera:
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Al 31 de diciembre da 2015 Al 31 de diciambre da 2014
Depra- Dispri-
slecian cimcidn
Gosin BT CoEin BLLIMIL-
histéricn lada Matn héstdrics kacla heto
Imsfalacaones 26 na 119, 026) b ] T4 084 (48 25} 28 B0
Wehiculas 22134 (208,431} 153, 707 BGZ 450 (407 875y 254,805
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Al 3 da diclembre de 2015 Al 3 de dickembre de 2014
Mushies v puseres A5 EID {164.357) 81,278 136622 (10626 104356
Equpos de oficna 144, 756 {112,848) T B 130235 (105,618] 33410
Equipas de campuiacitn G5 mAE (AR A45) 107440 821,007  (747.B44] 1TIIE3
Meguinanss y equipes 1TRTEE (100284 Th 402 264 504 (132,817 181783
Licancias T4 B2 [7d B33 - Ta B2 (T4 B3

1.955,197  (1480007) 456,084 2092104 (1045127  TAGATY

Cusrande &l aflo 2015 y 2014, el movimisnto de propiedades, mobiliaro ¥ equipos fue como sigua:

b E 2014
Salan al nico TaB &FT 805,818
Mas (menas )
Adiciemes 18 402 277 6BE
Wamas 16T B41) [ 28]
Depracigson (2471 B44) (a4, 245)

456,184 T4, 807

11. DEPOSITOS EM GARANTIA
Al 31 de doiermbre de 2015 v 2014, el saldo de depdsidos en garanila se foomaba de B siguients manera:

2016 2014
Gerificades de depdsio (1] 375,537 361615
LHroE 14,302 =
R 61,6815

(1) Cormesponde & carificedes de gepdsio en &l Benco e Guaysquil por 378,537 gue devengan una tasa de
intargacs anusd del 8 75% con vencmienios a junio do 2018 y disemiore da 3017, los mismos que respaldaden
principalmene una pdiza de seguo de garantia jucical a faver del Sardco 8 Rarias Intarnas, comespondents
gl 10% de fa abiigaciin tribidasda impugnada =n @ Acta de Debarminacikdin No. 09201201001 67 por Impessio & i
Feria ded ejercicio facal 2008,

12 ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicembre de 2015 v 2014, los acnsedares comerdales y ofras cuenas por pagar se desglosan coma

sigun:
205 2014
Prowmadares de hisnes ¥ servicias (1) 2 4E0 737 2.330E38
Prowisiores (7} (3] ad3 T Jd 583
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Orros 23,232 29 487

11

(2]

(3

3336 740 3,204 STE

Incheya prncpaimente pasives por liqudaciones oe fufa por compras de banano, pagaderas en plaze de una ssmara y
cadTrag c cardn ¥ matorial oe eMmpagque & 45 diss [promedio) plazo,

CHTREDINEIR A provisiones par Compras oa blenas y senvicios principaimente del mes de diciembne y gue a la fecha de
balars ne se he recibida las facluras da comrpira;

Incluye provisiones por 474,373 relacicnades a refiguidasidn de aenceles pol nacicnalizacidn de cartn consumiko
Iccaknanta ¥ qua no fue uilizaco pera fines de sxponaciin de fns

13. BENEFICIOS A EMPLEADDS

20

(&)

]

Corto plaro:
Al 31 de dicembre e 2015 v 2014, & sakio de bensficios & empéeados de coro plaro fue como slgues

25 Fath
Ramurgraciones por pagar 1E 108 17,000
Benelichos socaks & ETE 135,580
Parlicipaciin a trabsadanag (1) 189,774 504 006
306,652 656,566
T e ——

1] Coma resukade de las actes do determinacicnes de Impuasio a la Renta sjecuborsdas, ssgln canstan en las
Resoluciones Ni. 1080120M13RRECHE8SY (ejercickn fiscal 2008), Mo, 10801201 SRRECOSEZET (ejercicn fiscal
2003) y Mo 0920140900077 (4jercicia facal 2010) smiidas por ol Sarvics de Famas internes ol Meabtado da
Refaciones Leborates dispuso ¥ notifict & I8 Compaflia con fecha 17 de noviembre de 2005, realizar al pags
caffesgendiants al 15% de parlicipasin a Wabajadones an virud de la detariraciin del imgpuests & e ranta ded
oo fiscal F009, ¥ cuyn impore esciends A 373,58 por dicho periede, Como resulada de o anbanor, |3
Creenpafiia registt como pare del pasve por ssta conceato, deduciende B8l misma &l importe pagade an abril da
201 por 182,000 apredmadaments. Gon fecha enero de 2018, I3 Compaftia eiechut al pago por 190,614

Largo plazo:
Medianis resolucidn publicada en ol Registro Oficial Mo, 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema

da Justicia dispuse gue los frabajadores lienen derecho a & jubilacin pafronal mescionada en o Codigo
dsl Trabajo. sin perjuicic @& 1a gua les comesponda segon la Ley dal Sagure Social Obligatois, Da
conformidad con lo que mencons g Codgo del Trabes, los emplesdos que por velnticneo afios o mas
hubleren prestado semnicios continuada o mermumpidaments, tendran derecho -3 ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmants, oz empleados que a la fecha de su despido hubieran cumphido veinie afics
i mencs de veinbicincs anos de irabajo conlinuo & merumpido, tendran derecho a i3 pars ropodcional
de dicha jubilacidn.

Agl tambin de acuerdo con el Codigo del Trabajo, ta Compafia fendria un pasiva por indemnizaciones
con bos empleados que se ssparen bajo ciertas oircunslancias. Esta prowision cubre los beneficios da
terminaciin de la relacidn leboral por desahucie soliclado por el empleador o por el trabajador, el
empieador bonificara al rabajador con & veinbcinGe por cignio del eguvalenie & la uilima remuneracdn
mensual pod cada uno de los afos de senacios presiados  la misma empresa o empleadar,
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficice de largo plazo =& formaban de la

sigulents forma:
215 2014
Jubiiacidn patranal 220 G54 206 212
Indemnizacian por desahisia 105,572 121,008
et 7229

La sigulente tabla resumes el movimients de i3 provisidn ¥ los componentes del gasto neto por jubilackan
patronal @ indemnizacin por desahucie reconocidos en of eslado de esuliados integrales v al impone
reconocde an o estado de siuackin Ananciera:

Jubilasiin patronal Degahucio

2048 2044 H018 20714
Salda al inicio 285 212 210,142 2% 005 108 558
Copln lRbaral par senvicos 581TE 48,353 17174 16,170
Coslo inanciers misneses 17,241 13,001 7825 T.543
Coslom por s=rvicios pasados v - 16,8915 -
Perdada |panancsy) aciuarial [F3 233} 30,808 (141135 {1,590)
Beraficies pagados - - (TO.602) 13,772
Ajusles (23, 580} - 25, 364
Elecio de redudcnangs y ligudaciones (45,935} (13,232) - -
Zalda al final 220,684 286 312 103,572 121,008

Los princpales supuestos actuariales usados en @ detlerminacion del pasive por jubiacion patronal &
Indemmzaidn por desahucio feeron [os siguisnles:

015 2014
Tasa de deacuseto 531% 6 A%
Tasa de refacion 17.81% 19.71%
Tasa espeada da incrementa salasial % 1%
Future moramenis de pensicras 2% 2.5%
Tabta de martalidad & myaldaz (1) IESS 2002 IESS 2002
Antighedad para jubiacikn [hombies y mujeres) 258008 25 afas

(1] Comresponden a las iablas de medeldad publicedas por el Insttuie Ecualoiang de Segurided Social en el ata
2002
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14. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

{a] Impuestos por recuperar @ impuesios por pagar-
&1 31 da diciemtee de 3015 v 2014, los impuestos por recuperar y por pagar se forrmaben de & sigulents

Manare.
2018 2014

Por recuperar:
Fnpussle al Valer Agregada 442 GBS 232 461

A42 588 X352 481
Por pagar:
Impuesio a la renta dnico (Véass MNoka 1d4ie)) 1158917 -
Impuesic a la renta (Véase Nota 14{b)) 106,538 546
Ratancanes da Impuesic al Valor Apregado oy 5,568
Retencones an 13 fusnbe 89 336 194 537
(s - 137447

380,538 279,158

() Coneiliscian dol resultads contable-tributario-

Las paridas que principalmeante afectan la pandida y utikdad confable con la base pam la determinacian
del Impuesto a la renta en los afios 2015 y 2094, fusron ks siguientes:

205 2014
{Pardida) utiidad corisble antes dal mpusste a la ranta 388081y 3.331.853
Mas (mencs):
Gasioa no deducblas 4 152,372 524 072
Ingreses sujetos 8 imawesio & i rentd dnco (E5,B3B GB3) -
Coshos W gashos  seduciles InCLFidoR panN  Genadar InDiessa
sujetss a imguasto o fa renta dnico L LR I Bl -
Ubiidad tnbutaria FI6,313 2 B56 034
Tara de mpuesio 2% =%
Impuaso 3 1 rana chugada 161,580 28327
Anticipa minimo de mpuesio s (8 snta B4 TS EO1.950
impuesic a la renta causado, & mayor 161,585 a8 327
Impuesin @ la rania unice (13 1,106,528
Gato de Impuasta & la rela comante 1,268,617 828,327

{1]  Comesponoe al pago de mguesio onicn 3 i3 expodecan de bananas, malizaco dursnie el 8Ao 2015 [Véas Mota
14el)
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(e

A 31 de meciemnibne de 2076 y 2014, 18 dederminacion ded saldo del impuesio & B rents por pagar fue coma
sigue:

2015 2014

Gasic de impuesto a la mala 1368617 B2B, 227
Manos:

ARTCP pagRdE de Mmpussis & la renls (45, &) (382,563
Relencicnss an 13 fusrs ded afa 5217} (a4, T18)
Creditn tributario para liguidacion de impoesio @ la renta dnica {1,106, 628 .
Ealog por pagar (WVéass Nota 144a0) 108,328 545
impuesto diferido-

Al 31 de diciemboe de 2IHE5 y 2014, la composicion del aciivo y pasivo por impuesio diferido se presentan
A conbnusadon

Esla0o oe sitisacion
financiara

Faih i 2014
A { iic
Provisicin beneficios a emoleados 30628 a0 8X8
Proaigion de cuenl=s por cobsrar 14,8200 14 204
Bagsive por iMiesio sy
Prindahdin Do oBESSoaR0EE O Imanta (20,570 (20,570
Activo par mpuestc diferida, neba 24 BT 24 S&T

D acuerdo &l orderio de [a gerencia de la Compafia. las partdas gue componen ef aclivo y pasivo por
impuesto dfarido no han vanado de meaners imporante, porlo ges no 58 han reconocido varisciones en |8
cuanta.

Situacidn tributaria-

De acuerdo con dispogiciones legales, & Adminisiracion Tribularia liene & facultad de revigar s
declarackgnes del impueests a la renfa oe la Compafia. dentro del plazo de hasts tres afos postenonss
conlados & parir de la fecha de presaniacién de la ceclaracksn del implesto a la renta, slempre ¥ cuando
haya cumplide oporunamante oon las abligaciones fribulanias

La Comgadia fa sido liscallzada kasis &l ado 2010, ¢ al clere del 2004 B Administracidn Tribularia
detemnind dferencias (no Incluye intereses y recargos), ks mismas que fueron ias sigulentes:

Al de diciembre de 2015 y 2074

2N 20083 201043)

Impuesto 8 ba reria 2ES0961 9979923 B 431167
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|

Por las ghosas de los afos 2008, 2000 v 2010 e Companis presemtd reclamos de impugnecion por las
Actag de Determnacion emitidas por la Adminisirecdn Trbatara vy se efectusron procesos o8
Determmacion Complementana.

Estos trdmites 8 enconiraban pendientes de resoluciin al 31 de diciembrs de 2074, v a orilerio de ka
gerencia y de sus ssesores Wibulariog, 3 dicha fecha, consideraron gue la Companila tenia argumentos
sAlidos en sus reclamos, v evaluanon el nesgo de estas contingencias como posible

Sin embargo, con fecha posteror al 1 de enero de 2015, s& emitid la Ley Orgdnica de Remisidn de
intereses, Mullas v Recargos segun Suplements d2l Reglstro Oficlal Mo, 433, publicado &l & de mayo da
2015, gue permitid la condonacitn del 100% de intereses, multas ¥ recangis causades por impuesios ¥
oblgaciones fiscale: delarmmados por B Adminisiracdn Trbulana medante acias de delamminacin
pondientes de pagh, siempre Que s efechie la cancelacion de la todalidad d=l mmpuesio pendients de
pagn, Maska s sesenta (B0) dias hdbiles siguientes 3 1s publicesion de esta Ley en el Regstno Oficiel

La remision de inleresses de mora, muliss y recengos. beneficio tambign a owenses tenian plantasdos
reclamos ¥ recursos administratives ordinerios o extraordinarios pondicries de resolucidn, siempoe ¥
cuando paguen la alidad del impuesto adeudado, ¥ 0% valores no remilidos cusndo corresponda, de
acuerdo a los plazes v porcentajes de remisidn establecidos, Los sujetos pasivos para acogerse a la
remisidn, debieron informar el pago efeciuade a i8 autoridad adminisirativa competente que conozcs e
tranie, quian dispondria el archivo del msmo,  Los contribuyentes cuyas coligaciones tributerine estaban
conlensias en aclos admimiskatives impugnados [udicsaimente, pendientes de resolucidn o sentencia,
prdian acogérse a la presente remision, sempre que desistan de sus Bodiones o recursos, desislirmienta
que noo dic lugar 8 costss ni honoranos. Para estos efectos. debiron adjuntar 8 su escrits de
dasistimianio & comprobanta de pago del capital tolal de la deeds por &l mosto respective.

Debido a8 lo amtarior, kos nuavos accionisias da la Companiia aviorizamn al pago de las gleses tributarias,
acogigndose 3 los beneficios de la ley mencionada anterorments, v toda vez que pregentaran toda la
informacian y descanges suficientes para desvirhuar de forma impodante el monte de las confingenclas.

A confinuacion e mencionan &f estado de |as glosas segun cada penocdo fiscal:

(1) La Compafila presentd uvn reclamo de impugnacion ante la Cuaria Sala del Tribunal de bo Fescal, ¥
una demanda di impugnacion, segin juico No, 0950420140057, en corra de |3 Resolecian Mo
10801201 RRECO1BGET amiida por o Director Regional Liboral def Sur del Servicio de Rentas
Inemas, que scepte parclaimente e reclamo presenteoo en confra el Acts de Determinacion Mo
OS201201 00187, por concepte de Impueste & la Renta dal ejercicio 2004

La Compafia desiste de esta accidn, a fin de acogerse a ka Ley Orgdnica de Remisidn de infereses,
Multas y Recanges, an su adiculo 2 literal “a” (Registio Oficial Suplemanto NO, 493 del 5 de mayo de
2HE), donds dispone que o5 contribuyenies cuyas obligaciones fributarias esién contenidas en
aclos administrabivos impugnados judicalmants, pendientes de resolugén o senlancia, podran
BCHperse 8 (8 presenie remisidn, slempre gue degistan da SUE SCCONGE © NECUEos, desislimeento g
no dara lugar a costas ni honorarios. Para lo cusl deberén presantar & escorito de dealstimiento junto
con el respective comprobante de pago de capital tofal de fa deuda



Motas a los estados financieros (continuacion)

25

(2]
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iZpn fecha 21 de julio de 2015 |8 Compafiia realizo el pago por 2,890,831 y presenio el escrite oel
desistimiento del juids v redame, con fecha 28 de julio del mismo afig,

Con fecha 12 de febreno de 2014, la Compania a rawes del trémite Mo, 10801209402 1381 formuld un
reclamo adminestiative de impugnacian en confra del Acta de Determinacion Mo, 0F201401 00C0S%, en
al cusl solicita gue =& dajen sin efects las ginsas establecidas en la referida Acla de Determinacdn
emdida &l 14 de enero 4 2014 y debidamente notificads &l 15 del mesmo mes v ano por concaplo de
Impuesio & la Renta del ejeacico facal 2008,

La Compania presenld informacian v doosmentos con sus respeciivas ansxos, por enconbras hachos
no considerados deniro de las referidas Actes v sometidos & justficacion deniro del analisiz de Jos
reclamics administrativos de impugnacidn a las mismas. La Administracion Tributania emits y notificd
e junio ded 2014 |a Providencia Mo, RLS-RECGPSECTS-00002, en la cual se oxmlnicd la suspension
del frasmite ¥ |3 aperiura de una determinacion complemantana,

Con fecha 24 de junlo de 2MM5 la Administrecién Trbolarda acepth parclalments el recleamo
administrativo de impugnecion Mo, 0920140100009 comespondiemte al Impuesio a la Renta del
gjerciciy fiacal 2005, y modifict les regultagos establecidos en dicha Acta con &l Acia Dafinifiva de
Determinaciin Complamantaria Mo, DZ8-RECADCCIS-000000S, donde fijd al nuave mants da |B
quidacion y conciEasion fributata del Impoesto 3 @ Renta dei afio 2008 por un monte de 114,016
mas Intereses y recangos.

Con fecha 22 oe |ulio de 2018 la Compafla realizd el pego por 114,018, acogiandose & la Ley
Organica de Remision de Intereses, Multas ¥ Recargos.

Con facha 31 de julio de 2014, la Compania 8 ravée del ramite Mo, 10801201 4107801 formdd wn
reciamo de impugnacin en contra del Acia de Determmaciin Nao. 0820140100077, emitida =f 27 de
junio de 2014 y notificada el 2 de pfic del mismo a0, por conceplo de Impuasio & 13 Rents
correspondients & eiercicio Bscal 2010, v que se deje sin efecio las gloses eslablecdas en ia
mencionada Acta de Determineckin

La Adrministracion Tribufaria mediants Providencia No, 10801 2014PRECO04417 emitida el 2 de
otiubre de 2014 y debidaments notificada &l 3 g8l mismoe mes y afio, procadid a abrr I3 causa a
prueba por el tming de ireinta dias, con i@ finalidad de que el contibuyente presente |a
documentacion gQue considens necesara pars desviruar les glosas conlenidas en & Acta de
Determinaciin, v consecusniemanie que soporte sus alegaciones. Luege de a3 revisdn efectuada
por parte de la Administrackn Tribulara solwe la documentacdn ingresada por b8 Compaliia v por
encontrarse hechos no consideredos dentro de B refenida Acta de Determinacdn, y sometidos a
juestificacion deniro dal anslisis del reclamo de impugnacibn & la misma, la Administracién Tributaria
smitid 8l § de diciembra de 2014 |a Providencis Mo, 108012014PRECDOS0ST, v notificada el B de
diciembre del mismo aho, en la cual dispuso 8 guspensidn del reclamo ngresado con framile No
108012014 107801, v ef inicio del proceso de delerminacion complemantania & fravés de la Oroen da
Determinachin Mo, ZOU-RECOECC14-00000002, amitide &l 4 de dgiclembye de 2074 ¥ nodikcada el &
de diclembre da 2014,
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La Compafla medente ascritos ingressdos los dias 24 y 28 de [ullo de 2015, como amexo al irdmibe
Mo, 1080 2014107801, miormd & le Administracein Triowara que debido a que se encontraba dentro
del plera de la Ley Onofnica de Remisién de Intereses. Multes v Recargos, efeciud el page por
164, TB1 en el misma mes, con cargo & las obligaconas delerminadas por la Administracion Tribubans
¥ cuyo monio fue estimads en base a las ciiras prefminares duranie el andhsiz y céleulo del process
de determinacon complemsntana.

Sin embango, con lecha 30 de octubre de 2015, [ Administracion Tributass emitih @l Acta Bosrador
de Determinacion Complementania No, DEZB-RECABCC 15-0000001T donde indicd gue exisie un valor
adiconsl pendienis a pagar por 238 516 mas infereses y recargos, contades a parlir ded 11 de agasia
de 2015 hasla la fecha de paga de las cbligaciones determinadas.

Posteriorments, con fecha 7 de digembre de 2015 la Adminigiracsts Trbulana procedid a emilif & la
Resoluckdn No. 108012015RREC132147 el Acta Definifiva de Determinacion Complemsniania Mo
DZB-RECADCCISDDOD00IE &n la que s& rallica ia obligacidn tribulara de ka3 Compafia por
conGEple de impuesto a la rema del epercico fiscal 2010 por &l mono descrito en &l parralo
precedants, as decir 238 516 mas recargos.

Caon fecha & de enero de 2018 [a Companla pregentd la corespondiante Accibdn de Impugnacian anle
&l Trbunal Digtrital de lo Contencheso Tributeno Mo, 2 en confra de |8 Reasplucion  MNa
108012016RREC 132141 emitida por &l Servicio de Rentas Intemas, ya que a cribens de |a gerencia y
de sus esesores tributarios consideran que la Compaliia poses prusbas v argementss validos para
no afectuar ef pago de dicha glosa, ¥ han evaluado gl resgo coms emado.

A la fecha de emisidn de este informe. se eepera 8 audisncia de ashebicidn de documentos
presentedos por la Comparila dentre de la etepe administraliva que sinen como presba parg
sustentar [as pratenslonss de la demanda,

Debido a lo emarlor, 1 Compafia pagd wn lotel de 3165 78T por concepte de ghoaas; da lag cualas
3,080,635 se regisirann con Gargs 8 les resultados del ano y 119,122 en anos antenoes.

Determinacién y pago del Impuesto a la renta-

Las sociedades cuya actividad corresponda a la exportacidn de banano o producido por of mismo sujats
pashi, estén sujetos al Impuests a la Renta Unico, determinadao dentrg un rango del 1,5% vy el 2% de los
ingresos provenientes sobre & valor de las exportaciones de banang, La base Imponible para el calouo
de este impuesio esta constiuida por el total de las wentas brutas, v en ningln caso e precio de los
productos tranedferidos podra ser inferior & los fjades por el Estado,

FPara el caso de las exporiaciones & paries relacionadas no sa podran calcular con precios inferiones a un
limite: indexado anusmente con un inficador que refleje [a variacion ded precio intemacional aplicAndoga
unia tanfa fijg del 2% El valor inicial de este limite sara de 45 centawos de didar da los Estados Unidos da
Amdrica pod Klogramo de banano de calidad 22xu,

Los agentes de relencidn efeciuaran & esics coniibuyeniss una relencdan equivalents a ia tanfa antes
aaflalada Pare g ligudscidn de aste impeesta 8 18 rents Gnden, sechosivamants aata ratencidn conetiulrs

cradito {ributaric
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Adicionalmente. cuando las sociedades fengan aclividades adicionales a & produccidn y oullivo da
banang Inclukds kb exporacion de estos productos, deberdn presentar su declaraciion de impuesto a ka
renta glokal sobee una base anual con cierme al 31 de dalembre de cada perodo fiscal, apbcando a las
utilidades nbwtables, ia tasa de impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos e 5% de su capilal accionario a favor de al menos of 20%
de suss trabajadores, pueden diferr & pago de! impueestio a la renfa y de su anticipo por el pariodo de cinco

afios, con el comespondienie page de miereses,

Consiiuye ingrese gravads, los generados por |a enajenacion diecls o indirecia de acciones,
participaciones U olros derechos reprasentafivos de capial, u oiros dereches qua pemmitan la explo@cian,
explolacidn, concesidn o simiares de sociedades domaziliadas en el Ecuader.

Tasas del impueste a la renta-

La 1asa del impuasts a la renta as dal 22%. Mo obstanie, a pardir o8l ejercicio fiscal 2015, & tarnfa
impogitiva derd del 26% en el caso de gue [ socedad tenga accionislas, sooos participes,
constifuyenies, beneficiarios o simidsres, resadentes o establecidos en paraisos fiscales o regimanas da
menor Emposcion; con una participacion directa o indirecta, individual o congunta, igual o suparior al 50%
del capital eoclal o de aguel gue comesponda a la naturaiera o= |a socedad

Cuando ks mencionsds participesidn g kos acclonistas domicilsados en parelsos fiscales o regimanes da
mencs imposicion s=a menor &l 50%, la arife dal 25% se& aplicass sobie la proporcidn de la base

impaonibds gue cormesponda 8 dicha paricipacicn.

Asimismo, 58 aplicara la tarifa del 25% a toda 1s base imponible, a la seciedad gue incumpla con &l deber
da informar a la Adminsbracion Tributaria |le composicion de sus accionisias, socios, participes,
contribuyentes, beneficianos o similares,

En caso e gue la Comparifa reimderta sus ulidadss en &l paks en los términos ¥ condiciones que
ostableca la Ley Organice de Régimen Tributano intemo, podria obtener vna raduccidn an la tasa dal
impuesto a ka renta de 10 puntos porcaniuales score &l monto reinvedido, siempre y cuando efeciuean el
carrespandievie aumento de capital hasta gl 31 de diciembie del siguiente afio,

Anticipo dal impuasio & la renta-

El antigipo s& determina sobre 3 base de la declaracidn del impuesto a la renta del afic inmediato
arterior, aplicEndo cleros porcentages al valor def aclive tolal (menos cieros componendes), patrimonio
talal, ingresos gravabdes y cosios y gasios deducibles, El antcipo sesd compensado con el impeesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excapeibn, En caso de que &l impuests
a la renia causado fusre manor &l anticipo delerminadoe, &l anticipo se convierie en impuesto a la renta

minirma.

Agl fambein, s axcluirdn de la determinacion ded anticipo del impesste a ka rants los gastos incrementales
por generaciin de nuevo emples o mejorg de masa salanial, v en general aquellas inversiones v gastos
efectivaments resfzados, refacionadoe con los beneficios nbutarios que para & pago del impuesls a la

renta reconoce el Cddigo Orgdmico de la Produccion. Comercie e Inverslonss pars las nuevas
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mversiones, 85| como ofras afectaciones por aplcacidn de normes y principios contables,

Tembién estdn exoneradas del pago del anficipe de impussto a la renta las socedades nuevas
constibwdas a parlir de la vigenca del Codgo de la Produccion, Comerco g Inversiones, hasta por un
periodo dp 5 afios.

Dividemdos an efectivo-

Los dividendos vy ubiikades, calculados despuds dei pago del impuests a la renta. disiribuidos por
sociedades nacionales o extraneras residentes en el Eceador, a favor de ofras socsedades nacionales o
exfranjeras, no damicliadas en paralsos fscales o jursdiccion de menor Imposicdn o de personas
naturalas no residentes en al Ecuadaor, estin exenlos del impuesio 8 B renla,

Esta exencion no apbca si e beneficiario efedlive; guien econdmicarmente o de hecho fiene of poder de
controlar la alribucién de disponer del benehcio, &5 una perdsona natural résidente en &l Ecuador.  El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingress gravedo dependerd de quisn
y donda asta localizade of bensficiano afectivo, sin que supere ls diferancea enire la maxima tarfa de
impuasto a la renta para parsonas naturales {35%) y la tanfa general de impussto 8 Is renta prevista para
sockdades (22% & 25%),

En el caso de que los dividendos sean disirbuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regirnanes da rmendr imposicin ss deba aplicar una retencidn adickonal por la diferencia enre |a tasa
maxma de Fhulacon de una persone natural (35%) v la tanfa de impuesto & la renta corporativo
apficatble para sociedades (22% 6 25%),

Cuands la socledad gue distribuye les dividendos o wlilidades incumpla e deber de informar scbre su
composicion acdanaria g8 procedens a la retencidn de impusste a la renta sobres dichos divedendos como
si existiera un beneficiario efeclive residente on of Ecuador.

Cuando una sociedad distibuya dividendos anfes de la terminacion del ejerdcls scondmict U obonges
prastamos de dineroc a8 sus socios, accionistas o Alguna de sus peres relacionadas (peéstamos o
comerciales), eata operaciin se congiderssd como pago de dividendos anbtipadas y pof cansiguienie se
deberd efeciuar la relencdn cormespondient a la tanfa de mpuesio a la renta corporativa vigente al afo
en curag, sobie el monts de lales pages. Tal relencdn serd declarsda y pagada al mes siguiente de
aefgchesda ¥ constituirg crédito inbutano para la empresa en su declaracion del iImpuesio & 8 renta.

Enajenacion de acciones vy participaciones

A parlir del ejercicss Bscal 2015, se encuentran gravadas con el mpuesio a la renta, ks wilidedes que
perciban |as sociedades domiciadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatonsnss o
sxiranjeras, msidentes o no en &l pals, provenientes de la enajenacion diracta o indirects de acciones o
paEficipacones de sociadades dormiciliadas o establecimesnins permananias an Ecuador

impuesto a la Salida de Divisas (I50)-
El Impuesio a la Selida de Divisas as dal 6% v grave o lo siguisnta:

= La trensferenca o traskado de divisas al extenior,
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= Los pagos eleciuados desde el exterior, eeclusive aquellss realizegos con recurecs financierns en al
exteror de la parsona natural o la sociedad o de ercanos.

= Las imporaciones pendientes de pago reglstradas por méas de doce (12) meses,

s Las exportaciones de blenes y senicios generados en el Ecusdor, efectuadas piw persongs
naturales o seciedades domicliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes & 0% pagoes
por conceplo de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuadar.

Eeian exenton del Impuesto 8 la Salida de Divisas (IS0

. Transierencas de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagas por consumos de farets de crédio.

s  Pagos realizados al exteror por smedtizacion de capitel € mereses de crédios oforgados por
instifuciones financieras nlernacionales. €On un plazs Mayar & un ano, destingdos al fnenciamiento
de inversiones pravistas en el Codigo Drgdnico de la Produccidn, Comerdo & Inversiones y que
dawenguen niereses a las tasas misranciales

=  Pagos realizados al exierior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especisles de
Cissarmalla Econdmico (ZEDE)

- Pagos realizados ol exterior por conceplo de dividendos distribuidos por socledades naclonales o
exiranjeras domicilladas en 2! Ecuadir, después del pago del iImpuesto a la renta, a faver de ofras
sodedadas exiranjeras o de personss nafurales mo residantes an el Ecuador, siampre y cuando ng
estén domiciliados en paraisos fiscales o prisdiccionas de menor emposcian

El Impuesio a la Saida de Divisas (1500 podrd ser ulilizads comd crédito ributano para B determminacion
del impuesto a la renta hasta por § aflos, siempre que haya sido orginado en la importacion de matenss
primas, msumas ¥ bHenss de capital con |8 finglidad de que sesn mcorporados en procesos produtiives ¥
que constan an al listado emitido por el Comité de Poliica Tribulzna

La base imponible dal 15D, &n el caso de compensacianss o neled de suantas, astard eanslibuids por |a
tofalidad de la operacion, Cuando i adguinenie o contratants ses una entided gue goce d8 una exandion
gl 150, of impuasts serd asumido por quien comorcialice el bien o preste el sendicio

Rafarmas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 s= promulgt en el Registro Cicial Mo, 652 la Ley Organics de Incentwos para
Asoclasiones Plblico-Privadas v la Inversibn Extranjera, con el fin de establecer incentives para la
gjecucion e proyecios bajo la modabdsd de asociacidn poblico-privada. ademas de incentivar el
financiamaznio productiva ¢ la inversidn exranjera. Esta Ley se apSon & s asociaciones plbSco- privadss
gue tienen por objeto la prowisidn de bienss, obres o servicios por pare del Gobermno Central v kos
Gobiernos Autdnomos Desceniralizades,

Adicionalments, se realizaron kas siguientes reformas prncipalmenie:
= Reformas a la Loy de Régimen Tributario Intermo -
S agrega la exoneracidn de los rendimientos financieros por mversones a plazo fijo en valores de

rerta fifa v depositos a plazo filo mayor a un afo para sociedades, efeciuadas a partic ded afo 2018

Se incluye |8 exonerscdn a las uliidades originadas en la ensjenacion directa o indirectas da
secirwes, paricipaciones y oiros derechos de capial obbenidas en fransacciones reaizadas en



Motas a los estados financieros (contnuacion)

1.

1T

bolsas de valores ecustoranas haska por una fraccidn Basica desgravada del pago de impuesto a fa
renta de personas naturales.

Se permite el reconocmiento de Ins actlives v pasives por impusstos dierdos e acuerdo @ los
Gasos y condicones establecidas an o reglamenta

- Reformas al Reglamento para la Aplicackin de la Ley de Régimen Tributario Interno -
Madiante Decraio Ejpcutive No. 844 publicadc en of Suplemento ded Registro Oficial No. G647 de
fecha 11 de dicembre de 2015 s& establecd que no s aplicard el limie def 20% de deducibiidad de
los pagos por concepio de regellas, senvicios sdministrativos, senacios tecnicos, de consuloris v
similares; &n caso de opsracionas con partes relacionadas locales sempra ¥ cuando bes
cormesponda la misma tarfa impositive, excepta &n & caso de aplicacion ded beneficio por reinversion
di wlilidades,

CAPITAL S0OCIAL
&1 31 de dicksmbra de 2015 y 2014, 2l detalle de los sccicnistes de la Compaiiia es el sigulents:

Aporta. Partici-

chones de  pacitn

Nimero de  Valor capial BGio-

Narmbee de scclonisla Puis atciones  nominel  [Dékares) rare
Chicuiita Trapices! Frul Company B Halarda 74,000 1 74900 0OOOETY%
Murdimiar 5 A Casta Rica 1 1 1 0013%
75,000 75,000 1005t

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrsda & 29 de sepliembe de 2014, a Covnpani avmertd
su capital social en 56,149 dlares de ELUA, mediante la emesidn de 1,403,730 acciones ordinarias y
nominativas de 0,04 centavos de dilar cada una, mediants apropacion de la reserva legal, y en adicdn [
Junts General de Acclonigtas reseehe sumentar of valor de cada socin de cuatro cantavoe de doiar a un Sar
cada una. La escridura plbbca corespondiente e inscrila an el Registro Mercanl & 6 de noviembre de 2014

RESERVA LEGAL

La Lay requiere gue sa transfens s kB reserva legal por ko menos e 10% de ls wilidad neta anual. nasts ges |
rasara legue por lo mesas al 50% del capitaf social. Dicha resera no puade distnbuirss como dividendo an
afeclive, excepto &n caso de liquidacsdn de la Compafiia, pero peede wlilizarse para cubnr pérdhdas de
Operaciongs o pErd capilalizase

RESULTADOS ACLIMULADOS

(m] Ajustes de primara adopcidn-
Dm acuerdo a la Resolucdn Mo, SCCLCPA IFRS.6.11.007 de la Supenniendencis da Compafiies, el
saldo acresdor por 48,361 que se generd como resultado de los ajustes proveniantes da la adopcion par
primera vez de las NIIF podrd ser capitalizado en la parte gue exceda el valor de las pérdidas, sl las
hubiare o ser devuelio a ks sccionisias an caso de iquidacian da le Companis.
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(b} Feservas de capital -
De acuerdo a b Resclocion Mo, 50 ICLCPA IFRS 811007 de la Superntendencia de Compafias, =l
saido acreedor de |8 cuenta de resenva de capital generada hasta &l ado anterior al periodo de transicién
o aplicscion de las MIIF, deban ser transfendos a la cuenta de resullados acumulados v sclo podrd ser
capifalicado en la parie gue exceda ol valor de las pérdidas acumuladas o dal afio, sl las hublere, o ser
devuefio & los accionistas en caso de liguidacién de la Compania

GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2015, la Compafla entreqd pdllzas de seguro para gerantizar opsraciones con el
Idinisterio de Agriculffura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca (MAGAF) seglin se descnbe 8 continuscion:

Institackin Morita Tipo de garantla Descripeitn de la garantia
Garantizan & pago minima de
Gonfisnza, Comparila de &0, 000 : susientacon dela caja de
Polizas de seguro
Saguros y Ressaguros 5.4 BENENG SO Visn Cimbenbos

hasta mayo de 16
Al 31 de diciermbre de 2094, al importe de &5 garantias enlregadas por kgl concapta Bee de 700,000,
La gerencia de la Compahia no espera surfan pasives relacionados con esias garantias

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Log principales pazsives financieros de [a Compafia son 10g acreedones comerdales v alras cuenias por pagar,
¥ clenias por pager a relgcionadas, mienfras que los principales activos financieros de la Compafila son
cuemniae por cobrar @ relecionadas v clientes, gue surgen directamente de sus operaclones, La finakdad
princpal de estos pasivos financieros es fingnciar las actividades de operacidn e mversién principetments de |a
Compafia.

La Compafia se entuentra expussta a los nesgos de marcado, de ocrédio v de guidez. La adminisiracidn de
b Compafiia revisa ¥ aprueba |es poliices para mansjar cada und de Bsios nEsgoE Que B8 TESUMEN B
conEmRsidn:

Rieage de mercado-

El rizsgo de mercado os el resgo de gue el valor mzonsble de bos fiugos de efective futuros de un insfrumenio
financien Mucide debido 3 camidcs an los precios de mercado. Los instrumentos financieros sfectados por el
rigsgo de mercado incluyen las obligaciones financieras gue davengan interases ¥ los depositos en bancos,

{a) Riesgo de tasa de interéds-
El mesgo de tasa de interds a3 &l riesgo de gue & valor razonable o loe flujos fulurss del sfective de
ingliumentos financerns Tuciien debido a los cambios en las fasas de interés de mercade. A1 31 de
diciembre de 2015 v 204, la Compadia mantiens obfigaciones con lercercs que si devengan inleresas,
Los flujos de afectiva operaiives de la Compalile son sustencialmenle independientes de los cambios de
las tazas e Interés del mercado, por la cual Bn opanken da la gerencia, la Compafila no Beng una
muposician importanie a los riesgos de tesas de nferés.



MNotas a los estados financieros (contimuacian)

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, | Compafita mantiens présiamos con acreadores financenss gue
devengan niereses a tasas Mas. Los fiujos de efeclivo operatvos de la Compafla son sustancisiments
independianies de los cambios de las tasas d= interés ded mercado, por & cual en opinidn de la
adminisirecién de iz Compaiiis, md exate una exposscian importanle & [os riesgos de esas de nlerds,

(b} Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de lipo de cambio es o rissgo de que los fujos futuros de efeclivo de un instruments financiers
Muctden debido @ los cambics &n [as lases de cambios, La Compadia realiza sus operaciones principales
en Dolares de los Estados Unides de Amenca, monsda de cumso begal &n el pais, por ko lanfs, e nesga
camblario gue asuma la Somgania ea muy bajo,

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédido es el nesgo de que una conlrapaa no pueda cumplic con suUs obligaciones asumidas en
relacidn con un instrements finenciens o contrajo de venla, generando una pérgéde financiera. La Compsafia se
encuenira sxpuesia al nesgo de crédifo por sus actividades operatvas (cuentas por CobOsT COMErciales) ¥ aus
actividades fnancieras incluidos los saldos en bancos,

La gerencia es mesponsable de gesfionar e riesgoe de cridito de sus cientes en base a les polibicas, los
procedimsntos y log controles sobra [a gestion del mesgo,.  La calificacidn de cobdito dal clienie s& determina
sobre ln hase de un tablero qua defalla la calificackdn de riesgo de cradite. Las cuenias por cobrar die bos
clientes s& controfan reguiarmenta.

La necesidad e registrar und provision por delerion se aralea 3 cada fecha de cierme del periods sobre el que
se informa. Ademas, easte un nimero mportante de cuenfas por cobrar menos categonzadas en grupos
homogensns y cuya provision se evelis de manera colectiva. El célcude de la provision se besa en le
informacsiin historica real, La exposicion maxima al nesgo de crédifo a la fecha de cierre del pariodo sobre &l
que =8 informa es el imporie en libros de cada categoria de active fnanciero nformada en la Mot d

La Compafiia ha evaluado comb baja a8 concenfracion del fesgo de crédito con respecto & los deudores
comerciales,

Rieago de liguidez-
Compafiia monitores el rfesgo de un déficlt d= fondes utlEzando de maneta recurrente un fue de caja
proyectado a corto v largo plazo,

El objetivo de la Compaliia ez marndenar el egulibne antre s continuldad y la Nexibilidad del fnanciamesnin a
freves dal uso de préstamos. B soceso a fuentes de Fnanciamienio esta suficenlemente aseguradn v & deuda
con wencimiento & menes da 12 meses podria ser refinanciada ain problema con los sctusles prastamisias si
eslo fuesa necesario.

Riesgo de precio de compra de fruta-

Le Compafifa no 2 we alecleda por ka vanechdn de los precics de compra de fruts, como resullads de una
regulagién en los precios de compra y venia de frda que exeste en of Ecuador, estatiecido a raveés del precio
minime de gustertacion, ¥ que &2 revisade de forma aneal por autondades del pais. Los volurmenes de compra
y venta de bananas estan en funcdn de la demanda de sus relacionadas, los cusies representan ef 76T de sus
vendae en fruta al 31 de dicembre de 2015,
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COMPROMISOS

{a) Contrato de compra-venta de banano y asistencia técnica-
Con lecha 2 de energ de 1908, la Compafia caland LR contrain 'con Chiguila Branss International S A FLL
{CBISY, por tempo indefirdo, mediante el cual la Compafla dard por cuenda de su Cass Matiz los
Higulentes sericos:

&  Inzpeccion de calidad de la fruta en las fincas proveedoras, asesonia an los procesos de campo y
pusro durante el embargue,

= Controd y verificacin de gue s volumenss scordados de compra semanal ssan las cantidades de
fruta que e embaican,

Por estos servicios Chiqueta Brands Infermational 5.4.F L. {CBIS), reconccerd & le Compafiia lodos los
recuress finencieross necesanos para reslirar [ exporacion de g fute an su nombre, ssumeendo 8 suU vez
todos kos riesgos seccisdos con esta cparaciin. Do esta forma, todos los costos incurmdcs por la
Compafia en la exportacidn de la fruta serdn reembolades por Chiguita Srands Intemationsd S AR L
(CBIS) enoun 100% por concepto de reembolso de gastes v el 5% por comasiones. Esbe conlrato liene
duracion de un aho y se renowvars automaticamente de no exstir une nofficacion prewia de 30 dias.

Exle confralo es el soporie para las ransaceiones relacionadas con ls exponiBodn de fnss (bananas),
imgresos pod senacios, B Ingrescs por reembolsoe con 165 empresas relacionadas detalladas en la Mola
g4a).

Durante los afios 2045 y 204, 3 Compafiis ha recomocido ngresos por reembolsos de gastos y
comisiones por 5403, 108 ¢ 233,635 (5, 824 575 y 168 333 en el 2014) respecinaments. WVéaso Hota 9{a)

EVENTOS SUBSECUENTER

En el periedo comprendido enfre el 1 de eneno de 2016 y ka fecha de emision de &stos estados financieros, no
han courrido alros hechos de cardcler financero o de olra indols, gue afecten en forma significalive sus saldos
o Interpretaciones.



