BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

Brundicorpi 8.A. (“Brundicorpi” o “la Compaiia”) fue constituida en el Ecuador el 29 mayo de 1992. Su
objeto social es la exportacién de frutas (principalmente banane), 1a prestacion de seivicios de asistencia
técnica y coordinacion logistica de embarque. La Compaiiia es subsidiaria de Chiquita Tropical Fruit
Company de Holanda.

Debide a que el principal aceionista de 1a Compatiia corresponde a una compafia domicitiada en el exterior,
Brundicorpi es una compaiiia de nacicnalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador segtin las leves
ecuatarianas vy tiene la calificacién de empresa extranjera segiin la Ley de Régimen Comin de Tratamiento a
ios capitales extranjeros prevista en la Deeision 2¢1 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, Ia cual le
permite transferir a toda inversién extranjera subregional o reutra, libremente sus utilidades al exterior.,
Dicha remesa se podra realizar una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Las operaciones de la Compafiia corresponden principalmente a la exportacion de sus compras de banano a
su relacionada Chiguita International Limited (CIL) y adicionalmente le presta servicios técnicos y
administrativos.

Aprobacion de estados financieros

1Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, que constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
han sido emitidos con la autorizacidn del Representante legal de fecha 17 de septiembre del 2013,y
postericrmente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere Ia NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados finanecieros

Los presentes estados financieros de Brundicorpi S.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecnador v representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del zott, los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcidn para la transicion a las
NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero v 31 de diciembre del
2011 han sido restructurados para presentacién de las cifras correspondientes en las mismas bases as del afio
2012.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza st juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de jaicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de os
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadoes reales
pueden diferir de los montoes estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas v enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa nc ha
adoptado con anticipacidon. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

NIC 19 Enmirnda. 'Beneticws aemplados’ - Eliminacdn delenfogue delcomedor yealulo
g Ll
de Jos c05103% financieras sobre und base neta. tde encro Jel 2003
MK 27 Reviswn, 'Estados hnancwros separdos’ - Disposwiwnsabre los estados
. P P lde enero Jdel 2013
fnancwems separados.
NIC 2% Revwswin, ‘Ascctadas yacuerdos conuntos’ - ncluye requerynuntes sobre
. . : R ; Ide enero del 2043
cansoldaciin de negocios couunios yasocmdas.
MK 32 Enmenda. Bstrume Moy lnaneeras presentacor’ - Aclar algune s requenmiento s
para compensaciin de activos ypasives financwros enelestado de situacwin [de enero del20M
finanecaeta.
NIIF 1 Eaxmienda. Adopoign porprmern ver - Tratamwenio de intereses de préstamos con
v} Goberno lde cnem del 2003
NIF 7 Enmignda, Wstumentos fioancizros: presentaciwin’ - Nuevas dhulgaciones para
facduarle comparaciédn entre entidades que preparan estados fingncieros bage NIF v tde enera del 2013
aquellas que los preparmn bag Poncipies Amencanos.
NIF 1 Esiados fimancwros consohdodos - Consiyye concepo de conrolen la
5 . Y P 1de enero del 2013
consohdaciin de estados financewros.
NIF 11 ‘Acuerdos conuntos’ 1de coco del 2013
NIF 2 Drvulgacwnes de miereses en olras enldade s’ - i loye divulpaeiones reguendas de
. N tde enero del 2013
tode tipo de wleteses en otres entdadaes.
NIF 13 ‘Medicwn delvalorrazonable’ - Precisarla definicdn de salormzenable. fuenes de
. lde encro del 2013
medwn ydwulgaco e s meque ndas.
NUF 9 s pumentes financwros’ - Especifica fa clasificacin ymedicwin de activos y

!de encra del 2005
paswvos financwros,

La Compaiiia estima que la adopcita de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas antes descritas, no
generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Comparifa se expresan en la moneda del ambiente economico
primario dende opera la entidad (*moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiifa. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en délares
estadounidenses.
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2.3 ¥ifectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efectiva dispanible v depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activeos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificaeion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorins: “activos financieros a valor
razonabie a través de ganancias ¥ pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
nrantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para fa venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguienles categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”™ ¥ “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financierns. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
{inancieros a ta fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 val 1de enero del 2041, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compania sole mantuvo pasivos
financieros en ta categoria de “otros pasivos linancieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cucnlas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por las cuentias por clientes v compaiiias relacionadas. Son actives financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos 0 determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento wayor a 12 meses corfados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a
proveedores v compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los e vencimiento
MAYoT 2 12 meses contados a partiv de a fecha del estade de situacién financiera.

2..4.2 Reconocimiento v medicidon inieial y posteriorn:

Reconocimicnto

La Compartifa reconoee un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial
Los activos v pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable més cualquier costo

atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo © pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento infelal ta Compatiia valoriza los mismos como se describe a
confinuacién:

Medicidon posterior

a)

b}

Préstames y caentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amorlizado aplicando el métedo de interés efectivo En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categaria;

(i)

(i)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de banane y otros conceplos, en el curso normal de los negocios.

istas cuentas se registran a s valor nominal gue es el equivalente a su costo amartizado,
pues no devengan iittereses y se recuperan hasta 6o dias.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiiiasg relacionadas por la venta de banang, en el curso normal de los
HnegoCios

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan inltereses y son recuperables hasta en 3o dias.

Pasivos finaneieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
tlentro de esta categoria:

(i)

(ii)

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquividos
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen g su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues to generan inkereses v son pagaderas hasta 40
dias.

pagar a estas compatiias principalmente por compra de inventarios v rembolsos de gastos. No
devengan intereses y se registran a -u valoy nominal que es equivalente a su costo amortizado
v s0on pagaderos hasta 9o dias.

2.4.3 Detevioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deteriore de sus documentos v cuentas por cobrar
nando existe evidencia obietiva de que la Compaiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términoes originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
tinancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizaciim finaneciera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuentaa
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cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 v al 1 de enero del 2011 se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera,
netas de Cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financiceros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os flujos de efectivo del activo o si
{a Compaiifa transtiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparifa especificadas en el conlrato s¢ han
liquidada.

2.5 Inventarios

Los inveptarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de vealizacidn. El costo delos
productos para la venta comprende los costos de compra y otros costos directos tales como los impuestos
no recuperables (aranceles de importacion).

Los inventarios de materiales se registran inicialmente al costo histdrico v se presentan al costa promedia.
El costo promedio se utiliza también para la baja de estos inventarios cuando de su utilizacion y
correspondiente registro en el coswo de las ventas de frufas.

Ll costo de los inventarios de frutas y de los productos vendidos se determina usando el costo de la altima
compra.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacién v los gastos estimados para completar la venta.

Lus inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

La Administracion de la Compaiiia realiza una evaluacion de la antigiiedad de adquisicion de 10s inventarios
para detevminar si se encuentran aptos para el consumo, utilizacién o comercializacitin. Se constituye una
provision con cargo a resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado 0 no apto para
el consumao, utilizacion o comercializacion, a misma que se presenta neta en el rubro de inventarios en el
estado de situacion financiera,

2.6 Gastos pagados por anticipado

Representan principalmente las primas de seguros, gue se amortizan con cargo a resuitados del ejercicio con
base al método de linea recta, en funcion de la vigencia de las polizas de seguros.
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2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en casc de producirse. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados
en resuliados cuando son incurridos.

La depreciacion de otras propiedades v equipos, es calculada lineaimente basada en la vida til estimada de
los bienes, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas Wtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipo al términa de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas
titiles de las propiedades v equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Nimerode afios
Instalaciones i0
Muebles vy enseres y equipos de oficina 10
Eguipos de com puto 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipos, se caleulan comparando los ingresos
pbtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento, cuando existentes, se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que Ia Administracién ha definido come mayor
aun afio, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 la Compaiifa no ha incurrido en
intereses gue pudiesen ser capitalizados.

2.8 Activos intangibles

Corresponden principalmente a las licencias para programas informaticos adquiridas, se amortizan scbre
1a vida itd] estimada del activo en 5 afios y se registran al costo menos su amortizacion acumulada. La
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amortizacién se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida utik.

2.9 Pérdidas por deterioro de valor de log actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedades v equipos e intangibles) se someten a pruebas
de deteriorn cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor
en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto gue se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evatnar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles m4s pequenos en los gue se genera fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efeclivo).

Iin ef caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, Ia Compania registra una
pérdida pov deterioro en tos resultados del ejercicio. Al 31 de diclembre del 2012 v 2011 v 1 de enero del 2011
no se han reconacido pérdidas por deterioro de activos, debido a que, la Administracidn considera gque no
existen indicios de deterioro en Ias operaciones de la Compafiia en relacion a estos activos.

2.10 Provisiones

Se registran cuando la Compaitia tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, gue: i) es
resultado de eventos pasados, i1) es probalie que viaya a ser necesaria una salida de recursos econdmicos
para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma razonable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la administracién a la fecha de cierre de los estados
[inancieros. de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.11  Impuesto a la renta corriente y diferido

Tl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a Ia renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambi¢n se reconoce en otros
restittados ntegrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcuda mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultades del ano que se devenga con base en el imipuesto por pagar exigible.
Las normas tribularias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% {(2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuvo valor es calculado en funeion de las cifras reportadas el anoe anterior sohre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
uctivas,
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el 2011 la Compafiia regisird como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre 1a
base del 24% sobre las utilidades gravables, sin embargo el valor del anticipo fue mayor que el impuesto a
la renta causado.

En el 2012 la Compaiiia registré come impuesto a la renta causado el valor determinado como anticipo
minimo, puesto que este valor fue mayor al monto calculado sobre la base del 23% sobre las utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a [a renta diferida se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a 1a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o €l impuesto a Ia renta pasivo se pague.,

Los impuestes a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los gune se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produceion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a ia Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.12 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasives acumulados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
it} Décima tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan e acuerdo a 1a legisiacton vigente

en el Ecuador,
Beneficios de largo plazo (Jubilacidn patranal y desabucio):

Provisiones de jubiacion patronal y desahucio {no fondeados): La Compaiia Hene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anuahmente la pravision para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo i los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Cosleo de Crédito Unitarie Provectado v representa el
valor presente de las obligaciones a ta fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2011; 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gque estin denominados
en la misma monedda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen lérminos gue Se aproximan a los
Lérminos de las obligaciones por *>nsiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales inchaven variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, atos de servieio, remunersciones, incrementos futuras de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el pericdo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del aio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a lodos los empleados que se encentraban trabajando para la
Compania,

2,13 Reservalegal
De acuerdo con Ja legislacion vigente, Ya Compai.ia debe apropiar por le menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva tegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utitizada
para absorber pérdidas,
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NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINABDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{(Expresado en dblares estadounidenses)

2.14 Resultados acumulados

Reserva de capital

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte gue exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para ahsorber pérdidas; o devuelte en el caso de liquidacidn de la Compaiiia. Se clasifican en
Resultados acumulados de aciterdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeién de las NIIF.

Provenientes de la adopeién por primera vey de lag “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de as Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacidén de la Compaidifa.

2,13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1z venta de fruta en el curso
normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.
Ademas comprende venta de servicios de asistencia técnica y gastos logisticos, los cuales se reeonocen
cuando el servicio es provisto,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
ia Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compariia hace entrega de sus productoes al
comprador v en consecuencia se transfieren, los riesgos y beneficios inkerentes a Ia propiedad de esos
bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sebre [os mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran hasados en ia experiencia
histdrica, cambios en Ia industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMEBRE DEL 2012
(Expresado en dalares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concepios:

¢ Provision por deterioro de cuentas por cobray: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacién de la antigitedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

« Provision por obsolescencia de inventarios: La estimacidn para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de Ia Compaiiia, en base a una evaluacidn de la antigiledad
de adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para el consumo, utilizacidn o
comercializacion. La provisidn se carga a los resultados del afio.

+ Propiedades v equipo: La determinacion de las vidas Gtiles que se evahitan al cierre de cada afio a fin de
determinar la vida il economica de estos bienes.

« Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de

jubilacion patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

« Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando la posibilidad de que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopeidn de las NIIF) se reviertan en el future.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
4.1. Base de transicion a las NIIF
41.1.  Aplicacion de la NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafijas en noviembre
del 2008, las compaiiias como Brundicorpi S.A. deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF
en el 2012; por lo cual los estados financieros de la Compania por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2011 la Compaiiia emitia sus estados financieros segiin
Nortnas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han
sido restructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012,

La fecha de transicién a las NIIF de la Compaiiia es el 1 de enero del 2011, fecha en la que se ha preparado el
estado de situacion financiera de apertura.
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De acuerdo a la NIIF 1 “Adopcion por primera vez a las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
para glaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias v
se han considerado las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

4.2. Conciliacidon entre las NIIF y las NEC

Las conciliaciones presentadas a continnacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacidn proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

«  Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2011 v 31 de diciembre de 2011,
+  Conciliacién del estado de resulttados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011.

4.2.1. Conciliacion del patrimonte

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
Conceplas Nota delcoat delacin
Total patrimonio neto atribuible a los
arcienistas segiin NEC 3,165,678 2,154,267
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar a) (60,916) 177,540
Inventarios b} 23,551 {02,366}
Jubilacién patronal v desabucio o) 180,782 {205,197}
Impuesto diferido d) {40.541) 65,508
Eferto de Tas NIIF en el afio 2011 102,876 -
Eferte de transician al 1 de enero del 2011 {54,515) {54,515)
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas seglin NIIF 3,214,039 2,009,752
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4.2,2,Conciliacidén del estado de resultados integrales

Pot ¢l ado terminado
¢l 31 de dictembre del

Coneeplos Nota Z01
Uttilidad neta septin NEC LOTLA11
Provision por delerloro de cuentas por cobrar a) {61,516)
Inventarios h) 23,551
Juhilacion patronal y desahucio ) 180,782
Impucsto diferido {40.5:41)
Efveter de jos N1F 102,876
Utilidad neta sepin NIH1? 1,114,287

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Corvesponde al ajuste para registrar de forma apropiada el deterioro de las cuemas por cobrar, 1o que
generd un incremento de US$177.540 en el palrimonio v una disminucion de US$60,616 en os resultados
det ano 2011.

I1}) Valor neto de realizacion sobre el inventario

Corresponde al ajuste para rebajar el salde del inventario de producto terminado para igualar el costo de
dicho inventario a su valor neto reatizable, lo que generd una disminucion de US$92.266 en el patrimonio
al 1 de enero del 2011 y un incremento de US$23,551 en los resultados del afio 2o11.

¢) Juhbilacion patronal y desahucio

La Compania mantenia un déficit en la provision por el beneficio de desahucio estimada, a la fecha de
transicion. Este déficit fue ajustado con base en un estudio actuarial practicado por un perito independiente
bajo los lineamientos de }a NIC 19. El efecto de este ajuste generd una disminucion de US$20s5,197 en el
patrimonio al 1 de enero del 2011 v un incremento de US$180,782 en los resullados del ano 2011.

d} Tmpuesto ala renta diferido

El djuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes coneiliatorios a las NIUF que erean diferencias temporales entre
las bases financieras y tributarias de la Compastia. La variacidn de las diferencias tetaparales entre bases
tributarias y NIIF generd un reconccimiento por impuestos diferidos por US$65,508 al momento de la
transicion y una disminucién en el estado de resultados integrales del ario 2011 de US$40,451.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS MIREYA FAVOR VERIFICAR
5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesges financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo cambiario, de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El pregrama
general de administracién de riesgos de Iz Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de fos
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la
Compaiifa.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. La Gerencia General de la Compaiiia identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de 1a Compaiiia. El Directorio proporciona principios
para la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren dreas especificas, tales como el
riesgo de crédito. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiia.

a) Riesgo de erédito:

Los activos financieros de la Companiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito
consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar a clientes, Con respecto a los depositos
en bancos, la Compafifa busca reducir In probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito
porque mantiene sus dep6sitos en instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la
exposici6n al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

Respecto de las cuentas por cobrar a clientes, el 83% de sus ventas son a compafias relacionadas, cuyo plazo
de crédito es de hasta 30 dias.

b}  Riesgo deliquidez:

La Compafifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite camplir con todas sus obligaciones. La Compafiia cubre sus necesidades financieras flujos de
efectivo con recursos propios provenientes de la recuperacion de la cartera a través del apalancamiento con
sus proveedores y compaiiias relacionadas. Con esta politica de cobertura se mitigan de forma razonable los
riesgos asociados a la adquisicién principalmente de inventarios y bienes.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el tiempo
de venchmiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1 afio

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Cuentas por pagar a proveedores 3,159,603 6,794,605 10,399,934
Cuentas por pagar 2 com pafiias 223,646 191,748 939,938

relacionadas
¢}  Riesgo de mercado:
i)  Riesgo cambiario

La Compafiia no esti expuesta al riesgo de tipo de cambio, sus operaciones las realiza en délares
estadounidenses (moneda funcional), por consigniente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algiin ajuste por tipo de cambio.

it} Riesgo de precios

La principal fuente de ingresos de la Compaiiia, son los generados por la venta de cajas de banano a
sus comparifas relacionadas. Los precios de venta son establecidos al inicio de afio, de coman acuerdo

con la casa matriz y/o compaiiias relacionadas, en los términos y condiciones definidas entre las partes.
Estos precios son susceptibles de reliquidacion durante el afio, si existieren variaciones importantes en

los precios de compra de la fruta a los productores bananercs,

iii) Riesgo de tasa de interés

La Administracion considera que no estd expuesta a este tipo de riesgo, puesto que no mantiene
ninguna operacion de endendamiento, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda esiar expuesta a alglin ajuste por cambios en la tasa de interés.

5.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitarea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
{incluyendo proveedores, a compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se caleula como el “patrimonic neto” mis la deuda neta.
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Fos tatios de apalancarniento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Cuentas por pagar a proveedores 3,159,603 6.794.605
Cuentas por pagar a companiasrelacionadas 223,696 191,748

3.383.299 6.986.353
Menos: Eleclivoy equivalentes de eflectivo (58.350) (244.,999)
Dewda neta 3,324,943 5,741,354
Total patrimonio 3,133,008 3,214,039
Capital tolal 6,458,011 9.955.,393
Ratiode apalancamiento 31% GBY%

La disminucion del ratio de endeudamiento durante 2012 es resultado, fundamentalmente, de la
disminucién del volumen de exportacidn de cajas en el 2012 respecto al afio anterior.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Caregorias de instrumentos financieros

A coutinuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio;

Corriente

Afs1de diciembre Alpide diciembre A de enepo del

del 2012 del 201t apti
Activos fingncieros medidos al costa
Electivay vguivalowies de ofective nHERR S4dg,49494 .42
Activos financieres medides #l costoamuertizade
tnentas por eobrara clienfes 437,007 290,048 =5 85
trentas pur cohrar a compafiiag relacienadas Jardd,2hi T.AFHAG] h.4qe. 797
Tolal petivas financieros 4,870,373 ERT L) (WA NI
Pasivos linancieras medidos al costo amartizade
CUCHEas pop pagart a proveedores 4166 603 794,005 FoL Y834
Cuenlas par pagiar a vom panias relacionadas 2y byl 191, 74N SREIURE
Tuotal pasivos financicros 1.487.200 fryRh g5y Py HTa

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo v equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Pagina 24 de 39



BRUNDICORPI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivaen caja
Bancos locales

41 de diciemhee del

L de enero del

201 2011 200l
1,250 1,230 2,950
57,106 243,740 460,173
58.350 244.99¢ 463,423

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Cucentas par eobrar clicntes
Cucentas por cobrar praductoresde fruta

Uiros

Provisiom por deteriore de enenlas por eobrar

31 de diciem bre del

L de enerodel

A continuacion se muestra un anilisis de antigitedad los saldos al cierre de cada afio:

Porveteor

Vencilas
1a 3t dhas
Yo fildies
frbal YEhating
Shis de U
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Al31 de diciembre del 1 de enerodel
2012 2011 2011
Saldoinicial 43,326 43,435 44,000
Incrementos 62,529 - -
Baja - (109} (565)
Saldo final 105,855 43.326 43,435
9. INVENTARIOS
3% de diclem bre del 1 de cnero del
2012 2011 2011
Bananas 261,833 - 1,380,586
Marteriales de em paque 9G3,764 1,458,507 1,358,766
Materias en transito 26,485 78,883 601,375
1,282,082 1,557.390 3,340,727
Menos - Provisitn para obsolescencia de inventarieo (197,540) (68,815) (92,266}
1,084,542 1,468,575 3,248,361
A continuacién se muestra el movimiento de la provisién para obsolescencia de inventario al 31 de
diciembre:
Ala: dediciembre del 1 de enero del
2012 2011 2011
Saldoinicial 68,815 g2,366 -
Incrementos 128,725 - 2,366
Baja - {23.551) -
Saldo final 197,540 68,815 2,366
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses})

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
31 de diciembre del 1 de encro del
2012 DO 2011

Proveedores de fruta 1,060,070 2,495,304 5.017.673
Proveedores de materiales 1,313,586 2,634,909 3.580,769
Provecdores de logistica 508,263 1,004,390 970,005
Olros 187,675 659,842 813,397

3,155,003 b,794.605 112,399,934

. IMPUESTOS

a) La composicion del impuesto a la renta en ¢l resultado del ¢jereicio es el siguicnte:

31 de diviembre deld

2012 2011
ITmpuestoa la renta corriente 918,573 Y 05,236
Impuesto g la renta diferido - 40,540
Gastos (beneficios) de impuestaa la renta 918,573 745,776

b) Situacion fiscal

La Compaitia se encuentra en proceso de fiscalizacion del ailo 2008, por el cual se emitié un Acta de
determinacion tributaria por US$2,889,271. La Administracién de la Compaiiia considera gue cuenta con
argumentos suficientes para defender su posicidn en los proecesos que se encuernitry impugnando, posicion
que es respaldada por sus asesores lributarios. Con hase en [o anterior, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no
se han constitaido provisiones para cubriv eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucion final
de este proceso.

Ala (echa de emisidn de estos estados financieros, los afios 2010 al 2012, se encuentran abiertos a revision
tiscal par parte de las autoridades correspondientes.
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¢) [mpucstos por recuperar

Composicidn;
a1 dedictembre ded 1 de eneroaded
2012 2071 2011
VA créditotributario (1} . 155,183 voR.oté 2,260,752
Retenviones de Im puestoa ta renta en ia fuente 5,540 15,725 7,713
Anticipode impuestoa larenta {2) 9t8.573 1,186,987 502,951
1,283,302 1,494,728 27FL 420
Menos - Provision para impuestos por reciperar IVa (26,677) - -
1,256,605 1,494,728 2,771,421

(1) Corrvesponte a crédito tributario generado en las compras de bienes y servicios, ¢l cual es
compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA. Al 31 de diciembre del 2010 incluia
crédito tributario generado desde el aito 2008 hasta el 2010,

(2) Al31de diciembre del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiia registré como cuenta por cobrar la
diferencia entre Impuesto a 1a Renta causado y el anticipo minimo por un monte de US$481,751
(z011: US$381,138, valor que fue cargado como un gasto no deducible en el afio 2011). Al 31 de
diciembre del 2012 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta en el resultado del gjercicio, en
conirapartida a Tmpuesto a la renta por pagar, valor igual al anticipo de impuesto a {a venta, puesto
que este es el mavor que el impuesto a la renta causado.
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¢) Conciliacion contable-tributaria del impuesto a la renta

A continuacion se detallala determinacién de la provision para hmpuesto sobre la renta corriente de los afios
terminados al 31 de diciembre:

2012 2013

ULiliditd atites de participacion de les tnbajadores en lay

wilidades e impuesto a la renta 1,135,761 2,243,191 (1)
Menos - Parlicipagion de los trabajadores (15%) {:377,116) (526,544}
Utilidad antes del impuesto a la renta 788,645 1,710,047
Menos - Deducctones (2) - {122,225}
Mis - Gastos no deducibles (3) H81,8006 952,068
Mis - Ajustes por anticipo de impueslo a la renta 481,751 281,138
{lras - 10,875

Base tribwlaria 2,153,202 2,938,501

Tasa imposiliva 2% 4%
rasto {heneficio} de impuesto a la renla causadoe JG1,507 7015,236
Impueslo 2 12 renta cansado 301,507 705,238 (4)
Anticipe minitmo del impuesto a la renta 918,573 1,186,987

{1} SegOn Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

{2)  En el 2011 incluia principalimente provisiones correspondientes a los afios 2008, 2009 y 2010 que
fueront considerados como gastos no deducibles en dichos periodos que en el 2011 fueron
reversados.

(3) Corresponde principalmente a costos no registrados en el ano correspondiente y que fueron
cargados a resultados del aiio siguiente y gastos no sopertados, ademds de provisiones de
nbsolescencia de inventarios y para cuentas incobrables.

{4) Enelaio 2011 ha sido registrado en el resultado, como Impuesto a la renta corriente, el valor del
impueslo causado, sin embargo el valor del anticipo fue mayor que el impuesto a la renta causado.
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¢} Impucsto alarenta diferido

Ii] andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

31 de diciembre del 1 deenero del
2p1z 2011 201
Im puestos dileridos activos
Jue e realizard dentrode 12 nieses - 48,956
ue se realizard despuds de 12 meses 15,537 45.537 45.537
45,537 45.5037 94,493
[Im puestos diferidos pasivos
Qne serealizard dentro de 12 meses - - 8.415
Oue se realizard después de 12 meses 20.570 20,570 20,570
20, 570 240,570 28 485
24.967 24.967 65,508

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011 v 1 de enero del 2011, el impuesto diferido
se determind en funcion de la reduceion progresiva de Ia tasa de impuesto a la renta hasta legar al 22% en
el 2013, contemplada en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones vigente u partir de
enero del 2012.

El movimiento y composicion del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activaos fasivas
Provision por
r.0\ I‘S] “p Provision Provision por .
Jubilacion . Valor
por cuentas ochsolescencia .
patronal y . ) Total
. por cobrar de inventario
desahucio
Ali deenerode 2011 51,2900 43,194 {28,485) &5.508
Cambio de tasas imi positivas (20,671} {28.285) f.415 {(40,541)
Al 31 de diciembre del zo12 ¥ 2011 30,628 1.4.969 {20,570) 2.0.967

f} Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incovporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacicnadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de Ja empresa el Anexo de aperaciones con partes relacionadas para aquellas compaiiias que
havan tenido operaciones con paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal vy cuyo monto acunulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por mas de US$6,000,000 deberdn presentar adicional at Anexo, el Informe Integral de
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Precios de transferencias. Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junie del 2013 conforme el novena digito del
RUC. Adicionalmente exige su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros la Administracion ha presentado ¢l estudio de precios de

transferencia del afio 2012, el cual concluyé que no existian ajustes a los montos de Impuesto a 1a Renta de
ese afio.

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Saldosal Fagosy fo Baldos al
20132 Inicio Incremenkgs Utilizaciones final
Beneficios sociales 276,827 269,812 {(419,560) 127,070
2011
Benelicios sociales 240.725 356,321 {326,219) 276,827

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011y 1 de enero
del 2611, corresponde al 100% del valor actual de 1a reserva matemadtica caleulada actuarialmente porun
profesional independiente para todos los trabajadores gue & esas fechas que se encontraban prestando
servicios para la Compafiia.

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2p12 2011 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 8.3 8.2 8.2
Futurcincrementosalarial 3.00% 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tass de rotacion 8.90% 8.90% B.g0%
Antigiiedad para jubilacién {Hombres y mujeres) 25 afios a5 afios a5 aflios
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(1) Corresponden alas tablas de mortandad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el signiente:

2012 201t
Reservas acumuladas regisiradasal 1 de enero 424,402 281,17¢
Costo neto del pericdo 51,821 65,082
Beneficios pagados (168,573) {22,759)
Reservasacumuladas v registradasal 31 de diciembre 307,650 424,402

CAPITAL S0CIAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiita al 31 de diciembre del 2012 y 2011 v 1 de enero del 2011
comprende 471,270 acciones ordinarias de valor nominal US§0.04 cada una.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011, los accionistas de Brundicorpi S.A. son:

Nacionalidad % uss
Chiguita Tropical Fruit Company B.V. Paises Bajos 59.99 18,851
Mundimar S.A. Costa Rica 0,01 .04
100 18,851
e

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y1
de enerc del 2011 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias
relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la
Compaiiia:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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{(a) Saldos

Activo corriente

Chigpita International Limited Tropical (Bermuda) (1}
Chiquita Brands North America (Estados Unidos) {2}
Great White Fleet (Eurcpa)

Cobigua (Guatemata}

Chiquita Processed Fruit Ingredients

Chiquita Brands International Ltd. (Estados Unidos)
Great White Fleet (Estados Unidos)

Compafiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.
Bocas Fruit Company (Panami}

Chiquita international Limited (Belgica)

Tela Railroad Company (Honduras)

Compaiia Agricola del Guayas

hros

Al 31 de diciembre del Al1de enera del
2012 2011 2011
2,974,593 6,852,480 5,810,434

401,592 531,833 533,746
525,867 48,350 -
10,798 10,107 -
- 0,258 10,656
12,528 B.868 -
12,354 3,955 68,502
- 3,504 8,482
" 264 -
- - 420
- - 10,497
1,534

- 110,302 -

4,033,266 7»__._:':?3‘051 6,442,737

(1) €orresponden a valores por cobrar por concepto de venta de banano y servicios de exportacién

téenico administrativos.

(2} Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por la prestacién del servicio de logistica,

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y tienen un plazo de hasta 9o dias para su cobro.

Pasivo iernt;

Great White Flest (Estados Unidos) (1)

Cil Procurement (Estados Unidos) (2)
Compaiiia Bananera Atlantica (Costa Rica)
Compafiia Agricola del Guayas (Ecuador)
Compaiiia la Cruz (Panama)

(:lobal Transaction Center (Costa Rica)
Tela Railroad Company {Hoaduras)
Centro Glebal Procesamiento (Costa Rica)
Cobigua (Guatemala)

Chiquita International Limited (Suiza)
Chiquita Brands International Lid, (Estados Unidos}
Bocas Fruit Company (Panama)

Chiguita Banana Company B.Y.
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Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
109,318 86,315 -
90,086 82,052 -
1,655 14,5644 66,727
- 2,623 5,348
2,133 2,133 -
1,781 1,781 14,600
- 1,146 -
2,100 154 -
= = 754)760
- - 88,833
- - 4,583
9,484 - 1,078
7,134 - -
223,666 191,748 9§9,938




BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL z012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1} Saldo pendiente de pago por concepto de fletes maritimos
{2) Corresponde principalmente a compra de materiales de empague.
(b) Transacciones

Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011 v 1 de enero del 2011 se han efectuado las siguientes transaccicnes
importantes con compaiiias relacionadas:
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Tagresesa pesy e basade (ratn; (0
Chicpita Inbernationat Limited Tropical {Berawda)
Chiguita Bramds North Amnceriea {BsLados Unidos)

Ingresos por prestacion deutres servicios;
Chiquita Brds foternatioms | L. { Pstados Unidos)
Chicuita Brands North America (Fstadas Unideos)

Tngresas por reeimbalsos: (1)

higuita Brands Intersational Lid. (stados Unidos)
Bocas il Company {Panama)

Chiguitn Brands Neorth Amenen tE=ndaos Vintdos)
Chiguitn Processedd Fruit Ingredients

Companiia ananes Guategalleen Independiente
fireal While Fleel (Eatopa)

tireat Wlite Fleel f Fstadaos Uiidos)

Tel Raifoad Company (1andurs)

Compania Agcicoly o lodusteal Fenaplantation 5.4
Clidegntitan Brands Intemational Parent

Anricold ded G

as

Venlas e maderiales

Bowss Fruit Company (famana )

Creat White Fleel (Enropas)

Crpapnfila Avricola e Qndusirial Feuapkiniation SA.
Comipadiia Bananera Atlantica (Cnsi Rica)
Ceupatiia hananerat Htatenultoen Independiente

Conpas e materiales:
Hereas Fruit Company (anamia)

Conzgpaifa loananern Allanlics {Costa Riea)
Chiyuita TtermaHonal Limited {B8ica)
Compaiis banancny Goatemalleca hdependienle
Chigueila Baana Company 1.V,

Olros ingresos Lpaslos), neto

Ceonlro Glohal Procvesamien o (Costa Rica)
Chiguita Brands Novth Amertea {Fslacdos Unidos)
Chigatita Fresl Mot h aameriea

Chiguita Tidernational Limited Tropical | Bermuda)
Cermpartia o Croe [Papami)

Compaitia Bananem Atlantics (Costa Riea)
tilebal Tratsaclion Jenler (Casky Rica)

Lrreat Witite Fleel {Fstudos Unidos)

Civeas White Fleet { Fuvopad

Comppiin bantzes Goatemalteea Independienle
Itifes Sv o

Panamerica 'amangd

Bereas it Conpany (Panama)

Teh Railvaid Company (Honduras)

(1) Ver Contratos en Nota 18,
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BRUNDICORPI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

c) Remuneracién personal clave de Ia gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son: Gerente General, Gerente Financiero,
Gerente de Logistica, Gerente de Calidad y Gerente de Compra.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2012 2011

Salarios ¥ beneficios socialas da corte plazo 447,786 539,338

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
a) Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos

¥y servicias Gustos

2012 vendidos sdministrativos Total
Compra de materia prima 43,521,643 - 43,521,643
Empague ¥ suministros 10,963,730 587,400 11,551,130
Gastos de personal 510,041 1,954,556 3,464,597
Participacién a trabajadores 75,425 301,691 377,116
Servicios basicos 91,5681 74,736 166,417
Depreciaciones - 407,898 407,898
Provisiones - 320,933 320,933
Mantenimiento 12,562 113,710 276,272
Combustible 23,880 52,406 86,286
Honorarios profesionales 3,114 128,797 131,911
Gastos de arriendo 640 105,582 106,222
Gastos de viaje - -
Im puestos - 88,549 88,5490
Licencias y permisos - 520,971 529,071
Indemnizacionestrabajadores - -
Transporte 915,611 41,416 957,027
Seguros 51,302 24,360 75,668
Otros servicios 2,120,007 233,855 2,353,052
Otros 353,348 98,6027 131,975

58,483,074 6,064,493 64,547,567
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2011

Compra de materia prima
Empague y suministros
Gastos de personal
Participaeion a trabajadores
Servicios basicos
Depreciaciones

Previsiones

Mantenimiento

Com bustible

Honorarios profesionales
Gastos de arriendo

{Zastos de viaje

Im puestos

Licencias y permisos
Indemnizaciones traubajadores
Transporte

Seguros

Otraos servicios

Otros

Costo de productos

y servicios Gastos

vendidos administrativos Total
94,606,039 - 94,096,030
23,023,923 2,210,795 25,234,718
457.386 3,806,633 4,354,019
52,655 473,899 526,554
01,681 2,115,839 2,207,520
- 435,106 435.166
- 300,501 300,561
162,562 995,677 1,158,239
33.88¢0 55.557 Bg.q37
3,114 7g,600 82,714
G40 172,392 173,032
- 1,564,049 1,564,049
- 468,744 468,744
1,756,121 1,501,977 3.258.,008
51,302 24,366 75,068
120,097 3,298,181 3,418,278
192,841 3,929,606 4,122,447

120,642,241

21,523,042

142,165,283

b} Los Otros gastos netos se detallan a continuacion:

Otros gastos por servicios
Otros gastos portuarios
Gastos materiales nocobrados
Otros ingresos y egresos, neto
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2012 2011
160,600 283.528
36,455 125,169
39,911 98,631
66,583 59,302

243,558 566,628




18

19.

BRUNDICORPI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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CONTRATOS
Contrato de compra - venta de hanano y asistencia téeniea

Contrato de compra-venta de banano y asistencia téenica. El 2 de enero de 1998, la Compaiia celebrd un
contrato con Chiquita International Limited (CIL), por tiempo indefinido, mediante ¢l cual la Comparifa
dard por cuenta de su Casa Matriz los siguientes servicios:

» Inspeccién de calidad de la fruta en las fincas proveedoras, asesoria en los procesos de campo y
puerto durante el embarque.

*  Control y verificacién de que los volimenes acordados de compra semuanal sean las cantidades de
fruta que se embarcan.

Por estos servicios Chiuita International Limited, reconocera a la Compaiiia todos los recursos
financieros necesarios para realizar Ia exportacion de la fruta en su nombre, asumiendo a su vez todos los
riesgos asociados con esta operacion. De esta forma, todos los costos incurridos por fa Compadiia en la
exportacion de la fruta serdn rembolsados por Chiquita International Limited (CTL) en un 100% por
concepto de rembolso de gastos y 5% por comisiones. Este conirato tiene duracidn de 1 ado y se renovara
automiticamente de no existiv una notificacion previa de 30 dias.

Este contrato es el soporte para las transacciones con todas las empresas del grupe detalladas en la nota
10,

Rembolso de gastos

La Compania mantiene un acuerdo con la compania Processed TFruit Ingredients-Division para el rembolso
por concepto de honorarios de expatriados. En el 2012 se facturd por este concepto US$193 (2011
US$129,608).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinion de la Administracion de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se havan revelado en los mismos.
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