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A los Accionistas de Brundicorpi S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Brundicorpl 8. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Chiguita Tropical Fruit Company de Holanda}, gue
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, vy los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, asf como el resumen de las principales politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador y de su
control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn scbre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Excepto por lo que se menciona en el parrafo 6, nuestras auditorfas fueron
efectuadas de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza razonable de
sl los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientes seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de diseflar procedimientos de auditorfa de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si [os principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Bases para la calificacién de la opinién de auditoria

Limitacién al alcance

6. No nos ha sido proporcionada la documentacién soporte de saldos por pagar por aproximadamente
US$121,000, y no hemos podide satisfacernos del saldo a través de otros procedimientos.

Desviacion de principios a contabilidad generalmente aceptados

7. Al 31 de diciembre de 2010, la Compafila no ha registrado costos y pasivos por servicios varios por
1s$188,953. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los costos y gastos

deben registrarse cuando se producen, por lo que 1os gastos y pasivos se encuentran disminuidos en
dicho valor.

8. Durante el afio 2010, la Compahfia determind por concepto de anticipo de impuesto a la renta
UsS$808,703, y un impuesto a la renta por US$ 427,565. De acuerdo con disposiciones legales vigentes
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta, sin embargo, la Compafifa considerd la diferencia como una
cuenta por cobrar v en base a lo establecido en dichas disposicicnes, la devolucién de este valor sélo se
dispondrd por caso fortuito o fuerza mayor. De acuerdo con nuestra evaluacién no existen argumentos
gue nos indiquen la recuperabilidad de dicho valor por lo que de acuerdo a nuestro criterio el activo y el
gasto del afio se encuentran disminuidos en US$381,138 .

9. Al 31 de diciembre de 2009, basados en nuestra evaluacion de las cuentas por cobrar a esa fecha, la
CompaRia presentaba una insuficiencia en la provisién para cuentas incobrables de US$119,590, cuyo
monto se consideraba suficiente para cubrir los riesgos de recuperacién de 1as cuentas por cobrar. Esta
insuficiencia fue ajustada en el estado de resultados del afio 2010, Adicionalmente, la Compafila
registrd en los resultados del afio 2009 gastos por beneficios de empleados por US$151,045 que
correspondian a gastos de afios anteriores. De haber registrado la provisién reguerida para cuentas
incobrables y los gastos por beneficios a empleados en el periodo adecuado, la utilidad del afio 2010y
del afio 2009 hubiera aumentado en US5119,590 y US$31,455, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2010, no existe efecto en el patrimonio de los accionistas.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién calificada

1C. En nuestra opinidn, excepto por el efecto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, de los
ajustes si los hubiere que se hubieran determinado como necesarios, si hubiéramos obtenido la
informacién mencionada en el parrafo 6; y, excepte por los efectos gue se mencionan en los parrafos 7
al ¢ precedentes, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Brundicorpi S. A. al 31 de diciembre de 2010
y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonic de sus accionistas y sus flujos
de efectivo por los afios terminades en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en et Ecuador.
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BRUNDICORP! S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Actlvo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Companlias relacipnadas
Inventarios

Gastos anticipados

Total activo corriente

Propiedad, mobiliarlo y equlpo, neto

Otros activos

Total active

Pasivo y patrimonio de los acclonistas

Pasivo corrlente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Reserva para desahuclo

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los acclonistas

Total pasivo y patrimonio de los acclonis(“aﬁ}

e,

L

Federico Vasgyez
Gerents Gengral

Las notas adjuntas a los est@dos financieros son parte integrante de estos balances.

Nota

13(d)

14(b)

o 12

e

e

Walter Villalobos
Contralor

2010 2009
463,423 840,288
2,685,743 2,018,299
6,442,737 2,586,164
3,340,727 1,673,571
144,510 417,321
13,077,140 7,533,643
1,418,159 1,079,334
66,027 290,422
14,561,326 8,803,398
11,682,541 6,090,839
548,536 473,380
- 352,250
12,231,077 6,916,449
175,882 181,912
18,851 18,851
13,675 13,675
2,121,741 1,772,512
2,164,267 1,805,038
14,661,326 8,903,368

ntadora General



BRUNDICORPI S. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Ventas:

Fruta

Servicios técnicos - administrativos y loglsticos
Servicios a terceros

Costos y gastos:

Costo de la fruta

Costo de materiales
Servicios portuarios (carga, estibajes y otros)
Gastos de impuestos
Sueldos y beneficios sociales
Combustible, luz, energla
Inspeccion de calidad
Alguileres

Reparaciones

Otros costos y gastos

Utilidad en operacién

Otros {gastos) ingresos, neto

Utilidad antes de provisién para participacion a trabajadores e
impuesto a la renta

Provisién para participacién a trabajadores

Utilidad antes de provisién para Impuesto a larenta

) N
BRI SFEAS
. _‘(\,‘ Ly

Provision para impuesto a la renta

Utilidad neta

iy

Nota 2010 2009

2(h), 8y 17(a) 175,852,041 119,121,503
By 17(a) 12,228,554 9,151,348
886,674 1,288,775

188,967,269 129,561,626

(132,256,991)  (88,901,418)

(35,380,245)  (25,990,865)

(4,050,671) (1,950,502)

(3,602,408) (2,734,544)

(3,225,768)  (2,347,6147)

(2,033,338) (1,620,166)

(1,402,851) (982,807)

(1,253,113) (839,412)

(1,088,207) (735,351)

15 (3,161,344) (2,018,174)
1,502,333 1,440,683

16 (423,728) (62,652)
1,078,605 1,378,031

26)y 9 (301,811) (248,647)
776,794 1,129,384

2() y 13(d) (427,565) (352,250}
349,229 777,134

Federico Vasqugz Walter Villalobos
Gerente Geneyal Contralor

ﬁ a‘éeya Romero

Contadora General

Las notas adjuntas a los estagos financieros son parte integrante de estos estados.



BRUNDICORPI S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Reserva Re- Utllidades

Capital de serva por
gsoclal capital fegal aplicar Total
Saldo at 31 de diclembre de 2008 18,851 13,675 57,818 931,785 989,613
Maés:
Ajuste de impuesto a la renta afio 2008 - - - 5,765 5,765
Utitidad neta - - - 777,134 777,134
Saido al 31 de diciembre de 2009 18,851 13,675 57,818 1,714,694 1,772512
Mas-Utilidad neta - - - 349,229 349,229
Saldo al 31 de diciembre de 2010 18,851 13,675 57,818 2,083,923 2,121,741
x;_;-l:“ ’ o . ' o )
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Federico Vasglez Walter Villalobos Mffeya Romero
Gerente Genfral Contralor Contadora General
Las notas adjuntas a ios esfados financieros son parte integrante de estos estados.



BRUNDICORPI S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conclliar la utilidad neta con el efective neto
provisto por actividades de operacién-

Depreciacion

Reserva para desahucio

Camblos netos en actlvos y pasivos-

{Aumente) en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién en compafiias relacionadas
(Aumente) en inventarios

Disminucion (aumento) en gastos anticipados
Disminucion (aumento) en ofros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados ")

(Disminucién) aumento en impuesto a la renta *)
Pagos por indemnizaciones y desahucios

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, mobiliario y equipo, neto

Disminucidn neta en efective en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afie

Saldo al final del afio

2010 2009
349,229 777,134
338,971 117,317

49,420 186,010
(669,444) (1,002,339)

(3,856,573) 641,409

(1,867,156) (422,521)
272,811 (94,105}
224,395 (178,028)

5,591,702 62,517
75,176 193,872
(352,250) 207,351
(55,350) (4,098)
300,931 484,521
(677,796) (829,157}
(376,865) (344,638)
840,288 1,184,824
463,423 840,288

(*) Durante el afio 2010 se pagaron por cgpceﬁt‘dﬂé@bﬁe&gto a la renta 816,421 y por participacion a trabajadores

248,847 (567,110 y 104,667 en el ano.2009, respe
< . .

>

Las notas adjuntas a los esfados fingdncieros son parte integrante de estos estados.

ctivafriente).

Walter Villalobos
Contralor

"~ Miréya Romero

Contadora General



BRUNDICORPI 8. A,

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

Brundicorpi S. A. (la Compafifa), subsidiaria de Chiquita Tropical Fruit
Company de Holanda, fue constituida el 28 mayo de 1992 y su actividad
principal es ia prestacién de servicios de asistencia técnica, coordinacién
logistica de embarque y la exportacion de banano.

L.a Compafiia exporta la totalidad de sus compras de banano a su
relacionada Chiquita International Limited (CIL) y adicionalmente le presta
servicios técnicos y administrativos (Véase Notas 8 y 17{a))}.

La direccion registrada de la Companla es Av. Jorge Pérez Concha 510 y
Las Monjas, Guayaquil-Ecuador.

Resumen de princlpales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad gue sigue la Comparila estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de tas partidas inciuidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuadaos en las circunstancias.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta
General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquelias situaciones especificas gue no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos & saguirse como
principios de contabilidad. La Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafilas publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcidn de las Normas Internacionales de



Notas a los estados financieros (continuacién)

Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafiia deberia adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con {as Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NNF).

Las principates politicas de contabilidad son las siguientes:

(@)

(b}

(c)

Estimacion para cuentas incobrables-

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiedad
de los saldos por cobrar y {a probabilidad de la recuperacion de los
mismos. La provision para cuentas incobrables se carga & los
resultados del afic.

Inventarios-
Los inventarics estan valorados al costo promedio ¢ al valor neto de
realizacién, el menor.

Estimacién para inventarics obsoletos y de lento movimiento-
La estimacion para inventarios obsotetos y de lento movimiento en
materiales es determinada por la gerencia de la Compatila, y
considera lo siguiente:

1)  100% para aquellos [tems que no tienen uso alguno;

2) 50% para aquellos items que exceden la necesidad del negocio
de los proximos 24 meses,

3) 25% sobre aquellos [tems que exceden la necesidad del
negocio de los préximos 12 meses (lento movimiento); v,

4) En base a juicio, para aquellos Items considerados como stock
de seguridad.

Al 31 de diciembre de 2009, la gerencia consideraba ia estimacion
para el inventario de materiales a los items cuya antigtiedad era
mayor a dos afos.

El cambio en la politica de determinacion de inventario obsoleto no
generd un ajuste importante, por lo que fue aplicado en forma
prospectiva.




Notas a los estados financieros (continuacion)

{d)

(e)

n

(9)

Propiedad, mobillarlo y equipo-

La propiedad, mobiliaric y equipo se presenta a una base que se
aproxima al costo histérico menos la depreciaciéon acumulada. Los
gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta. Las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3y5
Vehiculos 5

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo Ja reposicién
de partidas menores se cargan a los resultados del afio a medida que
se incurren.

Otros activos-

Corresponden principalmente a certificados de la CORPE|, los cuales
se registran al costo.

Provisiones-

Se reconoce una provision sdlo cuando la Comparila tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y s
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién, Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto de! valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelaria.

Reserva para desahucio-

El valor de la reserva para desahucio se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio considera el veinticince por ciento de
la Gitima remuneracién mensual que percibiria cada empleado por
cada uno de los afios de servicios que prestaria en la Compafila al
momento de su retiro. La provisién para desahucio se carga a los
resultados del afio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

th)

M

0

(k)

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que Jos beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafila y e!
monto de ingreso pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos por ventas de productos son reconocidos cuando los
riesgos y beneficios asociados son transferidos al cliente final
(cuando se ha entregado el bien) y el flujo de beneficios econdmicos
derivados de dicha venta es probable; y, los ingresos por servicios
son reconocidos cuando el servicio es provisto.

Participacién a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable mas gastos no
deducibles.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera;

2010 2008

Cuenta por cobrar a productores de fruta 119,316 155,963
Impuesto al valor agregado n 2,260,752 1,328,418
Anticipo de impuesto a la renta {2) 502,951 463,613
Retenciones en la fuente (Véase Nota 13(d)) 7,718 20,559
Otras 15,981 91,748

2,906,718 2,060,299
Manos- Estimacién para cuentas incobrables 220,875 44 000

1

2,685,743 2,016,298

Corresponde a crédito tributario generade desde el afio 2008 hasta e 2010,



Notas a los estados financieros (continuacion)

(2) incluye:
2010 2009
2010 (Véase Nota 13(d)) 361,138 -
2009 121,813 463,613
502,951 483,813

Durante los afos 2010 y 2009, el movimiento de ta estimacién para cuentas
incobrables fue el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicle 44,000 44,000
Més (menos):
Provision (1) 229,755 -
Castigo (52,780) -
Saldo al final 220,975 44,000

(1)  Incluye principalmente provisiocnes por rectamos de IVA por 219,604 (Véase
Nota 18).

4, Inventarlos

Al 31 de diciembre de 2010 y 20089, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Bananas 1) 1,380,586 68,223
Materiales de empaque 1,422,661 1,628,693
Materiales en transito 601,376 -

3,404,623 1,696,916
Menos- Estimacion para inventarios obsoletos 63,806 23,345

3,340,727 1,673,571

(1} Corresponde a cajas de banano que se exporian la primera semana del
siguiente afio.



Notas a los estados financieros continuacion)

Durante los afios 2010 y 2008, el movimiento de estimacidn para inventarios

obsoletos fue el siguiente:

Saldo al inicic
Mas- Provision

Salda al final

5. Propiedad, mobiliario y equipo

2010 2008
23,345 4,696
40,551 18,649
83,856 23,345

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, el saldo de propiedad, mobiliario y

equipo estaba constituido de fa siguiente manera:

Edificios

Muebles y enseres
Equipe de oficina
Equipo de computacion
Vehiculos

En transito

Menos- Depraciacion acumulada

(1) Al 31 de diciembre de 2010, la Compatfila incluye activos totalmente
depreciades por 167 480 (216,154 en el afio 2009},

m
o

M

2010 2009
57,808 57.806
206,873 101,942
371,442 184,878
734,368 648,198
757,812 394,984
- 111,401
2,128,331 1,499,208
710,172 419,875
1,418,159 1,079,334

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de propiedad, mobifiario y

equipo fue el siguiente:

Saldo al Inicio
Més {menos):
Adicicnes
Ventas y/o bajas
Depreciacion

Saldo ai final

2010 2009
1,079,334 367,494
579,083 834,208
(1,287) (5.051)
(338,971) (117.317)
1,418,159 1,079,334




Notas a los estados financieros (continuacion)

Otros actives

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los otros activos se formaban de la
siguiente manera;

2010 2009
Cuentas por cobrar a largo plazo {1} 29,514 275,463
Depésitos en garantia 17,173 14,959
Otros 19,340 -
66,027 280,422

{1) Corresponde a los cupones oblenidos de la CORPE! por las exportaciones de
banano. Con fecha 15 de diciembre de 2010, la Compafila canjed cupones
mantenidos a esa fecha originando un castigo del valor en libros de 295,249
registradc con cargo a otros (gastos) ingresos (Véase Nota 16).

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de cuentas por pagar estaba
constituido de la siguiente manera:

2010 2009
Proveedores " 10,399,934 5,707,871
Compafiias relacionadas (Véase Nota 8) 939,938 125114
Impuestos por pagar 342,669 257.854

11,682,541 6,090,839

(*) Incluye principalmente pasivos por liquidaciones de fruta por compra de banano,
pagaderas en plazo de una semana y no generan intereses.

Companias relaclonadas
Al 31 de diciembre de 2010, los saldos con las compafilas relacionadas
fueron los siguientes:

Por Por
cobrar pagar

Casa matriz:
Chiquita International Limited Tropleal (Bermuda) (1) 5,810,434 -
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Compafias relacionadas:

Chiguita Brands North America (Estados Unidos) (2)
Great White Fleet {Estados Unidos)

Chiguita Processed Fruit Ingredients

{Estados Unidos)

Tela Railroad Company (Honduras)

Compafiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.
(Ecuador)

Chiquita Internationat Limited (Béigica)

Bocas Fruit Company (Panama)

Chiquita Brands International Ltd. (Estados Unidos)
Agricola del Guayas S. A. (Ecuador)

Global Transaction Center GTC Ltd.

(Estados Unidos)

Compafila Bananera Atliantica Ltd. (Costa Rica)
Chiguita Internaticnal Limited (Suiza)

Compefila Bananera Guatemala independiente S. A
COBIGUA (Guatemala)

Por Por
cobrar pagar
533,746 -

68,502 -

10,656 -

10,497 -

8,482 -

420 -
1,078

- 4,583

- 9,348

- 14,600

- 86,727

- 88,833

- 754,760

6,442,737 939,938

Al 31 de diciembre de 2009, los saldos con las compaiiias relacionadas

fueron los siguientas:

Casa matriz:

Chiqulita Irlernational Limited Tropical (Bermuda) (1)
Compafilas relaclonadas:

Chiquita Brands North America (Estados Unidos) (2)
Bocas Fruit Company (Panama)

Chiquita Brands Company (Palses Bajos)

Great White Fleet (Estados Unidos)

Int. Srv Group

La Cruz Bocas Cia. Ltda, (Panam4)

Compafiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.
{Ecuader)

Chiquita International Limited {Suiza)

Compafila Bananera Atldntica Ltd. (Costa Rica)

Por
cobrar

Por
pagar

1,895,619

646,447
22,328
9,049
7777
2,474
2,148

322

64,494
27,703

3
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Por Por
cobrar pagar
Agricola del Guayas S. A. (Ecuador) - 13,632
Global Transaction Center GTC Ltd. (Estados
Unidos) - 12,686
Chiguita Brands International Ltd. (Estades Unidos) - 6,599
2,586,164 125,114

(1}  Cuentas que se geheran principalmente por venta de banano y servicios de
exporlacion técnicos y administrativos (Véase Nota 17(a)).

(2} Incluye princlpaimente cuantas por cobrar por servicios de log!stica.
(3) Saldo generado en la compra de materiales de empaque.

Ourante los afios 2010 y 2009, las principales transacciones celebradas con
compafias relacionadas se resumen a continuacién:

2010 2009

Venta de fruta exportacidn (Véase Nota 17(a)) 176,807,922 119,121,503
Servicios técnicos - administrativos y logisticos (*) 12,228,554 9,151,348
Compra de materiales (**) 1,258,252 313,435
Serviclos y descuentos recibidos 663,559 848,960
Pagos por cuenta de terceros 538,881 12,686
Ventas locales de fruta 44,119 -

Venta de materiales 19,268 7777

(M Corresponden a serviclos de asistencia técnica en compra de fruta y logistica de
embarque, entre ofros (Véase Nota 17(a)).

(™) Incluye principalmente la importaciéon de materiales de empaque efectuades a
Cobigua S. A. (Guatemala).

Las transacciones con compariias relacionadas fueron realizadas en los
términos y condiciones acordadas entre las partes.

Pasivos acumulados
Durante el afio 2010, el movimiento de los pasives acumulados fue como
sigue:
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Saldo Provl- Saldo
31.12.09 siones Pagos 31.12.10
Beneficios sociales 224713 1,106,426 (1,084414) 246,725
Participacitn a trabajadores 248 647 301,81 {248,647) 301,811

473,360 1,408,237 (1,333,061) 548,536

Durante el afio 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:
Saldo Prowvi- Saldo
31.12.08 sionas Pagos  31.12.09

Beneficios sociales 177,207 840,474 (792,9688) 224713
Participacién a trabajadores 104,667 248,647 (104,667) 248647

281,874 1,089,121 (897,635) 473,360

CapHtal social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Compafila estaba
constituido por 471,270 acciones ordinarias y nominativas con un valor de
0.04 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legai por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compariia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacidn.

Impuesto a la renta
(a)  Situacién fiscal-

La Compafifa no ha sido fiscalizada desde la fecha de su
constitucion,



Notas a los estados financieros (continuacion)

11

(b)

(c)

{d)

De acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro del plaza de hasta tres afios posteriores contados
a partir de Ja fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
cbligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables (Véase Nota 13(e)). En casode que la
Compariia reinvierta sus utilidades en el pals en activos productivos
relacionados con investigacion y tecnologla que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, la tasa de impuesto a la renta serla del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paralsos fiscales.

Concillacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectarcn Ia utilidad contable con la
utilidad gravable de la Compaiila, para la determinacidn del impuesto
a la renta en los afios 2010 y 2008 fueron las siguientes:

2010 2009

Utilidad antes de provisién para impuesto

a larenta 776,794 1,129,384
Mas (menos)- Partidas de concillacién

Gastos no deducibles 933,464 300,292
QOtras deducciones - (20,678)
Utilidad gravable 1,710,258 1,408,898
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a [a renta (H 427,565 352,250

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la determinacion del saldo del
impuesto a la renta fue la siguiente:
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2010 2009
Provisidn para Impuesto a la renta 427,565 352,250
Menos:
Retenciones en la fuente {7.718) {20,559}
Anticipo de impuesto a la renta (808,703) (463,613)

(388,856)  (131,922)

Reformas tributarlas-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 de! 28 de diciemnbre de
2010, se expidid el Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e
Invarsiones, el cual incluye reformas tributarias gue establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos as el siguients:

Tasa de Impuesto a la renta-
Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera
progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Affo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u
operadores de una Zona Especial de Desarrolio Econdmico
{ZEDE) tendran una rebaja adicional de & puntos porcentuales
en [a tasa del impuesto a la renta.

Célculo del Impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion

técnica dirigida a investigacidon, desarrollo & innovacién
tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos
de viaje, estadia y promocién comercial para el accese a
mercados internacionales.

- Depreciacion y amertizacion de adquisiciones de

maquinarias y equipos y tecneclogias destinadas a la
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implementacion de produccién mas limpia, generacién de
energias renovables, la reduccion del impacto ambiental
de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios,
cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

+ Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracidn del page del impuesto a la renta durante
cinco afios, para las sociedades que se constituyan a partir
de la vigencia de este Cédigo, asl como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito 0 Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

- Diferimiento del page del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfigran por lo
menos el 5% de su capital accionario a faver de al menos
el 20% de sus trabajadores. ‘

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la
renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacién de nueve empleo o mejora de la masa salarial,
asl como la adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnolbgica, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion para |as huevas inversiones.

« Retencién en la fuente del iImpuesto a la renta-
En los pagos al exterior vealizados por las sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.

13
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Exoneracién de la retencion en ia fuente del impuesto a la renta
para los pagos por intereses de créditos externos y Iineas de
crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
institucionas financieras del exterior, debidamente establecidas
¥ que no se encuentren domiciliadas en paralsos fiscales.

s  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos
realizados al exterior, por amortizacién de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afic,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cédigo COrgénico de la Produccidn, Comercio e Inversién y que
devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos
realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico {ZEDE).

14. Jubilaclén y desahuclo

(a)

14

Jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronat mencionada en et
Cadigo del Trabajo, gin perjuicio de la que les corresponda segun la
Ley de Segurc Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afics y menos de veinticinco afics
de trabajo continuo o interrumpido, tendrén derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafila no ha registrado

provisién alguna por este concepto, y en opinion de la gerancia el
valor que tengan que reconocer por este concepto no es importante.
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15.

{b) Reserva para desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafila tiene un pasivo

por desahucio con los empleados y trabajadores que se separen bajo

clertas circunstancias.

A partir del afic 2009, la Compafiia contratd 10s servicios de un

profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara la
reserva necesaria para este fin. Como producto de dicho estudio se

determiné un pasivo de 181,912 al 31 de diciembre de 2009 y el
registro se efectud con cargo a los resultados del aftio 2009.

Durante los afos 2010 y 2009, el movimiento de la reserva para

desahucio fue como sigue:

Saldo al inicio
Més (menos):
Provisién

Pagos

Saldo al final

Otros costos y gastos

2010 2009
181,912 .
49,420 186,010
(55,350) (4,088)
175,982 181,912

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los otros costos y gastos se formaban

de la siguiente manera:

Transporte

Depreciacion (Véase Nota 5}
Servicios de seguridad
Traslados de expatriados
Gastos de viajes
Indemnizacion 2
Seguro

Honorarlos profesionales
Desahuclo

Multas

Otros

2010 2000
971,559 615,610
338,071 17317
276,129 228,177
263,834 30,681
258,734 159,602
201,808 20,904
131,569 85,549
130,074 131,004

49.420 34,965

- 143,160
539,246 450,028
3,161,344 2,018,174

M
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16,

17.

(1} En el aflo 2009, la Compaiita canceid multas por incumplimiento de contratos
de compra de fruta.

{2) Inciuye principalimente pagos por indemnizaciones de personal ejecutivo que
dejd de laborar en el aflo 2010.

Otros (gastos) ingresos
Al 31 de dicierbre de 2010 y 2009, los otros ingresos se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009

Reembolso de gastos n 151,297 126,419
Rebates {2) 161,459 -
CORPEI {(Véase Nota &) (285,249} -
Provisién sobre crédite de IVA (Véase Nota 3) (219,604) -
Liquidacién de haberes (186,988) -
Costo de materiales (80,043) -
Desahucio - (151,045)
Otros
Ajuste de pasivos (3) 100,000 -
Otros neto (54,642) (38,026)

(423,728) (62,652)

{1} Corresponde a gastos de némina de !a gerencia de exportacion de fruta, que
son asumidos por !a relacionada Processed Fruit Ingredients Division (Véase
Nota 17({b}).

{2) Corresponde a notas de crédito por descuente en compra de materiales por
parte de su relacionada Cobigua S. A,

{3) Durante el afo 2010, la Compafila registré la baja de pasivos por compra de
materiales con crédito a otros ingresos.

Contratos

{a) Contrato de compra-venta de banano y asistencia técnica-
El 2 de enero de 1998, la Compariia celebro un contrato con Chiguita
International Limited (CIL), por tiempo indefinido, mediante el cual la
Compafiia dara por cuenta de su casa matriz los siguientes servicios:
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{b)

+  Inspeccion de calidad de la fruta en las fincas proveedoras,
asesoria en los procesos de campo y puerto durante el
embargue.

e«  Control y verificacion de que los volumenes acordados de
compra semanal sean las cantidades de fruta que se
embarcan.

Por estos servicios Chiquita International Limited, reconocera a la
Compafila todos los recursos financieros necesarios para realizar la
exportacidn de la fruta en su nombre, asumiendo a su vez todos los
riesgos asociados con esta operacién. De esta forma, todos los
costos incurridos por la Companiia en la exportacién de la fruta seran
reembolsadas por Chiquita International Limited (CIL) en un 105%.

Este contrato tiene duracién de un afio y s renovara
automaticaments de no existir una notificacién previa de 30 dias.

Durante el afo 2010 se facturd 12,228,554 (9,151,348 en el aflo
2008), por este concepto.

Reemboiso de gastos-

La Compafiia mantiene un acuerdo con la compafiia Processed Fruit
Ingredients-Division para el reembolso por concepto de henorarios de
expatriados.

Durante el afio 2010 se facturé 151,297 por este concepto (126,419
en el afio 2009).

18. Garantias
Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia ha entregado garantias a favor dei
Ministerio de Agricultura y Ganaderia por 41,903, con vencimiento entre
mayo y noviembre de 2011 (62,916 en el afio 2009) para el fiel cumplimiento
del precio de compra oficial del banano.

19. Reclasificacién de cifras del afio 2009
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas
para hacerlas comparables con los estados financiero del afio 2010.



