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A los Accionistas de
Chiquita Banana Ecuador CBBRANDS 5. A.:

Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Chiquita Banana Ecuador

CBBRANDS S. A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de las limitaciones v los efectos de las
desviaciones descritas en la seccién "Fundamentos de la Opinidn Calificada”, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de Chiquita Banana Ecuador CBBRANDS S. A, al 31 de diciembre del 20186, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién Calificada
imitacion

= No nos ha sido proporcionada documentacion soporte correspondiente a diferencias
identificadas mediante el conteo fisico de inventarios de materiales, repuestos y
herramientas de la Compaiiia, que al 31 de diciembre del 2016 mantiene un saldo de
US4$961,909. Adicionalmente, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad del saldo
inicial de inventario y sus efectos en los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2016. Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compaiiia, no
nos ha sido posible satisfacernos de las cantidades de inventarios mediante |la aplicacion
de otros procedimientos de auditoria.

« No nos ha sido proporcionada documentacion que sustente la razonabilidad de saldos de
activo por Impuesto diferido por US$201,639 y pasivo por impuesto diferido por
US$44,985, En razdn de lo comentado precedentemente, no nos fue posible determinar los
posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos, si los hubiere, derivados de este
asunto,
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« No nos ha sido proporcionada documentacion soporte de saldos acreedores presentados en
otras cuentas por cobrar por US$66,306 y otras cuentas por pagar por US$76,919. En
razon de lo comentado precedentemente, no nos fue posible determinar los posibles
efectos sobre los estados financieros adjuntos, si los hubiere, derivados de este asunto.

Desviaciones

« Durante el afio 2016, la Compaifiia registro con cargo a resultados acumulados ajustes de
inventarios correspondientes a anos anteriores por US$405,379 y no restablecio los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 para efectos de comparacion,
tal como lo requieren las Normas Internacionales de Infarmacién Financiera.

+ Tal como se menciona en la nota 11, la Compaifiia utilizé un promedio entre |a tasa de
rendimientos de bonos emitidos por gobierno ecuatoriano y la tasa pasiva referencial
emitidos por el Banco Central del Ecuador para descontar y registrar las obligaciones por
beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio). De acuerdo a la establecido en la
enmienda a la NIC 19 - Beneficios 2 empleados, aplicable para el afio 2016, |a tasa que se
utilice para descontar dichas obligaciones debe determinarse por referencia a los
rendimientos de un mercado amplic de bonos corporativos de alta calidad en la moneda en
que se pagaran los beneficios; adicionalmente, establece que una entidad debe aplicar
esta modificacion de forma retroactiva en los estados financleros comparativos
presentados. Los efectos de esta situacion, al 31 de diciembre del 2016, son los de
subvaluar el pasivo por obligaciones de beneficios definidos en US$133,825, y sobrevaluar
las utilidades retenidas en el mismo importe,

« Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por pagar Incluye provision de costos de
nacionalizaciéon de inventarios importados bajo la modalidad de internacion temporal que
no fueron utilizados para reexportacion, la cual se encuentra sobrevaluada en
US$265,478. Consecuentemente, el saldo de cuentas por pagar se encuentra
sobrevaluado en U5%$265,478 v la utilidad del afio y resultados acumulados se encuentran
subvaluados en el mismo importe.

» Al 31 de diciembre del 2016, la Compaifiia no reconocio ingresos correspondientes a
comisiones por venta de materiales por U55237,184, Los efectos de no registrar los
referidos ingresos por comisiones fueron los de subvaluar las cuentas por cobrar, la
utilidad del afio y los resultados acumulados en US$237,184.

+ Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no registrd en los estados financieros compras
de cajas de banano recibidas en diciembre del afio 2016 por US$292,698. Los efectos de
no registrar contablemente esta transaccion fueron subvaluar los saldos de inventarios y
cuentas por pagar en US$292 698,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros. Somos independientes de Chiquita Banana Ecuador CBBRANDS S. A. de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.



Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexlén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Mormas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de |la Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
carresponda, los asuntos relacionados con negoclo en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
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fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaifiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de |la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en
marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones vy
eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Otro asunto
Los estados financieros de Chiquita Banana Ecuador CBBRANDS S. A, por el afio terminado el

31 de diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una
opinion con salvedades el 31 de octubre del 2016.

DUl A FauH.

Guayaquil, Junio 20, 2017
SC-RNAE 019




CHI NANA ECUADOR CB

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Impuesto diferido

Otros

Total activos corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

31/12/16 31/12/15
(en U.S. dolares)
835,535 697,176

9,058,269 8,092,743
847,192 1,624,632
137,706 533,165

41,231 53,805

10,919,933 11,001,521
322,466 456,184
201,639 201,639

62,468 415,983
586,573 1,073,806
11,506,506 12,075,327

—

{

e

. Sr. Alexander Vallecillo Murcia
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PASIV I

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO;

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

11

13

(en U.S. dolares)

2,517,028 5,533,015
619,881 399,589
788,239 306,372
/3,925,148 6,238,976
306,580 299,821
44,985 44,985
_351,565 __344,806
4,276,713 6,583,782
75,000 75,000
1,669 1,669
7,153,124 5,414,876
: 93 5,491,545

11,506,506 12,075,327

. Sr. Edw}n

rnejo Magallanes
Contralor General



CHIQUITA BANANA ECUADOR CBBRANDS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRES0S:

Venta de banano

Reembolso de gastos de logistica
Reembolso de gastos administrativos
Comision por venta de materiales

Otros
Total ingresos

COSTO Y GASTOS:
Compra de fruta
Consume de materiales y repuestos
Servicios portuarios
Sueldos y beneficios sociales
Inspecciones en hacienda
Servicios generales
Ajustes de inventario

Depreciacion

Glosas fiscales

Otros

Total costos y gastos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente

a resultados:

Ganancia actuarial

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

14
14
14
i5

15

Notas  31/12/16 =  31/12/15

(en U.S. dolares)

32,042,236
4,064,699
2,993,717
2,646,082

257,019

42,303,753

(24,425,111)
(6,087,136)
(3,670,242)
(2,910,524)

(422,929)
(399,969)
(285,590)
(139,640)

(576,450)
(38,917,591)
3,386,162

(1,284,013)

2,102,145

41,478
2,143,627

55,373,381
AT 16T
3,273,571

1,152,664
62,156,783

(41,134,849)
(10,723,918)
(2,652,923)
(2,328,680)
(310,874)
(495,712)
(4,334)
(241,644)
(3,050,635)
_(1,601,262)
(62,544,831)

(388,048)
{1.268,617)
(1.656,665)

(1.6356,663)




CHIQUITA BANANA ECUA B

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
(en U.S. ddlares)
Enerco 1, 2015 75,000 1,669 7,071,541 7,148,210
Pérdida del afio (1,656,665) (1,656,665)
Diciembre 31, 2015 75,000 1,669 5,414,876 5,491,545
Utilidad del afio 2,102,149 2,102,149
Otro resultado integral 41,478 41,478
Ajuste de inventario (405,379) (405,379)
Diciembre 31, 2016 75,000 1,669 4,153,124 7,229,793
Ver notas a los estados financieros
Sr. Alexander Vallecillo Murcia Sr. Edwin Corngfé Magallanes

= Cch Contralor General



CHIQUI ANA ECUADOR CB

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

31/12/16

31/12/15

(en U.S. délares)

Utilidad (Perdida) del afo v resultado integral del afio 2,143,617 {1,656,665)
Participacion a trabajadores 597,558
Ajustes de inventario 285,590
Depreciacion del afo 139,640 241,644
Provision de inventario de lento movimiento 659,542
Provision para cuentas incobrables 58,747
Provisidon para jubilacion patronal y desahucio 32,428 28,750
Otros ajustes 64,830
Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (1,035,827) (1,244,352)
Impuestos por cobrar 414,920 (210,228}
Inventarios 16,933 375,962
Otros activos 19,174 (55,981)
Cuentas por pagar (3,015,981) 3,504,569
Impuestos por pagar 220,292 120,428
Obligaciones acumuladas (188,428) (461,479)
Obligacion por beneficios definidos (25,669)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion (202,634) 642,648
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones netas de propiedades, planta y equipos (5,922) 49,149
Cobro de Inversion mantenida al vencimiento 346,915
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Inversion 340,993 49,149
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos 138,359 691,797
Saldos al comienzo del ano 697,176 5.378
SALDOS AL FINAL DEL ANO 835,535 697,176
Ver notas a los estados financieros
~
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Sr. Edwin Cﬁmﬂa Magallanes
Contralor General



