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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

Brundicorpi S.A.

Guayaquil, 12 de noviembre del 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Brundicorpi S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de Brundicorpi S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar una opinién calificada de
auditoria.
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Brundicorpi S.A.
Guayaquil, 12 de noviembre del 2014

Bases para calificar la opinién

4. Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia determiné, por concepto de anticipo
minimo de impuesto a la renta US$1,186,987, y un impuesto a la renta causado por US$705,236. De acuerdo
con disposiciones legales vigentes, cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado,
este tltimo se convierte en pago definitivo del impuesto a la renta; sin embargo, la Compaiiia registré la
diferencia entre el anticipo de impuesto a la renta y el impuesto causado del afio 2011 como Impuestos por
recuperar, en el activo corriente. Como resultado de este asunto, los Resultados acumulados al 31 de
diciembre del 2011 y los Impuestos por recuperar a esta misma fecha, se encuentran sobrestimados en
US$481,751. Durante el afio 2012, la Compafiia registré con cargo a resultados el valor correspondiente a la
diferencia entre el anticipo del impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado del afio 2011, por
US$481,751. En consecuencia, la pérdida del afio 2012 se encuentra sobrestimada en el monto antes
indicado. Este asunto no tiene efecto sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2013.

5. Al 31de diciembre del 2012, la Compafiia registré costos y gastos por servicios varios correspondientes a
afios anteriores por US$110,842, con cargo a resultados de ese afio. En consecuencia, los Resultados
acumulados al inicio del 2012 y1a pérdida del afio 2012 est4n sobrestimados en US$110,842,
respectivamente. Este asunto no tiene efecto sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2013.

Opinién calificada

6.  En nuestra opini6n, excepto por los asuntos mencionados en los parrafos 4 y 5 (que afectan tinicamente las
cifras correspondientes del 2012), los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Brundicorpi S.A. al 31 de diciembre del 2013, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Brundicorpi S.A.
Guayaquil, 12 de noviembre del 2014

Asunto que requiere énfasis

7. Sin calificar nuestra opini6n, informamos que como se indica en la Nota 11 a los estados financieros
adjuntos, la Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por los afios 2008, 2009 y 2010,
determinando tributos adicionales por impuesto a la renta por importes que, sin incluir intereses, multas y
otros recargos, ascienden a aproximadamente US$19,354,000. La Administracion de la Compaiiia, ha
presentado las impugnaciones respectivas debido a que considera que cuenta con argumentos suficientes
para obtener resultados favorables y, por lo tanto, no ha constituido provisiones para cubrir eventuales
pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de estos asuntos.

Roberto Tugendhat V.,
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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BRUNDICORPI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Intangibles
Otros activos
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes
Total actives

Nota 2013 2012

6 67,226 58,356
7 1,717,737 837,067
15 7:425,652 4,033,266
11 1,020,013 1,256,625
181,576 228,896
8 1,340,710 1,084,542
45,521 58,805

11,798,435 7,557,557 _
9 642,617 788,203
53,201 67,562

346)915 =

1 24,967 24,967
1,067,700 880,732
12,866,135 8,438,282

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

——_g-m; exander Valleeillo Mureta
1 Gerente General
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BRUNDICORPI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2013 2012

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 10 5,150,468 3,159,603

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 15 260,511 223,696

Impuesto a la renta por pagar 1 664,415 903,357

Retenciones por pagar 326,063 206,723

Beneficios sociales 12 155,159 127,076

Participacion a trabajadores por pagar 545,144 377,116
Total pasivos corrientes 7,101,760 4,997,571
Pasivos no corrientes

Provisién para jubilacién patronal y desahucio 13 319,800 307,650
Total pasivos 7,421,560 5,305,221
PATRIMONIO

Capital social 14 18,851 18,851

Reserva legal 57,818 57,818

Resultados acumulados 5,367,906 3,056,399
Total patrimonio 5,444,575 3,133,068
Total pasivos y patrimonio 12,866,135 8,438,289

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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' der Vallecillo Mureia - ¢ jam Morales
Gerente General Contador General
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BRUNDICORPI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Ventas netas de productos y servicios 92,790,824 65,579,770
Costos de productos y servicios vendidos 16 (83,223,546) (58,483,074)
Utilidad bruta 9,567,278 7,096,696
Gastos administrativos 16 (6,470,176) (6,064,493)
Otros gastos, netos 16 (121,180) (243,558)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,975,922 788,645
Impuesto a la renta (664,415) (918,573)
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio 2,311,507 (129,928)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Contador General
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BRUNDICORPI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,975,922 788,645
Mis - cargos a resultados que no representan movimienta
de efectivo:
Depreciacion del aiio 9 247,543 407,898
Participacion de los trabajadores en las utilidades 1 545,146 376
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 13 70,374 70,512
Provisién obsolescencia de inventario 8 - 128,725
Provisiones varias 14,361 188,490
3,853,346 1,961,386
Pago de impuesto ala renta (903,357) (918,573)
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar a clientes (880,670) (564,527)
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas (3,392,386) 3,544,785
Otras cuentas por cobrar 47,320 (160,924)
Impuestos por recuperar 236,612 238,103
Inventarios (256,168) 341,633
Gastos pagados por anticipado 13,284 (37,581)
Otros activos, neto (346,915) =
Cuentas por pagar a proveedores 1,990,866 (3,568,150)
Cucntas por pagar a compafiias relacionadas 36,815 31,048
Retenciones por pagar 119,340 (2,467)
Beneficios sociales (407,260) (863,559)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 110,827 2,074
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades y equipos 9 (101,957) (150,835)
Adiciones de intangibles = (37,882)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (101,957) (188,717)
Aumento (disminucion) neto de efectivo 8,870 (186,643)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 58,356 244,999
Efectivo y equivalente de efectivo al final del aiio 6 67,226 58,356

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Pagina 8 de 36



