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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Brundicorpi S.A.

Guayaquil, 26 de septiembre del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Brundicorpi S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiita por los estados financieros

La Administracién de Brundicorpi 8.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de

estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el anditor toma en consideracitn los controles internos de la Compafiia, relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefjarpracedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de exprps F DA
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también congfs
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estlmacione
Administracién son razonables, asf como una evaluacién de la preseng '_
financieros. Consideramos que Ia evidencia de auditorfa que hemos b
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Brundicorpi S.A.
Guayaquil, 26 de septiembre del 2012

Fundamentos para la expresién de una opinién con salvedades

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia determind, por concepto de
anticipo minimo de impuesto a la renta US$1,186,987 y US$808,703, respectivamente, y un inpuesto a
la renta causado por US$705,236 y US$427,565, respectivamente. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este tiltimo se
convierte en pago definitivo del impuesto a la renta, sin embargo, la Compafifa considerb la diferencia
entre el anticipo de impuesto a la renta y el impuesto causado como una cuenta por cobrar. Durante el
afio 2011, la Compaiifa registr6 en el resultado del afio la diferencia entre el anticipo y el impuesto
causado referente al 2010. Como resultado de este asunto, las utilidades no distribuidas al inicio del
afio se encuentran sobrestimadas en US$381,138 y las utilidades del afic se encuentran subestimadas
en US$100,613. Ademds, las utilidades no distribuidas al 31 de diciembre del 2011 y los Impuestos por
recuperar a esta misma fecha, se encuentran sobrestimados en US$481,751.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa no habia constituido la provisién para cubrir los beneficios
para jubilacién patronal. Durante el afio 2011, 1a Compaiifa registr§ la provision de jubilacion patronal
correspondiente al afio 2010 por US$161,044 con cargo a resuitados del afio 2011. En consecuencia de
este asunto, las utilidades no distribuidas al inicio del afio 2011 estdn sobrestimadas en US$ 161,044 y el
resultado del afio 2011 se encuentra subestimado en el mismo monto.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa mantiene una insuficiencia en la provisién para cubrir los
beneficios por desahucio por US$24,416. En consecuencia, los resultados del 2011 y los resultados
acumulados al cierre del 2011 se encuentran sobreestimados en dicho monto.

Durante el afio 2011, la Compafifa regularizo el saldo de ciertas cuentas por pagar correspondientes a
afios anteriores por aproximadamente US$121,000. Estos valores fueron registrados con cargo al rubro
Otros ingresos del afio 2011. Como resultado de este asunto, las utilidades no distribuidas al inicio del
2010 estan subestimadas por US$121,000 y los resultados del afio 2011 se encuentran sobreestimados
en el monto antes indicado.

Durante el afio 2011, la Compaiiia registré costos y pasivos por servicios varios correspondientes a valores
del afio anterior por US$188,953 con cargo a resultados del afio 2011, Como resultado de este asunto, las

utilidades no distribuidas al inicio del 2010 estin sobrestimadas por US$188,953 y los resultados del afio

2011 se encuentran subestimados por el monto antes indicado.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepte por los efectos de los asuntos indicados en los pérrafos 4 al 8, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Brundicorpi S.A. al 31 de diciembre del 2011 v el desempefio de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diclé :
auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 1 de {r{' o de 2011 #iha
opinién con salvedades relacionadas a aplicacién de politicas contables §i¢
principios contables vigentes. Estos temas fueron regularizados en el 20\

mencionado en el item a) siguiente:

PAgina 2 de 21




5
4

Jh

pwc

Brundicorpi S.A.
Guayaquil, 26 de septiembre del 2012

a) Al 31de diciembre del 2009, basados en la evaluacién de las cuentas por cobrar a esa fecha, la
Compafifa presentaba una insuficiencia en la provisién para cuentas incobrables de US$119,590, cuyo
monto se consideraba, por parte de 1a Administracin, suficiente para cubrir los riesgos de
recuperacién de las cuentas por cobrar. Esta insuficiencia fue ajustada en el estado de resultados del
afio 2010. De haber registrado la provisién requerida para cuentas incobrables en el periodo adecuado,
la utilidad del afio 2010 hubiera aumentado en US$119,590. Al 31 de diciembre de 2010, no existe
efecto en el patrimonio de los accionistas.

/D"i berent Laspary

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas: 011

{

Sandra Va
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489

—
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BRUNDICORPI S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)
Referencia Referencia
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo 244,999 463,423 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y coentas por cobrar Proveedores
Productores de fruta 273,466 119,316 Compaiifas relacionadas
Compaiiias relacionadas 7,578,051 6,442,737 Impacsto a la ren
Impuestos por recuperar 1,429,187 g594,4486 Retenciones por pagar
77 1
9,368,676 9,172,480 Pasivos acumulados
Menos - Provisin para cuentas dudosas (114.410) 000] Beneficios sociales
9,254,266 9,128 480 Participacién de los trabajadores en las utilidades
Iventarios 1,537:391 3,340,727
‘Gastos pagados por anticipado 21,224 144,510
Total activos corrientes 11,057,880 13,077,140 Total pasivos corrientes
sociales a largo plazo
Propiedades y equipos 1,211,935 1,418,159 Provisitn para jubilacion
por
Otros activos - 66,027 ‘Total del pasivo
Patrimonio (Véase estados ad;
Total del activo 12,269,815 14,561,326 ‘Total del pasivo y patrimonio
Contador General
Pégina 4 de 20
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6,794,605 10,399,934
191,748 939,938
705,236 -

276,827 246,725
— 526544 ______ goi8u




BRUNDICORPI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en dblares estadounidenses)

oooooooooooooooooooooooopoooooo@

Ingresos:

Fruta

Servicios técnicos, administrativos y logisticos
Servicios a terceros

Costos y Gastos:

Costo de la fruta

Costo de materiales
Servicios portuarios (carga, estibajes y otros)
Gastos de impuestos
Sueldos y beneficios sociales
Combustible, luz, energia
Inspecci6n de calidad
Alquileres

Reparaciones

Otros costos y gastos

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades e impuesto & la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta (Ver Nota 7}

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

6/% Romero
Contralor
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2,243,191

(526,544)

2011 2010
128,752,289 175,852,041
15,515,715 12,228,554
2 886,

144,591,975 188,967,269
(06,000,795) (132,256,991}
(24,641,446) (35.380,245)
(3.530,018) (4,059,571}
(2,043,083) (3,602,408)
(3435,325) (3,225,768)
(2,108,117) (2,033,338)
(1,512,242) (1,402,851)
(2,150,656) (1,253,113)
(994,383) (1,089,207)
15366,0212 §3,161,;ﬁ§1

— (141,782156) 18 836
2,809,819 1,502,433

(566,628) (423,728)

1,078,705
(301,811)

{705,236) (427,565)
1011411 349,329




00000000 00000000COCDOCOOEIOIOOOE

BRUNDICORPI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldosal 1 de enerodel 2010

Utilidad neta del aiio

Saldosal 31 de diciembre del 2010

Uhilidad neta del aiio

Saldos al 31 de diciembre del 2011
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Capital Reservas ilidades
social legal de capital nodistribuidas Total
18,851 57,818 13,675 1,714,694 1,805,038
- - - 349,229 349,229
18,851 57,818 13,675 2,063,923 2,154,267
X 1,011,411 1,011,412
18,851 57,818 13,675 3,075,334 3,165,678

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

I s e

Mireya Romero
Contralor

iam Morales
Contador General
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BRUNDICORPI S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en d6lares estadounidenses)
Referencia
aNotas 011 i)}
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utlidad neta delafio L011,411 349,229
Mds cargos a rcsulados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacién -] 336,310 338,971
Provieién parm cuentas incobmables 8 114,409 -
Inpuestoa ln renta porpagar 7 705,236 -
Participacidna trabajadores en las utilidades 8 224,733 -
Provisisn pam jubilacién patronal 9 274,305 49,420
Provisién pam bonificacién ydesahucio 9 80.089 -
Provisién para Inpuestos porrecuperar 45,541 -
Otros impuestos porpagar (144.339) -
Provisiones varnas 192,923 -
2,840,618 737,620
Cambios en activos y pasivos:
Proveedores de fruta (357,334) (669,444)
Cuentas porcobrarcompafifas relacionadas (1,159,554) (3,856,573)
Gastos pagados poranticipado 123,286 272,811
ventarios 1,803,336 {1,667,156)
Otros activos 66,027 224,395
Impucstos porrecupenar 1,231,152 -
Documentos ycuentas porpagar (3.594,469) 5,591,702
Cuentas porpagarcompafifas relacionadas (748,190) -
Retenciones porpagar - (352,250)
Pagos porindemnizaciones ydesahucios (86,236) (55,350)
Pagos de jubliacién patronal 44,153) -
Beneficios sociales (162, 821) 75,176
Bfectivo neto utiizado en (provisto por}las actividades de opemacion (88,338) 300,931
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones netas de propiedades yequipos 5 (130,086) (677,796)
Efectivo neto utilizado en las actividades de imvenidn (130,0B6) (677,796}
Disminucién neta de efectivo (218,424) (376,865)
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delafio 463,423 840,288
Bfectivo yequivalkentes de efectivo alfinaldelafio 3 244,999 463,423

Las notas expliéaﬁvas anexas son parte integrante de los estados financieros.

"Miy@a Romero
Contralor
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Brundicorpi S.A. (Brundicorpi o la Compaiifa) fue constituida en el Ecuador el 29 mayo de 1992. Su
objeto social es la exportacién de frutas (principalmente banano), la prestacién de servicios de
asistencia técnica y coordinacién logistica de embarque. La Compaiifa es subsidiaria de Chiquita
Tropical Fruit Company de Holanda.

Debido a que el principal accionista de la Compaiiia corresponde a una compaiifa domiciliada en el
exterior, Brundicorpi es una compafifa de nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador segiin las
leyes ecuatorianas y tiene la calificacién de empresa extranjera segfin la Ley de Régimen Comiin de
Tratamiento a los capitales extranjeros prevista en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena, la cual le permite transferir a toda inversién extranjera subregional o neutra, libremente sus
utilidades al exterior, Dicha remesa se podré realizar una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes. .

Las operaciones de la Compaiifa corresponden principalmente a la exportacién de sus compras de
banano a su relacionada Chiquita International Limited (CIL) y adicionalmente le presta servicios
técnicos y administrativos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estén basados en el costo histérico.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos
¥y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estén expresadas en
dblares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo
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BRUNDICORPI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, registradas a su valor nominal, son los montos adeudados por los
productores por el material de empaque para las cajas de banano vendido en el curso normal de los
negocios.

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafifa, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaci6én de los mismos. Se
registra una provisién para cubrir el deterjoro de las mismas la cual se carga a los resultados del afio y
las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra y otros costos directos tales como los
impuestos no recuperables (aranceles de importaci6n).

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

El costo de los inventarios de frutas y de los productos vendidos se determina usando el costo de la
dltima compra.

Los inventarios de materiales se presentan inicialmente al costo histérico y se presentan al costo

promedio. El costo de las ventas de dichos inventarios es registrado por el costo promedio de cada
transaccién.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

La Administracién de la Compaiifa realiza una evaluacién de la antigiiedad de adquisicién de los
inventarios para determinar si se encuentran aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién. Se
constituye una provisién con cargo a resultados del aflo para cubrir las pérdidas por inventario en mal
estado 0 no apto para el consumo, utilizacién o comercializacién, la misma que se presenta neta delos
rubros inventarios de materiales,

Gastos pagados por anticipado

Representa principalmente las primas de seguros, que se amortizan con cargo a los res s
ejercicio con base al método de linea recta, en funcidn de la vigencia de las pélizas de s/l

Propiedades y equipos
Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con Ny l;(:1d0 ‘*\ :;-" 4
la NEC No. 17, segtin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto deNgs Q’&s is‘“‘ 7

y equipos no excede su valor de utilizacién econémica o valor recuperable. p"! _
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro y el resultado de dichas transacciones

se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida fitil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Provisiones

Se registran cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econémicos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma razonable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracién a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n de la relacion
laboral por desahucio solicitadoe por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificars al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiifa determina anuaimente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustesfjig
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo §
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en déblares estadounidenses)

Participacién de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, més los gastos no
deducibles.

Provisién para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravabies y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
La tasa del Impuesto a 1a Renta se reduce a 23% en 2012 y a 22% en el 2013.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este \ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2011, asf como en el 2010, la Compafifa registré como Impuesto a la Renta causado el
valor determinado sobre la base del 24% (2010: 25%} sobre las utilidades gravables, valores que son
inferiores al impuesto minimo en US$500,226 (2010: US$381,138).

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia ha registrado en las cuentas Reserva por revalorizacion
del patrimonio y Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién
de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 (NIC
17).

yes reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaﬂia.
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos
I Sinari ta de frut

Los ingfesos comprenden el valor de la venta de fruta, Las ventas de productos se reconocen cuando la
Compaiifa ha entregado los mismos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes estdn razonablemente asegurada.

Los ingresos comprenden el valor de los servicios de asistencia técnica y gastos logisticos, se reconocen
cuando el servicio es provisto.

Transici6n a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compafifas, Brundicorpi, a partir del 1 de
enero del 2012, deber4 aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la
preparacién de estados financieros. Adicionalmente, durante el 2011, elabor6 un cronograma de
implementacién de dichas normas y se encuentra en proceso de preparacién de la conciliacién entre el
patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con el patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011y de su actualizacién al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
determinados al término del periodo de transicién deberin ser contabilizados el 1 de enero del 2012, La
informacién antes indicada debe contar con la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

. 201 2010
Efectivo en caja 1,250 2,950
Bancos locales 212,212 424,477
Bancos del exterior 31,537 35,996

244,999 463433

INVENTARIO

Bananas
Materiales de empaque (1)
Materiales en tréinsito

Pigina 12 de 21




BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

.1 2011 2010
Instalaciones 10 57,806 57,806
Muebles y enseres 10 426,011 . 206,873
Equipos de oficina 10 218,013 371,442
Equipo de computacién 3333 795147 734,398
Vehiculos 20 759,640 757,812
2,258,417 2,128,331
Menos - depreciacién acumulada (1,046,482) (710,172)
‘Total al 31 de diciembre x,zu.ﬁ liﬂlsilia
El movimiento del rubro es el siguiente:
201 2010
Saldos al 1 de enero 1,418,159 1,079,334
Adiciones, netas (1) 130,086 677,796
Depreciacién de] afio (336,310) {238,
Saldos al 31 de diciembre 1i211,2§§ liﬁlailﬁ

(1) Incluye principaimente adiciones de equipos de oficina por US$188,177. En el 2010 incluia la
adquisicién de vehiculos, equipos de oficina y muebles y enseres por aproximadamente
US$360,000, US$187,000 y US$105,000, respectivamente.

6. DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

2011 2010
Proveedores de fruta 2,495,461 5,017,673
Proveedores de materiales 2,634,909 3,589,769
Proveedores de logistica 1,004,390 979,095
Otros 6§_9_=Bg§ 81§.39’7
' . 6,793,60§ 10,399,

” IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacién fiscal

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compafifa ha sido fiscalizaleT
tributarias y ha iniciado la revisién correspondiente al periodo fiscal 2008, la cyiR
de recopilacién de informacién. Los afios 2009 al 2011 inclusive atn estén abieXiaé
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parajsos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
la Compaiifa, basada en el estudio de las operaciones que mantiene con su empresa relacionada, ha

concluido que la referida norma no generara un impacte relevante en la determinacién de su resultado
tributable.

c¢) Impuestos por recuperar

2011 2010
IVA crédito tributario (1) 202,017 2,260,752
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 33,825 7,718
Anticipo de impuesto a 1a renta (2) 1,168,887 502,051
1,494,729 2,771,421
Menos - Provisién para impuestos por recuperar IVA (3) (45,542) (176,975)

1&!182 2i§245ﬁ6

(1) Corresponde a crédito tributario generado en las compras de bienes y servicios, el cual es
compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA. Al 31 de diciembre del 2010 inclufa
crédito tributario generado desde el afio 2008 hasta el 2010.

(2) Lla Compaiifa registré como cuenta por cobrar la diferencia entre Impuesto a la Renta causado y el

anticipo minimo por un monto de US$481,751 (2010: US$ 381,138, valor que fue cargado como un
gasto no deducible en el afio 2011).

(3) Durante el afio 2010, la Administracién reversé US$189,266, valores correspondientes a
provisiones por concepto de reclamos de IVA.
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta

A continuacién se detalla la determinaci6n del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

201 2010
Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 2,243,191 776,794

Menos - Participacion de los trabajadores {526,544) (301,811)
Utilidad antes del impuesto ala renta 1,716,647 776,794
Menos - Deduccicnes (1) (122,225) -
Mis - Gastos no deducibles (2) 1,333,206 933,464
Otros 10,857

Base tributaria 2,938,485 1,710,258

Tasa impositiva 24% ajls‘
Impuesto a la renta causado - pasivo corriente zoilaﬁé ﬁﬂiﬁei
Impuesto causado 705,236 427,565
Anticipo minimo del impuesto a la renta 1,186,987 808,703
Impuesto a la renta del afio (3) 70;1236 :27&6;

(1)  Incluye principalmente a provisiones correspondientes a los afios 2008, 2009 y 2010 que fueron
consideradas como gastos no deducibles en dichos periodos que en el 2011 fueron reversados.

(2) Corresponde principalmente a US$743,000 per concepto de los costos no registrados en el afio
2010 y que fueron cargados a resultados del afio 2011, US$501,157 por concepto impuestos no
recuperables, obsolescencia de inventario, gastos no soportados. En el 2010, incluye
principalmente US$305,400 por concepto de no recuperacién de valores CORPEI, US$217,620
por no recuperacién del Impuesto al Valor Agregado, US$247,147 por concepto de obsolescencia
de inventarios, gastos no soportados, entre otros,

(3) Enel 2011 la Compaiifa registr6 como Impuesto a la Renta el valor del impuesto causado, sin
embargo el valor del anticipo fue mayor que el impuesto a la renta causado. En el 2010 presento la
misma situeci6n 1a Compaiifa registrando como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables, y no el valor del anticipo
minimo ya que fue mayor que el impuesto a la renta correspondiente.
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BRUNDICORPI S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

8. PROVISIONES

Saldos al Pagosy/o Saldosal
—iniciodelafio _Incrementos il

Afinacu

Provisién para cuentas incobrables 44,000 70,410 - 114,410 (1)
Impuesto a la renta por recuperar (Véase Nota 7) 176,978 57,832 189,266 45,841 (2)
Beneficios sociales 246,725 1,791,490 (1,761,388) 276,927 (3)
Participacién a trabajadores en las utilidades 301,811 526,544 (301,811) 526,844 (4)
Afic 2010

Provisién para cuentas incobrables 44,000 - - 44,000 {1)
Impuesto & Ia rents por recuperar (Viéase Nota 7) - 239,755 (52,780) 176,975 ()
Beneficios sociales 224,113 1,106,426 (1,084,414) 248,725 (3)
Participacion a trabajadores en las utilidades 248,647 301,811 (248,647) 301,811 (4)

(1)  Incluye provisién para cuentas dudosas por venta de materiales a productores.
(2) Incluye principalmente la provisién por reclamos de IVA por US$45,541 (2010: US$176,975).
(3} Incluye la provisién del décimo tercero y cuarto sueldo, vacaciones y fondos de reserva.

(4) Corresponde a provisién de la participacién a los trabajadores en las utilidades del afio.

9. OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de la provisi6n para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemdética calculada actuarialmente por un profesional independiente para los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se encontraban prestando servicios a la Compafifa.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 7% para la determinacién del valor actual de la
reserva matemaética.

La provisién de indemnizacién por desahucio, que al 31 de diciembre del 2011 es por US$169,835 (2010:
US$175,982) y 1a jubilacién patronal que asciende a US$230,152, se bas6 en un estudio actuarial
practicado por un perito independiente basado en las entradas - salidas de personal, las variaciones de
los sueldos y en el salario minimo vital de los empleados, entre otras.
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Afio 2011
Provisién para jubilacion patronal - 274,305 (44,153) 230,152
Bonificacién por degahudo 175,982 80,089 (86,236) 169,835
Afin.2010
Bonificacién por desahucio 181,912 49,420 (55,350) 175,982

10. CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010 est4 constituido por
471,270 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los accionistas de Brundicorpi 8.A. son:

% Uss
Chiquita Tropieal Fruit Company B.V. . 99.99 18,851
Mundimar S.A. 0.01 0.04
100 18,8,

11. RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito.
La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 y 2010,
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

20n 2010

Agtivo corriente
Chiquita International Limited Tropical (Bermuda) (1) 6,852,480 5,810,434
Chiquita Brands North America (Estados Unidos) (2) 531,853 533,746
Great White Fleet (Europa) 48,350 -
Cobigua (Guatemala) 10,107 -
Chiquita Processed Fruit Ingredients 9,258 10,656
Chiquita Brands International Ltd. (Estados Unidos) 8,868 -
Great White Fleet (Estados Unidos) 3,955 68,502
Compafifa Agricola e Industrial Ecuaplantation S, A, 2,594 8,482
Bocas Fruit Company (Panamaé) 264 -
Chiquita International Limited (Belgica) - 420
Tela Railroad Company (Honduras) - 10,497
Otros 110,322 -
7,578,051 ﬁiﬁﬂ,m

{1) Corresponden a valores por cobrar por concepto de venta de banano y servicios de exportacién

técnicos y administrativos.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por la prestacién del servicio de logfstica.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y tienen un plazo de hasta 9o dias para su cobro.

Pasivo corriente
Great White Fleet (Estados Unidos) (1)

Cil Procurement (Estados Unidos) (2)
Compafiia Bananera Atlantica (Costa Rica)
Compafifa Agricola del Guayas (Ecuador)
Compafifa la Cruz(Panamai)

Global Transaction Center (Costa Rica)
Tela Railroad Company (Honduras)
Centro Global Procesamiento (Costa Rica)
Cobigua (Guatemala)

Chiquita International Limited (Suiza)
Chiquita Brands International Ltd. {(Estados Unidos)
Bocas Fruit Company (Panamé)

(1) Saldo pendiente de pago por concepto de fletes maritimos.

(2) Corresponde principalmente a compra de materiales de empaque.
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 con

compaiifas relacionadas:

Ingresos por ventas de fruta:.
Chiquita International Limited Tropical (Bermuda)
Chiquita Brands North America (Estados Unidos)

I tacién d N
Chiquita Brands International Ltd. (Estados Unidos)

Ingresos por reembolsos;

Chiquita Brands International Ltd. (Estados Unidos) (1)
Bocas Fruit Company (Panama)

Chiquita Brands North America (Estados Unidos)
Chiquita Processed Fruit Ingredients

Compafifa bananera Guatemalteca Independiente
Great White Fleet (Europa)

Tela Railroad Company (Honduras)

Compras de materiales;

Bocas Fruit Company (Panama)

Compafila Bananera Atlantica {Costa Rica)
Chiquita International Limited (Bélgica)
Compafifa bananera Guatemalteca Independiente

Otros ingresos (gastos), nigto

Centro Global Procesamiento (Costa Rica)
Chiquita Brands North America (Estados Unidos)
Chiquita Fresh North America

Chiquita International Limited Tropical (Bermuda)
Compaiifa la Cruz {Panamé)

Compafiia Bananera Atlantica (Costa Rica)
Global Transaction Center (Costa Rica)

Great White Fleet (Estados Unidos)

Compaiiia bananera Guatemalteca Independiente
Inter Srv Group

Panamerica Panamé

Bocas Fruit Company (Panama4)

Tela Railroad Company (Honduras)

(1) Ver Contratos Nota 13.
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2011 2010
52,075,594 106,823,171
74,393,684 68,084,751
126.362218 17ii807i922
411,502 129,556
411,002 129.§§6
8,838,008 7,300,000
4,627 -
6,736,106 4,928,554
129,609 151,297
215,013 -
109,482 115,447
44,600 15,766
16'ﬂii§ 12.20,1g
898 -
- 53,471
372,786 262,004
2,357,813 941,877
_m 1,258,252
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

CONTRATOS

Contrato de compra - venta de banano y asistencia técnica

Contrato de compra-venta de banano y asistencia técnica. El 2 de enero de 1998, la Compaiifa celebré
un contrato con Chiquita International Limited (CIL), por tiempo indefinido, mediante el cual la
Compafifa daré por cuenta de su Casa Matriz los siguientes servicios:

¢ Inspeccién de calidad de la fruta en las fincas proveedoras, asesorfa en los procesos de campoy
puerto durante el embarque.

» Control y verificacién de que los volimenes acordados de compra semanal sean las cantidades
de fruta que se embarcan.

Por estos servicios Chiquita International Limited, reconocer4 a la Compafifa todos los recursos
financieros necesarios para realizar la exportacién de la fruta en su nombre, asumiendo a su vez todos
los riesgos asociados con esta operacién. De esta forma, todos los costos incurridos por la Compaiifa en
la exportacion de la fruta serdn reembolsados por Chiquita International Limited (CIL) en un 100% por
concepto de reembolso de gastos y 5% por comisiones. Este contrato tiene duraci6én de 1 afio y se
renovara autométicamente de no existir una notificacién previa de 30 dfas.

Durante el afio 2011 se facturé por conceptos de reembolsos administrativos US$8,650,000 y
US$6,736,106 reembolsos de logistica (2010: US$7,300,000 y US$4,928,554).

Reembolso de gastos

La Compafiia mantiene un acuerdo con la compafifa Processed Fruit Ingredients-Division para el

reembolso por concepto de honorarios de expatriados. En el 2011 se facturé por este concepto

US$129,608 (2010: US$151,297). ‘
‘:i‘n'li!"»

Garantias

Al 31 de diciembre de 2011, 1a Compaififa ha entregado garantias a favor del/M
Ganaderfa por US$19,359, con vencimiento entre julio y septiembre del 20jf3
vencimiento en mayo y noviembre) para el fiel cumplimiento del precio de§

B Vel .-r\j |
Ay
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BRUNDICORPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

14. RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros por el afio 2011 dan efecto a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compafifa a esa fecha:

Segln Segin
registros estados
contables Diferencia financieros

2011
Activo
Documentosy cuentas por pagar
Compafifasrelacionadas 7:467,729 110,322 7,578,051
Inventarios 1,647,713 (110,322) 1,537,391
9,115,442 - 9,115,442

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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