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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
SERVICIOS EDUCATIVOS SERVIEDUCA S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de SERVCIOS EDUCATIVOS
SERVIEDUCA S.A., que comprende el Estado de Situacién Financiera, Estado
de Resultado Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, correspondiente al periodo contable
terminado al 31 de diciembre del 2015, asi como el resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable

de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademas planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representaciones erréneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

Al evaluar el riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opiniébn sobre la
efectividad del control interno de la compania. Una auditoria también incluye la
evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y




que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

6. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinidn

7. En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
SERVICIOS EDUCATIVOS SERVIEDUCA S.A. al 31 de Diciembre del 2015,
el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el ano terminado a esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

8. SERVICIOS EDUCATIVOS SERVIEDUCA S.A. con fecha 11 de junio 2015
recibi6 carta credencial de trabajo a nombre del Funcionario Ing. Jorge
Guerrero de Haz; con el objeto de revisar los libros Sociales y contables,
ademas de examinar todas sus operaciones y procedimientos.

Con fecha 25 de septiembre 2015 mediante Oficio
No.SCVS.INC.DNICAILSIC.15.07720019753 solicitan informaciéon como
alcance a dicha evaluacion.

Con fecha 8 de octubre 2015 se dio cumplimiento a dicho requerimiento;
segun tramite No 39970-0; a la fecha del cierre del estados financiero
SERVICIOS EDUCATIVOS SERVIEDUCA S.A. no ha recibido ningun otro
requerimiento.

9. La Compania mantiene un contrato de comodato celebrado con fecha febrero
02 del afo 2003 reformado el 24 de Agosto 2004; de acuerdo al certificado de
avalu6 del 9 de mayo del afio 2003, el valor del solar es de US$ 36.639.50 y la
edificacién US$ 69.677.73, totalizado con aun avalué comercial municipal de
US$ 106.316.73 el mismo que se encuentra registrado en las cuentas de
orden correspondiente con fecha 31 de diciembre 2015 mediante Asiento
contable No.13007.




10.El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de SERVICIOS EDUCATIVOS
SERVIEDUCA SA. correspondiente al periodo contable 2015 se emite por

separado de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas Internas y es
presentado en el mes de Julio 2018.

Guayaquil, 28 de Abril del 2016

No. de Registro en Ia
Superintendencia de : 2029

Compafiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 090354902000
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SERVICIOS EDUCATIVOS SERVIEDUCA S.A.

ESTADO DE STUACION FINANCEERA

AL 31 DE DICEEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de EUA)

(Yoras| | 2 | [ 2w |
ACTIVOS
Activas Comentes
Electvo y Equvalentes al Efecto 5 7715134 17943157
Actvos Firencieros 6 85657780 62830599
Activos par impuestos Comertes 1 1861352 0.00
Gastos Pagados por Artogedo s 58.56253 3545639
Otos Ackvos Comentis 9 00 3845943
Total Adivos Corrierdes 80390528 88168338
Activos No Correntes
Propiedades, Piartay Equipo; Neto 10 2024006 23900813
Propiedades de hversidn I 12010428 9983439
Adtivos Firarciens 2 1,554,990t 1550784 11
Otros Actios No Camertes B 1.041,76 00
Total Activos No Corrientes 189637701 189962653
TOTALDEACTVOS 2.706.282,30 2111.31001
Sl k2,
CBA Fiora -Cortador Gerera &as@mw
SERVICIOS EDUCATVOS SERVEDUCA SA emnsmvssmzmmu

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financicros
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PASVOS
Pasivos Corrientus
Cuentas y Documentos por Pagar 211.870,32 474324 54
Obligacicnes con nstituciones Finanoigras 36.624.28 1230430
impuesto a la Renta por Pagar del Ejgrcicio 3561047 3386434
Beneficios 8 ks Empleados 21422191 20373123
ngresos Diferidos 19225975 108.906,33
Total Pasivos Corrientes 690.586,73 833.13074
Pasivos No Corrientes
Cuentas y Documentos por Pagar 74201736 000
Ooligaciones con Instituciones Finanderas 17414538 1183.834,12
Benefiaos a ks Empieados 22768253 104.287.76
Total Pasivos No Qorrientes 1.143.84827 1288.121,88
TOTAL DEPASIVOS 1.834.432,00 2.121.25262
PATRIMONIO
Capital Sooal 10025340 120000
Aparies Socios Futura Capitalizacion 13641317 13841317
Resenas 2799805 430384
Resuftados Acumuados 383937 54 265.705,97
Resuttado del Ejercicio 21324774 242434 41
TOTAL DEPATRMONIO NETO 871.850.30 650.067,39
TOTAL DEPASIVO + PATRIMONIO NETO 2706.282,30 2.771.310,01

0,00 0,00

CBA Flora raies - Contador General

SERVICIOS TIVOS SERVEEDUCA SA

DUCASA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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SERVICIOS EDUCATIVOS SERVIEDUCA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares de E.U.A.)
[NoTas | | 2015 | | 2014 I |
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
o de Actvidades Orol 581239212 5566.08320
Oros hgresos Ordinanos
Costo de Varea
(=LUidad Bruta en Ventas 81239212 559608320
{*) Ovos ngresos f 71350 a0 .87
[LGASTOS
{-} Gastos Operatyos -1.38580125
{-) Gantos de Administucion 379821070 368032078
() Gastos Financieros <101 180,59 135 508,75
{) Otros Gastos <1541 040,57 8 894 82
Total de Gastos $44143188 $.230.82241
antes . alas 37167378 365.662.76
) P itn # Trabag 65751 06 54 845 41
(-) mpuesto & las Ganancas 7898072 683TE04
(+) Renerva Loge! 2389428 0.00
213.247,70 B42.434 41
(#/)-} Otros Resutados Integraes del Afo
21124770 242434 41

) T,

Sr- Susura Salcedo
RVEDUCA SA

—-

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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ESTADO OF FLLLIO OF CF ECTIVDS
AL.11.08 ORCIEMDRE DF 2015 Y 2034
{Espreace en shidarm oo LU A )
) LIS |
14) Catwos por Actividases Se
Cotrtm procmasring de W veras (e theres w0 [Yeatnonn de Serscan LM BMAY
Orum o actived Qo
Ot Cotrom s ATINAGMIes G0 OpetecHn 7155
1) Pagus por Actvidades e Operacide
Pagon @ > o O Bberees yn 100 605 38
Prggos & emploocos AT vin 50
FIgOs Lo prieas o wegars oo
v pRQDS DO MUIVIIGES e DfmTRCION Ao g
() Deviexton pagaics. oo
19) Davidencion coneondos oo
) Mtarenen paguion 10118050
F+} Irtwsncan coteadon 000
“ g TR 960,72
() Otrws sreradies. (uabdes) de whacing
Flules prosedanien (uikadon] sn a0 valiles e opeeasion —%@
LU0 OF EFECTIVO PO ACTIVIDADES DE INVERS N
(+) Vstn e Assines o Butebdurios L
N -
] on F o G 000
14) Otros Cobetm ger i Versn de Acciones opa
19) Verds oo Progledutes, Paets y § qugos
¢ Py <67 X0
(4] Vierin dn AGtvos Intargses a00
@ Activom 000
(*) Virts e Ofros Actieos & Larges P noo
() Aquisicntn dm Actives n Lo Mum 20 104G
(0] Otrnm actracies (2abidas) e shactve o0
Ehibct Orucenlwestes uikiadas )| an i vuedes 28 iveoin j
BLAU0 DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINAMGIACION
(4} Aports #0 nlectivg [or Sutnen de capte’ 10053 40
14) Financuscste: por pesstaems & Spp e oo
{4 Pagn e pristamos 1.008 685 Ta
) PIgo e peasves gor arrenchimkentos Todnesens am
€4 ) Otrws setracine (nabiise) e ehectivs 13
Flujos procedentin (U0:ade) = actvidules de Sanciacion — 11
Incremenio (vacesion) dy Eactives y Equivalentes o Efwctive rez e
(%) Fhctrvon y £ guivabentcs @ Eluctve of ick el Parioo 431,57
CRNOLACION ENTRE LA UTILOAD (PREDIDA] NETA ¥ FLUOS DR OPERACION
Uit Foriin) wres T o lmp. Rorts Bl a k]
() At pov Gaston da Cugraciecitn y Alnorizoon BE68 A7
() Apiem gex Caastun de Doderion 11
1 Apatns por tvgueslo @ ks Genarcas ~TA050T2
) Apmien per Pamicpacin & Tralmpaoones - on
) Ot Ajusties gt Putiten Ditietan of Edectivn 2060028
Camtios wn Acsuos y Pasivos e Operwcion
() Vattacson CuC Commrmisles Mg
1) Varteoin Otras Ot AL
() Viriosan Acticgm = Prvesdonm A 24
1) Viermoion iventaoos 000
11 Vitsactn) Ovrrm Activns Comentos 20 470 43
1#) Virmoitn CaP Cotrmestaton AL LR
%) Vermudn Otus Caf <M1 AT 44
" nk 10 408
(%) Vanacsn Arteis de Clerfes L% P
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




SERVICIOS EDUCATIVOS SERVIEDUCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares de los E.U.A.)

1.

INFORMACION GENERAL

SERVICIOS EDUCATIVOS SERVIEDUCA S.A. fue constituida el 11 de
Diciembre del 1991 en la ciudad de Guayaquil, su actividad econdémica
principal esta orientada a la actividad de ensefanza preescolar, primaria y
secundaria.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han sido autorizados por la Administracién para su emisién y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Companias para su modificacién y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 31 de
Marzo de 2016

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Companias de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
historico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion
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Las partidas en los estados financieros de la Compafia son expresadas en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compania.

2.3.- Efectivo vy Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos vy Pasivos Financieros

La Compafhia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y

documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar” y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compania. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacién, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccién.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros
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La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2015.

2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gastos de
comercializacion y distribucion. El sistema de valoracion de inventarios
utilizado por la Compafia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicién o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacién de su vida Gtil y no se considera
un valor residual ya que la Administracién de la Compania estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida Uutil,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

12




Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacién:

Edificios 20 anos
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 anos
Maquinaria y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres 10 afnos
Equipos de Computacion 3 anos
Vehiculos 5 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razon del 25% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afo 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el ano precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afo 2015 la Compafnia registré como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 25% de las utilidades gravables que fue mayor que el
valor del anticipo minimo.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

13




El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razén
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacion Patronal: La Companiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacién patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
tltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
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certificada y se reconocen en el costo o gasto del afo. Las hipdtesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

2.10.- Provisiones

La Compania reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la actividad de
ensefianza preescolar, primaria y secundaria.

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucidén de dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucién
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por
fuentes externas calificadas.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el
célculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2.)

e Propiedades, Planta y Equipos: La determinacién de las vidas utiles y
valor residual se evaluan al cierre de cada ano. (Nota 2.7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesqo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la
Comparnia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesqo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compania, esta define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesqo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compania esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesqo de liquidez
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Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compania
esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesqo de los activos

Los activos fijos de la compafia se encuentran cubiertos a través de pdélizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafo en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
Caja Chica 15.932,30 9.804,04
Bancos 61.219,04 169.627,53
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 77.151,34 179.431,57
En la cuenta Bancos se detalla de la siguiente manera:
Bolivariano 20.625,09
Produbanco 22.577,27
Pichincha 450,48
Produbanco Encargo 14.259,79
Ruminahui 579,54
Pacifico 2.726,87
Total 61.219,04

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
CxC Comerciales No Relacionados 554.586,61 541.302,15
CxC Comerciales Relacionados 0,00 37.726,81
Otras CxC a No Relacionadas 43.315,73 58.818,54
Otras CxC a Relacionadas 68.330,70 0,00
(-) Provisién por Cuentas Incobrales -10.655,24 -9.511,51

Total Activos Financieros 655.577,80 628.335,99
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En la cuenta por cobrar comerciales no relacionadas se detallan de la
siguiente manera:

Cuenta por cobrar clientes 483.102,67
Cheques protestados- cobros Administrativos 339,15
Tarjetas de credito 71.144,79
Total 554.586,61

La cuenta otras cuentas por cobrar no relacionadas se detallan de la siguiente
manera:

Otras cuentas por cobrar 5.369,23
Funcionarios y Empleados 37.946,50
Total 43.315,73

La cuenta otras cuentas por cobrar relacionadas se detallan de la siguiente
manera:

Centro de Estudios LOGOS 57.355,67
Salcedo Internacional 471,55
Fundacion LOGOS 8.897,79
E s Family Group Lic 1.000,00
Sumarket S.A 605,69
Total 68.330,70

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, (retencion en la
fuente) al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014
Otros (anticipo IR) 18.613,52 0,00
Total Activos por Impuestos Corrientes 18.613,52 0,00

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente:
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10.

Otros

Total Gastos Pagados por Anticipado

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del

2015y 2014, es la siguiente:

Otros

Total Otros Activos Corrientes

La composicidén de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del

2015y 2014, es la siguiente:

No Depreciables
Terrenos
Total de PPE No Depreciables

Depreciables

Maquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones
Muebles y Enseres

Equipos de Computacion

Vehiculos

Total de PPE Depreciables

() Depreciacion y Deterioro

(-) Depreciacion Acumulada de PPE al Costo
() Depreciacion y Deterioro Acumulados
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2015 | | 2014 |
58.562,63 35.456,39
58.562,63 35.456,39

| 2015 | | 2014 |
0,00 38.459,43
0,00 38.459,43

11. PROPIEDAS DE INVERSION

2014, es la siguiente:

No Depreciables
Terrenos

| 2015 | Adiciones Deducciones | 2014
Adquisiciones | Ajustes Ventas | Bajas y/o ajustes
0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
512.589,64 18.533,60 494.056,04
193.598,59 127680 19232179
519.34760 47820,16 0,00 471527 44
10.600,00 10.600,00
1.236.135,83 67.630,56 0,00 0,00 0,00 1.168.505,27
-1.015.895,77 -§6.398,63 -929.497,14
-1.015.895,77 0,00 -86.398,63 0,00 0,00 -920.497,14
220.240,06 67.630,56 -86.398,63 0,00 0,00 239.008,13
La composicién de los Activos Intangibles, al 31 de Diciembre del 2015 vy
| 2015 ‘ Adiciones Deducciones | 04
Adquisiciones Ajustes Ventas | Bajas y/o ajustes
12010428 20.269,89 9983439
12010428 20.269,89 0,00 0,00 0 9983439

Total Propiedades de Inversion




12. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

La composicidén de los Activos Financieros No Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2015y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
CxC Comerciales No Relacionados
CxC Comerciales Relacionados 1.554.990,91 1.550.784,11
Total Activos Financieros No Corrientes 1.554.990,91 1.550.784,11

En la cuenta por cobrar comerciales relacionadas se detallan en la siguiente
manera:

Academia Buque Mayor 1.554.990,91

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composiciéon de los Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
Otros 1.041,76 0,00
Total Otros Activos No Corrientes 1.041,76 0,00

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2015y 2014, es la siguiente:

| 2015 [ | 2014 |
CxP Comerciales No Relacionados 181.645,24 20.985,91
Otras CxP a Relacionadas 3.592,34 420.399,37
Otras CxP a No Relacionadas 26.632,74 32.939,26
Total Ctas y Doc por Pagar 211.870,32 474.324,54

En la cuenta por pagar no relacionadas se detallan de la siguiente manera:

Proveedores Locales 173.026,00
Otras Cuentas por Pagar 8.619,24
Total 181.645,24
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En la cuenta otras cuentas por pagar relacionadas se detallan de la siguiente
manera:

Academya Buque Mayor 2.242 95
Fundacion LOGOS 523,78
Sumarket S.A 825,61
Total 3.592,34

En la cuenta otras cuentas por pagar no relacionadas se detallan de la
siguiente manera:

Administracién Tributaria 23.000,91
Transportista 3.631,83
Total 26.632,74

. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicién de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 [ | 2014 |
Bco 1 36.624,28 12.304,30
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 36.624,28 12.304,30

En la cuenta obligaciones con instituciones financieras se detallan de la
siguiente manera:

Tarjeta de crédito 36.624,28
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16. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 25%. A continuacion se detalla la conciliacién de la
utilidad contable y la utilidad gravable:

[ 2015 | | 2014 |
Utilidad antes PT e Imp. a la Renta 371.673,96 365.662,76
Participacion a Trabajadores -55.751,09 -54.849,41
Utilidad Gravable 315.922,87 310.813,35
Pérdida Sujeta a Amortizacion 0,00 0,00
Impuesto a la Renta Causado 78.980,72 68.378,94
(-)Anticipo Determinado Correspondiente Al Ejercicio Fiscal Declara -42.904,11 -35.300,20
(+) Saldo de Anticipo Pendiente de Pago 1.152,69 1.938,30
(-) Retenciones en la Fuente que le Realizaron en el ejercicio Fiscal 0,00 -1.152,70
Impuesto a la Renta a Pagar -1.618,83 0,00
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio [ 35.610,47| | 33.864,34|

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2015y
2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
Participacion a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 55.751,09 54.858,97
Obligaciones con el [ESS 68.167,74 59.123,90
Otros Beneficios a Empleados 90.303,08 89.748,36
Total Beneficios a Empleados 214.221,91 203.731,23

18. INGRESOS DIFERIDOS

La composicion de los Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014,
es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
Anticipo de Clientes 192.259,75 108.906,33
Total Ingresos Diferidos 192.259,75 108.906,33

19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicién de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31
de Diciembre del 2015y 2014, es la siguiente:
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20.

21.

2015 | | 2014

CxP Comerciales No Relacionados

CxP Comerciales Relacionados 387.850,68
Otras CxP a No Relacionadas 354.166,68
Total Ctas y Doc por Pagar No Corrientes 742.017,36 0,00

En la cuenta por pagar comerciales no relacionadas se detallan de la siguiente
manera:

Salcedo Internacional 387.850,68

En la cuenta otras cuentas por pagar no relacionadas se detallan de la
siguiente manera:

Venfactec S.A 111.111,03
Pro-Descuento S.A 243.055,65
Total 354.166,68

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS DE LARGO PLAZO

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras de Largo
Plazo, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bco 1 174.14538 1.183.834,12
Total Obligaciones con Instituciones Financieras LP 174.145,38 1.183.834,12

Bco.1 Con fecha 22 de Diciembre del 2014, se realiz6 préstamo a
PRODUBANCO, por el monto de $500.000,00, con una tasa de interés
efectiva del 9.33% y con fecha de vencimiento 13 de junio de 2016.

BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

La composicién de los Beneficios a Empleados de Largo Plazo, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014

Jubilacion Patronal 227.682,53 104.287,76
Total Beneficios a Empleados LP 227.682,53 104.287,76
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22.

23.

PATRIMONIO

22.1.- Capital

El capital social de la Compariia estd compuesto por 2.506.335 acciones cuyo
valor nominativo es de USD$ 0.04 cada una.

22.1.- Reserva Leqal

La Ley de Companias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, unicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de los accionistas.

22.2.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacién de NIIF por Primera Vez”, esta a disposicion de
los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para distribucién de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacién de impuestos, etc.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 11 de Marzo del 2016, fecha en que la
administracion autorizé los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacién de los mismos.
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