Tulipanesa s.a.

INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2007

La situacion macro econémica del afio 2007 ha estado relativamente estable aunque el
crecimiento econdmico sigue deteriorandose: crecimiento PIB 2.65 % (uno de los mas
bajos de Latino América) hasta USD 44,489 millones (versus 4.3 % en el 2006).

La inflacién subi6 a 3.32 % y la proyeccion para el 2008 es de por 1o menos el 5 %. Las
tasas de interés continuaron siendo muy elevadas: 10.74 %, tasa activa referencial; sin
embargo en la practica los bancos estan prestando a 13.9 % + 1 % de impuesto.

Por otro lado, la balanza comercial fue USD 1250 millones de dolares; exportaciones de
USD 13852 millones FOB (+8.8 %) e importaciones de USD 12,602 millones FOB
(+11.7 %), basicamente gracias a las exportaciones petroleras las cuales experimentaron
un aumento en valor de 9.7%. Sin embargo este fue por un aumento de 18.4 % en el
precio y una reduccion en el volumen exportado de -7.3 %.

Lamentablemente continta la inestabilidad politica y la inseguridad juridica en el pais lo
cual no permitira atraer mas inversiones.

Durante el Ejercicio Econémico 2007, Tulipanesa S.A ha logrado un buen crecimiento
de 24 % en su nivel global de ventas.

La venta de Gerimax y Gerimax Ginseng de la empresa DANSK DROGE A/S
(Axellus) de Dinamarca subié con solo 8 %, aunque se ha ampliado el equipo de
visitadores a médico con 2 personas durante el afio 2007. Significa que los costos
subieron mucho mas rapido que las ventas.

'El desarrollo de la linea Lemoine (Desmaquilladores e Hisopos Tippys) fue excelente
con un crecimiento de 42 % y actualmente estamos presentes en casi todas las cadenas
del pais. Por la alza del Euro versus el Doélar los margenes se han reducido
sustancialmente en vista que no podemos trasladar el incremento en costos al mercado
para no perder competitividad.

En la linea de adhesivos BISON de Holanda tuvj
parte gracias a la buena aceptacion de los produg
de Poliuretano en las diferentes cadenas. '
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La linea de curitas Dr.SOS de Distrex de Espaiia tuve un nivel de venta insignificante.
Lamentablemente ain no hemos podido ingresar en las principales cadenas con esta
linea.

Estamos en proceso de registrar nuevas lineas para ampliar nuestra gama de productos
y esperamos poder lanzarlos en el segundo semestre del afio 2008.

Al cierre de los Estados Financieros de Diciembre 31, 2007, Tulipanesa S.A. reflej6 una
Utilidad de USD 7,693.96 antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta.
Con el saldo liquido de las Utilidades fortalecemos el patrimonio de la empresa. La
utilidad fue inferior al afio 2006 por motivo de una reduccion en los margenes brutos y
un fuerte incremento en los gastos del personal.

La Compaiiia, durante el afio 2007, cumpli6 con todas sus obligaciones fiscales y
legales pertinentes.

Aunque para el afio 2008 estamos ligeramente optimistas en poder incrementar nuestras
ventas hay muchos factores que nos preocupan: deterioro en los margenes por el
incremento del Euro versus el Délar, incremento de impuestos, decisiones arbitrarias en
clasificacion arancelaria por parte de la CAE, falta de liquidez en el mercado y tasas de
interés demasiadas altas para optar por créditos bancarios y demora en la obtencion de
Registros Sanitarios.

Agradezco a la Junta General de Accionistas por su apoyo en nuestras gestiones.

Toca a ustedes sefiores Directores, decidir sobre el presente informe.
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EDWIN NOBELS DE HAAN

REPRESENTANTE LEGAL




