Tulipanesa s.a.

INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2005

La situacion macro econdmica del afio 2005 ha mostrado un deterioro versus el afio
2004: un crecimiento econémico de alrededor de 3% (versus 6 % en el 2004) y una
inflacion de 4.36 % (versus 1.95 % en el 2004). Las tasas de interés continuaron siendo
elevadas: 13.47 % (maximo convencional).

Por otro lado, el superavit comercial fue 912 millones de dolares, mas del doble que el
2004, basicamente gracias a las exportaciones petroleras. Sin embargo, hay que resaltar
tambi€n el crecimiento que han tenido las exportaciones no petroleras.

El sector productivo tiene problemas de competitividad en vista que los costos internos
en el Ecuador son entre los mas elevados de Latinoamérica.

Finalmente continua la inestabilidad politica y la inseguridad juridica en el pais lo cual
no permitira atraer mas inverstones.

Bajo estos escenarios, durante el Ejercicio Economico 2005, Tulipanesa S.A ha logrado
un crectmiento de 19 % en su nivel global de ventas.

En la linea de adhesivos BISON de Holanda tuvimos un crecimiento de 51 % en gran

parte gracias a la buena aceptacion del producto Bison Montagekit y el crecimiento con
clientes como Ferrisariato.

La venta de Gerimax y Gerimax Ginseng de la empresa DANSK DROGE A/S de
Dinamatca se redujo con 7 % debido a la marcada competencia del mercado en este
segmento. A fin de lograr un incremento sustancial en las ventas, hemos tomado la

decision de formar nuestro propio equipo de visitadores a médico a partir de enero
2006.

El desarrollo de la linea APCO (Desmaquilladores e Hisopos Tippys) fue excelente con

un crecimiento de 63 % y estamos actualmente presentes en casi todas las cadenas del
pais.

Estamos en proceso de registrar nuevas lineas para ampliar nuestra gama de productos
y esperamos poder lanzarlos en el segundo semestre del afio 2006.

En agosto 2005 nos cambiamos de oficina al Professional Center, oficina 212. La
oficina 211 se vendid en USD 32,000.-

Del préstamo de USD 28,000.- (a través de hipoteca abierta con el Banco del Pichincha
para la oficina No. 212) queda al 31 de Diciembre 2005 un saldo por pagar .de USD
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Tulipanesa s.a.

Se efectud un incremento en el capital suscrito y pagado a USD 16,000.- quedando de la

siguiente manera:
Johannes Stroomer USD 2,400.-
Edwin Nobels de Haan USD 13,600.-

Al cierre de los Estados Financieros de Diciembre 31, 2005, Tulipanesa s.a. reflejé una
Utilidad de USD 6.350.66, con la cual fortalecemos el patrimonio de la empresa.

La Compailia, durante el afio 2005, cumplié6 con todas sus obligaciones fiscales y
legales pertinentes.

Estamos ligeramente optimistas para el afio 2006 y esperamos una recuperacion
importante de la linea Dansk Droge. Igualmente esperamos finalmente poder lanzar por
lo menos dos nuevos productos al mercado.

Agradezéo a la Junta General de Accionistas por su apoyo en nuestras gestiones.

Toca a ustedes sefiores Directores, decidir sobre el presente informe.

Atentamente,
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