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INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2014

La situacion macro econdmica del afio 2014 se ha complicado. El crecimiento econémico fue:
PIB 4.3% (cifra del Banco Central del Ecuador) y la proyeccion para el 2015 es el 4.1%. (Las
cifras del FMI difieren ¢ indican PIB 2014: 3.6% y proyeccion para el 2015: 1.9%).

La inflacién reportada por el Banco Central fue 3.7 %, y la proyeccion para el 2015 es el 3.9%.
Las tasas de interés continuaron siendo muy elevadas: 11.2%, tasa activa referencial (comercial
PYMES).

Por otro lado, la balanza comercial fue negativa en -USD 700 millones de délares;
exportaciones de USD 25,732 millones FOB e importaciones de USD 26,433 millones FOB.

Durante el Ejercicio Econémico 2014, el nivel global de ventas de Tulipanesa S.A crecid con
8%, alcanzando 3.5 millones de dolares.

El desarrollo de la linea Lemoine (Desmaquilladores e Hisopos Tippys) fue bueno con un
crecimiento de 11% y actualmente estamos presentes en casi todas las cadenas del pais.

La venta de la linea Gernnmax de la empresa Axellus de Dinamarca baj6 un 6%, debida a la

fuerte competencia en este segmento. El gasto para esta linea es elevado entre gasto de personal
e inversion en mercadeo.

En la linea de adhesivos BISON de Holanda tuvimos un muy buen crecimiento de 11% en gran
parte gracias a la buena aceptacion de los productos Bison Montagekit, Polymax y Bison
Espuma de Poliuretano en las diferentes cadenas.

El producto I-flex de DSM Nutritional Products fue descontinuado a mediados de 2014 y
lamentablemente no se ha podido obtener el Registro Sanitario del producto que lo reemplaza.

Las lineas: Spray bucal Freshmint de QPC de Inglaterra y Ice / Arnica Spray de Cosmosol de
Itahia, las cuales fueron introducidos en el 2013 tuvieron un desarrollo razonable.

Durante el 2014 hemos introducido Curamed de la empresa Axellus de Dinamarca. Aunque atn
no estamos en todas las cadenas, la aceptacion en el mercado ha sido buena.
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La linea de curitas Dr.SOS de Cederroth Distrex de Espafia tuvo un nivel de venta
insignificante. Aunque estamos actualmente presentes en cuatro cadenas de supermercados y
farmacias la rotacion se mantiene ain muy baja.

Al cierre del afio 2014 tenemos los siguientes saldos en préstamos bancarios:
Produbanco: $ 135,698.50 y Banco Pichincha: $ 25,759.70.

Al cierre de los Estados Financieros de Diciembre 31, 2014, Tulipanesa S.A. reflej6 una
Utilidad de USD 95,876.26 antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta. El saldo
liquido de las Utilidades sera cancelado a los accionistas.

La Compaiiia, durante el afio 2014, cumpli6é con todas sus obligaciones fiscales, patronales y
legales pertinentes.

El afio 2015 se ve bastante complicado. La reduccion del precio de petréleo ha desfinanciado al
Estado que ha adoptado incremento de impuestos y salvaguardias a las importaciones.
Hay varios factores que nos preocupan:

- Importacion directa por parte de cadenas de supermercados / farmacéuticos y ferreteria
(marcas exclusiva o propias).

- Incremento de los costos de importacion (salvaguardias) que nos obligara en incrementar
los precios del mercado. Y este tendra sin duda un impacto negativo en los volimenes de
venta.

- Demora en la obtencién de Registros Sanitarios o incluso imposibilidad en obtener
registros por requisitos / barreras que los proveedores no pueden cumplir.

- Reliquidacién de importaciones de afios anteriores aplicando arbitrariamente otras
partidas arancelanas.

Agradezco a la Junta General de Accionistas por su apoyo en nuestras gestiones.

Toca a ustedes sefiores Directores, decidir sobre el presente Informe.

Atentamente,

EDWIN NOBELS DE HAAN
REPRESENTANTE LEGAL
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