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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S. A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a
Diesel S. A. al 31 de diciembre de 1997, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparaciOn de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia

¢ que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacidbn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

@

Al 31 de diciembre de 1997, la Compafiia no ha efectuado provisidn para cubrir los
inventarios de repuestos y maquinaria agricola de lenta rotacion.

El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 1997, registra cartera de clientes con
dificultades de cobro por S/.1.401.576 miles. Estos valores actualmente se encuentran en
tramite de recuperacion por la via legal. La Compafiia no ha estimado el monto que debe
provisionarse para cubrir la eventualidad de pérdidas.

En nuestra opinidn, excepto por lo indicado en los parrafos 3 y 4 los estados financieros

anteriormente referidos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
| situacion financiera de DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S. A. al 31 de
® diciembre de 1997, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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Como se indica en la nota 11, la Compafiia ha incurrido en pérdidas recurrentes en los
ultimos afios, y al 31 de diciembre de 1997 los pasivos corrientes excedian a los activos
corrientes en S/.7.352.925 miles y el patrimonio ha disminuido significativamente, todo esto
crea la duda acerca de la habilidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha.
Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que DIESELCENTRO,

® Talleres y Servicios a Diesel S. A. seguira como un negocio en marcha y no incluyen ajuste
alguno relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de activos o los montos
y clasificacion de los pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.

En opinion de la Administracion, en 1998 se pondra en marcha un plan de negocios
tendiente a mejorar la rentabilidad, liquidez y solvencia de la Compafiia, mediante la
absorcion de pérdidas y la capitalizacion de aportes de accionistas.
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DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1997
En miles (excepto por la informacion del capital acciones)

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos (incluye US$.36)

Cuentas por cobrar:
Clientes (incluye US$.825)
Compaiiias relacionadas
Préstamos a empleados
Otros
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas de dudoso cobro
Menos intereses no cobrados
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Maquinarias agricolas
Repuestos, aceites y lubricantes
Inventarios en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades y equipos
Menos depreciacion acumulada
Total propiedades y equipos, neto (nota 4)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

S/,

4.387.741
73.454
2.167
316.444

4.779.806

90.000

652057

1.097.586
1.087.386

41.277

493.649

248.428

S/.

193.492

4.037.749

2.226.249

30.716

6.488.206

245.221

6.733.427
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DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1997
En miles (excepto por la informacion del capital acciones)

Pasi Patri .

Pasivo corriente: ,
Préstamos bancarios (incluye US$ 1,810)(nota 5)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas (incluye US$ 889)
Anticipos de clientes
Otras

Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (incluye US$ 30)(nota 6)
Total pastvo corriente

Patrimomo:
Capital acciones-suscritas y pagadas 6.000
acciones de S/. 1.000 cada una
Reserva legal (nota 7)
Reserva facultativa
Reserva por revalorizacién del patrimonio (nota 2)
Reexpresion monetaria (nota 2)
Déficit (nota 11)
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

S/. 8.009.250
143 439
4.945.350
153.116
- 41.685
' 5.283.590
548 291
13.841.131
6.000
2.627
7.084
5.929
2.034.276
-9.163.620
-7.107.704
S/._6.733.427



5

DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1997
En miles

Ventas (nota 3)

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos administrativos y generales
(Gastos de ventas ,
Total gastos de operacion

Pérdida en operacion

Otros ingresos (egresos):
Intereses, neto
Diferencia en cambio, neto

Utilidad en venta de activos fijos
Otros , neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Pérdida del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

S/. 3.647.403
2.233.496
1.413.907
686.030
764.081
1.450.111
-36.204
-1.412.643
-1.632.139
28.615
4.605
-3.011.562

S/. -3.047.766
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DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S.A.
(Guayaquil- Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1997
En miles
Reserva por

Capital Reserva Reserva revalorizacion Reexpresion

acciones  legal  facultativa del patrimonio  monetaria Déficit Total
Saldo al inicio del afio previamente informado S/.  6.000 2.627 7.084 4.116 393.098 -6.802.477  -6.389.552
Ajustes afios anteriores (nota 9) ~ B o 2.323.351  2.323.351
Saldo al inicio del afio, ajustado 6.000 2.627 7.084 4.116 393.098 -4.479.126  -4.066.201
Absorcion de pérdidas -4.116 -393.098 397214 0
Correccidn monetaria, 1997 5.929 2.034.276 -2.033.942 6.263
Pérdida del ejercicio o N - o . B -3.047.766  -3.047.766
Saldo al final del afio S/.  6.000 2.627 7.084 5.929 2.034.276 -9.163.620  -7.107.704

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.
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@ DIESEL.CENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1997
En miles

Aumento (disminucion) en efectivo:

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes S/.  3.651.930
Efectivo pagado a proveedores y empleados -1.787.543
Intereses, neto -1.410.819
Diferencia en cambio -1.632.139
Utilidad en venta de activos fijos 28.615
Otros 4.605
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion -1.145.351
® Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Retiros de propiedades y equipos 60.075
Otros - 710
Efectivo provisto por actividades de inversion 60.785
pu Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos de accionistas 775.697
Aumento en préstamos bancarios 262.786
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 1.038.483
Disminucion neto en efectivo -46.083
Efectivo al comienzo del afio 239.575
Efectivo a fin de aiio - S/.  193.492
e PASAN....
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@ DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S. A.
VIENEN......
onciliacion de la pérdida del ejercic
. en las actividades de operacion.
Pérdida del ejercicio. S/. -3.047.766

Partidas de conciliacion entre la pérdida del ejercicio con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacion:

Depreciacion 64.292
Provision para cuentas de dudoso cobro 90.000
Total partidas conciliatorias 154.292
Cambios en activos y pasivos:
Disminucidn en cuentas por cobrar 4.544
® Disminucion en inventarios 1.531.956
Aumento en gastos pagados por anticipado -13.882
Aumento en cuentas por pagar 121.530
Aumento en gastos acumulados por pagar 103975
Total cambios en activos y pasivos 1.748.123
¢ - Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion S/. -1.145.351

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.
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DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1997

. . 1t ' 111
il r i L . - L
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DIESELCENTRO, Talleres y Servicios a Diesel S. A., se constituyé en Ecuador en
1992 y su actividad principal es la explotacion de talleres para el mantenimiento y
montaje de toda clase de automotores.

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) DBases de presentacion

La Compaiflia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
@ financieros de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de 1a Republica del Ecuador, entidad encargada
de su control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las normas de contabilidad de la
Superintendencia de Compaiiias y los principios de contabilidad generalmente
@ aceptados son los siguientes:

- Las normas de correccion monetaria, requieren unicamente la reexpresion de
las cuentas no monetarias del estado de situacion y que el efecto de la
reexpresion se registre en el patrimonio. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la reexpresion de todos los estados
financieros y que el efecto de la reexpresion se lleve a los resultados del
periodo.

- Las inversiones en acciones se llevan al costo de adquisicion mas correccion
monetaria. Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren
® el registro por el método de participacion patrimonial cuando se posee del
20% al 50% del capital accionario con derecho a voto y cuando se posee
mas del 50% del capital accionario con derecho a voto requiere la
consolidacion de los estados financieros.

b) Inventarios

® Los inventarios estan valuados al costo. El costo ajustado se determina como
sigue: '
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- Maquinanas agricolas, al costo de adquisicion.
P - Repuestos, accesorios, aceites, lubricantes y trabajos en proceso, al costo
promedio.
- Inventarios en transito, al costo segun facturas.

¢) Propiedades y equipos

@ - Las propiedades y equipos estan registrados al costo reexpresado al 31 de
diciembre de 1997, efectuadas de acuerdo a disposiciones legales.

Las propiedades y equipos (costo y correccion monetaria) se deprecian por el
método de linea recta basado en la vida util estimada de los respectivos activos
en base a los siguientes porcentajes anuales:

- Equipos de taller 10%
- Muebles y enseres 10%
- Equipos de computacion 20%
- Vehiculos . 20%
@
d) Intereses no cobrados
Se refieren a los intereses diferidos por el financiamiento en la venta de la
maquinaria agricola los cuales se transfieren a resultados por el método de linea
recta en base al vencimiento de los documentos.
®

e) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan valorados a la cotizacion del
US Ddlar al 31 de diciembre de 1997 del mercado libre. La cotizacion del US$
Doélar o su equivalente en otras monedas, al 31 de diciembre de 1997 fue de
S/.4.425.

2- C y .

La Superintendencia de Compaifiias de la Republica del Ecuador establece la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacion del sistema de
correcciOn monetaria de los estados financieros de acuerdo con las disposiciones
contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos. Las
disposiciones son las siguientes:

- Al cierre de cada ejercicio anual, se reexpresan los activos no monetarios y el
o patrimonio de los accionistas; el monto neto del ajuste se refleja en una cuenta de
patrimonio denominada reexpresion monetaria la que no estd sujeta a
reexpresion. La reexpresion se determina en funcidon de la variacion porcentual
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que registre entre diciembre, afio previo, y noviembre del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, excepto por los inventarios que se ajustan al costo de la
ultima compra o produccion (corregido por el indice mensual proporcional si la
ultima compra o produccion es anterior al mes de diciembre) y las inversiones en
acciones en compaiiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccion
monetarna y el valor patrimontal proporcional.

- La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
reexpresion monetaria de las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o
pérdidas, y no puede distribuirse a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacidén previa decision de la Junta General de Accionistas, luego de
compensar las pérdidas acumuladas o del ejercicio y el saldo deudor de la cuenta
reexpresion monetana, st lo hubiere.

- La cuenta reexpresion monetaria no esta sujeta a reexpresion y acumula el efecto
de la correccion monetaria, su saldo al final del afio puede ser de naturaleza
deudora o acreedora. El saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria puede

® ' ser compensado con el saldo de la cuenta reserva por revalorizacion del
patrimonio, y su remanente con las utilidades acumuladas o reservas de libre
disposicién lo que le da derecho a un crédito tributario equivalente al 20% del
valor compensado, que se deduce en la declaracion del impuesto a la renta del
afio en que se realice la compensacion. El saldo acreedor, puede ser capitalizado
sujeto al 20% de impuesto a la renta.

El porcentaje de ajuste para el afio 1997 fue 29,90%, las adiciones se actualizaron,
utilizando el indice proporcional a los meses transcurridos.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccion monetaria en los estados
financieros de la Compaiiia es el siguiente:

Miles S/.

Propiedades y equipos 6.263
Patrimonio 2.028.013
Total 2.034.276

En 1997 la Compaiiia compensé pérdidas acumuladas con el saldo acreedor del inicio
del afio de la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion
monetaria registrado por S/.4.116 miles, y S/.393.098 miles, respectivamente.

Las disposiciones de correccidn monetaria descrita no contempla la reexpresion de los

estados de resultados y de flujos de efectivo los que se presentan en sucres histdricos,

@ excepto por la depreciacién y amortizacion de los activos que estan sujetos a
' reexpresion monetaria.
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El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
altimos tres afios son como sigue: '

Indice a
Afio '
1995 118,7
1996 149,0
1997 1947
. ioc relacionad

Porcentaje de

Diciem Ny |

22.88

25.53
30,70

Estas transacciones se efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos en
bases especiales debido a que esta Compaiiia forma parte de un grupo corporativo
Las transacciones son principalmente por

venta de repuestos a compafiias relacionadas.

administrado por una gerencia comun.

Las transacciones efectuadas durante el periodo son como sigue:

Ventas de repuestos

Miles S/,

__203.575

El movimiento de propiedades y equipos durante el afio 1997, en miles de sucres, es

como sigue:

Costo:
Equipo de taller
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos
Instalaciones

Total costo

Correccidon monetaria:
Equipos de taller
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos
Instalaciones
Total correccién monetaria
Total costo y correccion monetaria

Saldo al Correcci6n  Saldo al
31-12-96 Adiciones Retiros Transferencias monetaria 31-12-97
88.600 0 0 0 0  88.600
61.475 0 0 -1.373 0 60.102
24.508 0 0 0 0 24.508
116.581 0 -17.274 -47.736 0 51.571
3.701 0 0 O 0 3,701
294.865 0 -17.274 -49.109 0 228.482
128.269 0 0 0 0 128.269
73.957 0 0 -3.415 014 71.456
14.745 0 0 0 0 14.745
51.977 0 -15.332 -2.086 14.650 49.209
1.488 0 0 0 -0 1.488
270.436 0 -15.332 =5.501 15.564 265.167
565.301 0 -32.606 -54.610 15.564 493.649
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Deprectaci6n acumulada:
® Costo 90.360  32.945 -11.430 -3.812 0  108.063
Correccion monetaria 111.682 31.347 -10.2835 -1.680 9.301 140.365
Total depreciacion acumulada 202.042 64.292  -21.715 -5.492 9.301 248.428
Propiedades y equipos, neto 363.259 245.221
e En 1997, el costo mas la correccion monetaria al 31 de diciembre de 1996 de las

propiedades y equipos se actualizé aplicando la variacion del indice general nacional
de precios al consumidor al 30 de noviembre de 1997. L.a depreciaciéon acumulada se
actualiz6 siguiendo igual procedimiento. En 1997 la Compaiiia transfiné parte de sus
activos a una Compaiiia relacionada cuyo efecto neto fue disminuir las propiedades y
equipos en S/.49.118 mules.

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos fue de S/.64.292
miles, incluye S/.31.347 miles, correspondiente a la depreciacion de la correccion
monetaria efectuada.

® 5.- Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 1997 los préstamos por pagar, representan obligaciones en

moneda extranjera contraidas con bancos locales equivalentes a USS$.1,810 miles.
Estas operaciones tienen vencimientos hasta febrero de 1998 y causan intereses entre

el 13% y 15% anual. En garantia de ciertas obligaciones (US$.400 miles) la
Compaiila ha constituido prenda comercial ordinaria sobre los inventarios de
maquinaria y equipo agricola.

6.-
El detalle de los gastos acumulados por pagar, es como sigue:
Miles S/.

Intereses por pagar
Compaiiias relacionadas 400.919
® Bancos - 135.246
' 536.165
Beneficios sociales 12.126
548.291
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Reserva legal

La Ley de Compatiias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Las autonidades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que ha
presentado la Compaiiia hasta el afio 1994.

Segun normas tributarias vigentes las pérdidas se pueden deducir en los cinco afios

siguientes al que se originaron, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las

utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre 1997 la Compafiia tiene pérdidas acumuladas en libros
amortizables en ejercicios futuros por $/.9.163.620 miles.

\ . .

Corresponde a la reversion de la provision para obsolescencia de inventarios de
repuestos, aplicada en la auditoria del ejercicio anterior a las pérdidas acumuladas.

10.- Posicion en moneda extranjera

Un resumen de los activos y pasivos en dolares de los Estados Unidos de América
(US?) al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

. Miles
Activos
Caja y bancos USS. 36
Cuentas por cobrar 825
Total activos USS. 861
Pasivos
Préstamos bancarios USS. 1,810
Cuentas por pagar _ 839
Gastos acumulados por pagar 30
Total pasivos USS. 2,729

Posicion neta en moneda extranjera USS. -1,868
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¥ . . . * . »
Jelicit, patrimonic apital de trabaio negativg

Al 31 de diciembre de 1997, la Compaiiia ha incurrido en pérdidas de S/.3.047.766
miles y, a esa fecha el patrimonio refleja un saldo negativo de S/.7.107.704 miles y
los pasivos corrientes excedian a los activos corrientes en S/.7.352.925 miles.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Repuablica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y reservas, la Compaiiia
entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a

Iimitar el fondo social al capital existente, siempre que €ste baste para conseguir el
objeto de la Compiaiiia.

La Administracion ha preparado un plan de negocios tendiente a mejorar la
rentabilidad, liquidez y solvencia de la Compatiia.



