INFORME DE COMISARIO
Cuenca, 25 de marzo del 2014

A los Socios de:
UNIDAD DE SERVICIOS RENALES DEL AUSTRO UNIREAS CIA.LTDA.

Ciudad.-
De mis consideraciones:

En mi calidad de Comisario de Ia Compaiiia Unidad de Servicios Renales del Austro
Unireas Cia. Ltda., cumplo con presentar a ustedes mi informe sobre el ejercicio
econdmico del 2013, segiin lo dispuesto en el articulo 279 y 288 de la Ley de Compaliias
codificada y de acuerdo con fo requerido por las normas legales vigentes.

Este informe abarca los siguientes aspectos determinados por Ia ley:

1.- ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

2013] 2012 variacion | %
ACTLYOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 12,679]  44,558]  -31879] -12%
ACTIVOS FINANCIEROS 063,002| 720,847| 242,215 34%
REALIZABLE 0 0 0| 0%
ACTIVO NO CORRIENTE: 975741 | 765404 210337| 21%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 409860| 412,082  2,222) -1%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 952 0 952
TOTAL DEL ACTIVO 1386553 1,177,486] 209,067 | 18%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE S14669]  500297]  14372| 3%
PASIVO NO CORRIENTE 88960]  72218]  16141| 23%
TOTAL PASIVO: 603,620 5725151 3L114| 5%
PATRIMONIO: [ 7szon4] eoa9m| 177,953] 29%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO: [ 1,386,553 1,L77,486] 209,067 | 18%

El Activo total para ¢! presente ejercicio es de $ 1.386.553 frente 2 § 1.177.486 del afio
2012; con un crecimiento de $ 209.067 que representa el (18%) frente al afio anterior,
conformado de la siguiente forma:

El activo efectivo y equivalentes al efectivo, esth compuesto por caja y bancos ¥
representa un valor de  § 12.679 frente a § 44.558 del periodo anterior, con A

disminucién de $ -31.879 (-72%)




Bl rubro de activos financieros, al cietre del presente afio tiene un valor de $ 963.062
frente 2 $ 720.847 del afio anteriot, con un crecimiento de § 242215 (34%) y ostd
compugsto de las siguientes partidas:

2013 2012| Variacién | %
ACTIVOS FINANCIEROS 963,062 720847 242,215{ 34%
Clientes, neto 048,307| 700,949 147448| 3%
Impuestos anticipados - Lmpuesto Renta 947 1,000 8247| 825%
Anticipo proveedores 5,418 18,898 -13430] 0%

La variacién més importante denro de este grupo de cuentas es clientes con un
incremento de § 247.448 con wn (35%) més que ¢l periodo anterior; los impuestos
anticipados reflejan un valor favor de la empresa por un mMoALo de 3 9.247 que puede
ser utilizado y compensados en pagos ¢ impuesto & la renta posteriores; 1a cuenta
anticipos a proveedores tiene una disminucion de § -13.480 frente al afio 2012.

Un indicador financiero muy importante es la rotacién de cuentas por cobrar, al cierre del
afio 2013 la recuperacion promedio de la cartera es de 108 dfas y para el periodo 2012 fue
de 87 dias. Por tanto en el periodo 2013 en pronedio la cobranza s¢ incremento en 21
dies adicionales. Se concluye que mientras menos dias promedio tengamos habra 1038
liquidez en la empresa.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO:

Fl activo de propiedad planta y equipo neto en esic aflo es de § 409.860 frente a $
412,082 del periodo anterior, con una disminucion de $ -2.222 (-1%). Cabe mencionar
en este perfodo se adquirié muebles y enscrcs por § $3.140; también equipos por $
15765 y equipos de computacion por § 4,165 ddlares, La depreciacion en el affo 2013
cargada al gasto fue de § 25.292 dofares.

2013 2012| Vavlacibn | %

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 409,860 412,08 22| 1%
Bdificios 23918 223918 0| 0%

Muebles y enseres 46,379 43,239 3140 %
| Maguinaria, equipo & instalaciones 125,556 109,791 15,765] 14%

Equipo de computacién 13,381 9,717 4165 43%

Otros activos 1,103 1,103 0] 0%
Terrenos 187,200 187,200 0] 0%
-Depreciacion acumulada -188,178)  -162,885 25292 16%
OTROS ACTIVO CORRIENTES

Bl valor de pagos anticipados para ¢l periodo 2013 es de § 952.00 d6lares,

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 952 0 952
Gastos anticipados 952 952
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Este activo basicamente estd compuesto por los seguros que se devengarén como gasto en
su totalidad en el periodo 2014.

PASIVO
El pasivo al clerre del afio 2013 es de $ 603.629 frente a § 572.515 del 2012, con un

incremento de $ 31.114 (5%) respecio de\ afio anterior, mismo qué estd conformado de
pasivo cortiente y el de largo plazo y que se detallaa continuacién.

PASIVO CORRIENTE

El total del pasivo corriente representa un valor de § 514.669 frente a $ 500.297 del afio
anterior, con un incremento de $ 14.372 (3 %); compuesto de la siguiente forma:

2013 2012 Varigclén %
PASIVO CORRIENTE 514,669 500,297 14372 3%
Proveedores 384,698 387,581 2,883 1%
Obligaciones tributarias 8,505 21,837 13332 -61%
Obligaciones con IESS 16,033 12,715 3317 26%
Obligaciones empleados, benef, sociales 78,480 72,765 5715 &%
Provisiones gastos acumulados 6,898 5,398 1,500 28%
Sobregiro contable 20,053 ] 20,083

De este grupo d¢ partidas existe una disminucién en las cuentas por pagar a proveedores
en § -2.883 (-1%); las obligaciones tributarias con un decremento de § -13.332 (-61%)
por la compensacién del impuesto a la renta del gjercicio, menos las retenciones; las
obligaciones con el less con un incremento de $3.317 (26%) y las obligaciones laborales
y beneficios sociales con un incremento de § 5.715 (8%); las provisiones para gastos
acumulados con una variacion de § 1.500; finalmente al cierre de este perfodo se refleja
un sobregiro contable de § 20.055 délares.

La rotacién de cuentas por pagar promedio arual al cierre del 2013 es de 63 dias versus el
afio 2012 fue de 65 dias. Se sugiere en la medida que sea posible apalancar con
proveedores las operaciones del negocio, pero sin perder la credibilidad y solvencia
financiera de la empresa.

PASIVO A LARGO PLAZO

El pasivo a largo plazo refleja un valor de $ 88.960 correspondiente al 2013 frente $
72218 del 2012; con un incremento de $ 16,741 (23%) respecto del afto anterior.

2013 2012 Variacién %
PASIVO NO CORRIENTE $8,960 72,218 16,741| 23%
Provisién Jubilacién Pawonal 47,893 36,847 11,046 | 30%
Provisién Desahucio 41,067 35372 5695 16%




Este grupo estd compuesto pot provisiones contables relacionades a jubilacién patronal
con un incremento de § 11,046 (30%) y la provision para desahucio con un incremento de
$ 5.695 (16%).

Qe recomienda, que la empresa en el mediano v largo plazo constituya un fondo de
liquidez para cubrir este tipo de obligaciones Jaborales por jubilacion patronal para
empleados que curmplan con ua permanencia de tiempo mayor los 20 afios en la
empresa.

PATRIMONIO

El patrimonio neto para el afio 2013 es de § 782.924 versus el perfodo anterior de §
604.971, con un crecimiento de $ 177.953 (29%); a continuacion se muestra las partidas
que lo conforman:

2013 2012 Variacién Y%

PATRIMONIO 782,924 604,971 177,953 29%
Capital Social 90,000 90,000 0 0%

Aportes Futuras Capitalizaciones 23,385 23,385 0 0%

Reserva Legal 18,000 18,000 0 %

Reserva Facultativa 44,210 44,210 ¢ 0%

Utilidades acumuladas 400,033 209.697 190,341 91%

Resultados adopeion NIIE 9,137 9,137 0 0%

Wrindad del ejercicio 98,1550 210,543 -12387] 6%

La cuenta de utilidades acumuladas al cierre del presente cjercicio es de $ 400.038 con
una variacién de $190.341 (91%), este valor s puede distribuir a los accionistas; los
resultados por adopeion NIIF de § 9.137 Gnicamente se puede capitalizar. Finalmente el
resultado neto a disposicion de los accionistas por el periodo 2013 es de § 198.153 frente
2 $210.543 del afio antesior.

3.- ANALISIS DEL ESTADO DE RESULT ADOS INTEGRALES.

A continuacion se muestra el sigoiente cuadro comprativo del Estado de Resultados
Integrales correspondiente al afio 2013 frente al afio 2012.

T ESTREG IDEARE, T oA, COMPARALNG 201 3720187 o
Y Tl

Veatas netas 3,155,960 100.0 2,914,134 100.0
Costo de venias 2,196,571| 69.6 2,160,022 741
= Utilidad bruta 959,389 | 304 754,113| 259
Gastos de administracion y ventas 648,898 206 412,120] 4.1 |
= Utilidad operactonal 310492] 938 341,993 11.7
- Gastos financieros 189 00 626 09
+ Otros ingresos 156 00 133] 0.0
- Otros egresos 14,250 0.5 15,550 0.5




= Utilidad antes de impuestos 296209 94 325949\ 112
- 15% Particip, trabajadores 469421 15 48892 17
- Impuesto & la renta 51,111 1.6 66,514 23
= Uithidad Neta, antes Res. Legal: 198,155 6.3 210,543 7.2

Las ventas en el periodo 2013 suman 3.155.960 dolares frente a § 2.914.134 del afio
2012, superior en $ 241.826 que representa un crecimiento del (8.3%); el costo de ventas
por los servicios prestados de éste perfodo es de § 2.196.571 frente a $ 2.160.022 del afio
2012, con un incremento de § 36.549 (1.7%) con relacion al periodo 2012; la utilidad
bruta en ventas es de § 959.389 y el afio anterior fue de $ 754.113 mayor en $ 205.277
(27.2%); los gastos operacionales de administracién y ventas por el afio 2013 suman 5
648.898 frente al perfodo 2012 de § 412.120, superior en $ 236.778 (57.5%); por tarto, la
utilidad operacional del ejercicio 2013 asciende a § 310492 frente a § 341.993 del 2012,
menor $ -31.501 (-9.2%); los gastos financicros del afio 2013 son de $ 189 frente 8 § 626
del ejercicio 2012; el rubro de ofros ingresos suman $ 156 frente a $ 133 del periodo
9012; finalmente los otros egresos en esie periodo suman $ 14.250 frente 2 $ 15,550 del
afio 2012.

La utilidad antes de impuestos al cierre del 2013 es de $296.209 frente a § 325.949 del
perfodo 2012, inferior en $ -29.740 (-9.1%) con relacién al periodo anterior. El resultado
neto a disposicién para los accionistas antes de la reserva legal asciende a $ 198.155
frente a $ 210.543 del periodo 2012 con una disminucién de § -12.387 (-5.9%), una vez
deducida Ia participacién a trabajadores de $ 46.942 y el impuesto a la renta de $ 51111
délares.

Un indicador financiero muy iroportante para medir la rentabilidad de un negocio es la
rentabilidad sobre el patrimonio més conocido como ROE y para nuestro caso al término
del afto 2013 s del 34% versus el 55% del afio 2012.

3.~ Garantias.- En vista de que no existe exigencia para que los administradores de la
compafifa tengan garantias por su gestion, estas no han sido solicitadas por esta
comisaria.

4. Entrega de Balances- De la revision efectuada a los Estados Financieros, puedo
informar que fos administradores han cumplido con su obligacién de elaborar balances
periédicos por el afio 2013, siendo responsabilidad de la Adminisiracién, la emisién y
elaboracion de los Estados Financieros y su presentacién a los Organismos de control
para su aprobacion.

5. La revision de los Estados Financieros se realizé de acuerdo con la técnica contable y
en concordancia & las normas legales, para ello Ja Administracion ba ptoporcionado la
informacion suficiente para el andlisis y la elaboracion del presente informe.

6.- Mi labor como Comisario es la de emitir una opinién en base al anélisis realizado, con
la finalidad de tener la certeza de que los estados financieros son razonables y no
contienen cifras emréneas  inexactas de caracter significativo, por tanto considero que los
mismos proveen informacién razonable ¥ justificada para expresar una opinion.




7.- En mi opinion, los estados financieros con corte al 31 de diciembre del 2013 y los
saldos que lo conforman en sus aspectos mas importantes, presentan razonableraente la
situacién financiera y el estado operacional de UNIDAD DE SERVICIOS RENALES
DEL AUSTRO UNIREAS CIA. LTDA., lo cual me ba permitido concluir en base del
anlisis, que los mismos no contienen errores de caracter significativo.

8. Libros de actas y papeles de la Compaiifa.- Con referencia a este aspecto, la
Administracién se ha sujetado en su gestion de acuerdo con las normas, disposiciones y
estatutos vigentes, dando cumplimiento & lo resuelto por la Junta General de Socios
efectuada en el presente periodo, misma que s ha realizado con ¢l qubrum
reglamentario.

La documentacién legal, Actas de Juntas Generales, comprobantes legales y més
documentos, se encuentran debidamente protegidos y s¢ conservan de acuerdo a los
requisitos legales.

Es necesario dejar constancia que en el presente ejercicio, la Administracién de la
empresa, no ha sufrido ninguna demanda ya que ha cumplido con sus obligaciones ¥
responsabilidades.

Finalmente, para dar por concluido este informe presento mis agradecimientos a la
Administracién, por la colaboracién prestada para 1a elaboracién del presente informe.

Dejo a consideracién de la Junta General de Socios el presente informe para su
aprobacion.

Aten

CPALM
COMISARIO




