LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. LUBRISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

LUBRICANTES INTERNACIONALES S A. LUBRISA fue inscrita en el Registro
Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 17 de junio de 1992, su actividad economica
principal esta orientada a la fabricacién, importacién y comercializacion de aceites,
grasas y lubricantes de marca GULF, la representacion de esta marca esta registrada
desde 1993, ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de compra
de materia prima, fabricacion, almacenamiento y agencia de entrega de Gulf Marine
Lubricants.

Al 31 de diciembre del 2019, el 54% (2018: 72%) de las compras de inventario son
realizadas a dos proveedores del exterior, ver Notas 12. CUENTAS Y DOCUMENTOS
POR PAGAR y 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de fabricacion y
almacenamiento.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio para
la aprobacion de su emisién, y luego puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su madificacién y/o aprobacion
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados en la
Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de mayo del 2019 con el 97.18%
de los votos.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS G 09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de |la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del valor razonable de
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un activo o pasivo, la Compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder en
la fecha de la medicion.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compania. Para propositos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compania incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de credito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compaiiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

c) Inventarios
Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor

neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacion y los gastos de comercializacién y distribucion.
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El sistema de valoracion de inventarios utilizado por la Compariia es el método de costo
promedio ponderado.

d) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se presentan a su valor razonable. La depreciacion de
los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida Util estimada de los bienes. Los costos de mantenimiento y
reparacién menores se cargan a las operaciones del afio.

Los afios de vida (til de estos activos, son los siguientes:

Edificios 20 afios
Maquinaria y equipo 10 anos
Instalaciones 10 anos
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afnos
Equipos de computacion 3 afos

e) |mpuesto a las ganancias

E! gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El carge por
impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando |a tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y perdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
este practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compania de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.
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La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econémicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provision presentada en el informe son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotaciéon 12.92% 14.18%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liguidas obtenidas en el gjercicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio economico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, mediciéon y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compariia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y
beneficios inherentes.

13



i)  Nuevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron en vigor durante los afios 2019 y 2018 son las siguientes:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema a partir de:
NIIF 8 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39

y sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los

ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara ala NIC 11y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta

norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019

CINIIF 23 Publicacién de la interpretacion “La Incertidumbre
frente a los ftratamientos del Impuesto a las
Ganancias”. 1 de enero 2019

En relaciéon con las normas antes mencionadas, la Administracion ha realizado su
analisis y ha determinado que no existen impactos en su aplicacion.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenrio financiero de la Compaiiia.
La Gerencia de la Compariia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero incumpla en
el pago de la obligacién o compromiso adquirido. Esta exposicion se monitorea

constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores.

La Compania solicita garantias reales a ciertos distribuidores y/o se instrumentan
herramientas de cobertura de riesgos.

b) Riesgo de competencia
Es una condicion que se mantiene y en la cual debemos competir con nuevas marcas
introducidas al pais en los ultimos afnos. La calidad de nuestros productos y las acciones

tomadas por la Administracién han logrado controlar el riesgo lo mas bajo posible lo que
nos permite seguir en la vanguardia del mercado.
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c) Riesgo pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compariia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo
en el negocio y sus resultados operacionales como incremento en retenciones,
contribuciones, que afectan el flujo de la Compaiiia.

La Administracion sera la encargada de proyectar nuevas estrategias y objetivos para
hacer frente a los nuevos retos econémicos del periodo 2020.

d) Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdidas resultante de un cambio en las
tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de
ajustar las tasas activas de una compania no coincide con las pasivas. La mayoria de
los activos y pasivos financieros de la Compaiiia estan sujetas a tasas fijas de interés,
de manera que no se encuentren afectaciones a altos niveles de exposicion.
Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes de efectivo es invertido
en instrumentos de corto plazo.

e) Riesgo de los activos
La propiedad, planta y equipos de la Compafia se encuentran cubiertos a través de
polizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son los usuales en el

mercado. No obstante, cualquier dafo en los activos puede causar un efecto negativo
en sus resultados operacionales.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 1,027 3,555
Bancos 5,022 136,277
Inversiones (1) 1,706,788 951,641

1,712,837 1,091,473

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a inversiones temporales mantenidas en
el Banco Pichincha C.A. con vencimientos en enero del 2020 y 2019, respectivamente.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2018 2018
Clientes (1)(2) 12,560,195 12,712,214
Anticipos a proveedores 611,362 962,150
Cuentas por cobrar a empleados 85,436 58,003
Otras cuentas por cobrar 401,905 191,881

Estimacion de cuentas de dudoso cobro (3)  (1,661,106)  (1,268,596)
11,997,792 12,655,652
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(M

(2)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluye principalmente cuentas por cobrar a un cliente
por US$1,045,124, ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Juicios, literal a)
clientes.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle por vencimientos del saldo de las cuentas por
cobrar clientes es como sigue:

2019 % 2018 %
Por vencer 8,180,385 66 7,901,401 63
Vencido
Menos de 30 dias 2,207,346 17 980,462 8
De 31 a 60 dias 419,855 3 497 168 4
De 61 a 90 dias 1562692 1 284821 2
De 91 a 120 dias 106,180 1 165,041 1
De 121 a 360 dias 70,793 1 550,871 4
Mayores de 360 dias 1,412,924 11 2,332,450 18

12,560,195 12,712,214
(3) El movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (1,248,447)
Estimacion del afio ~ (20,149)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (1,268,596)
Estimacion del afo _(392,510)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 (1,661,106)

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar en el
corto plazo con partes relacionadas es el siguiente:

2019 2018

Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar por cobrar por pagar
Oilsuper S A. 968,335 74,338 4,019,898 390,000
Holding Oilgrup 0 3,272,319 0 2,574,926
Comercial Oilmax S.A. (51.531) 18,117 0 18,117
Pan Americana C.A. 2,114,912 74,433 1,763,429 0
Importadora Andina S.A.l. A 2,404,014 5,526 1,688,143 0
Koches S.A. 337,264 0 1,245,000 3,734
Coberti S.A. 106,309 0 97,915 0
Francisco Lépez Cardenas 3,000 8,104 10,560 72,286
Morondava S.A. (1) 0 4,436,834 0 4,412,055
Cidemco S.A. 0 0 0 853,416
Ecuamedios S.A. 0 137,484 0 137,484
Plastitotal S.A. (28,021) 0 0 0
Oftros 0 75,480 8,795 109,385
5,854,282 8,102,635 8,833,740 8,571,403

(1) Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Juicios, literal b) Accionista.

Los préstamos realizados con partes relacionadas no generan intereses ni tienen
establecidas fechas de vencimiento.
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Durante los afios 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2019 2018
Adquisicion de servicios Koches S.A. (1) 750,000 1,000,000
Anticipos compra de terrenos Koches S.A. (2) 0 1,245,000
Otros servicios recibidos 250,000 349,000
Ventas 5,101,486 5,753,938
Compras 1,425,115 1,302,569
Préstamos 340,879 823,200

(1) Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de asesoria en ventas.

(2) Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de promesa de compraventa
que otorga Koches S.A.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios estan compuestos de la siguiente
manera:

2019 2018
Materia prima y envases 5,999 427 4,917,261
Producto en proceso 87,178 68,310
Producto terminado 4,647,324 6,301,626
Importaciones en transito 4,758,706 2,061,233

15,492,635 13,348,430

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los activos por impuestos corrientes se
compone de la siguiente manera:

2019 2018
Credito tributario IVA 952,451 604,009
Crédito tributario retenciones de IVA 830,879 686,849
Creédito tributario retenciones de renta 352,111 374,709
Impuesto a la Salida de Divisas (1) (2) 938,441 849,220
3,073,882 2,514,787

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion Tributaria acepto la devolucion del reclamo
tributario, relacionado al ISD del ano 2018.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién Tributaria acepto la devolucién de los reclamos
tributarios, relacionados al ISD de los afios 2016 y 2017.
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipos, neto

es el siguiente:

2019
Saldo al Saldo al

31.12.2018 Adiciones 31.12.2019
Costos no depreciables
Terreno 2,273,620 799,920 (1) 3,073,540
Total costos no depreciables 2,273,620 799,920 3,073,540
Costos depreciables
Muebles y enseres 152,535 806 153,341
Magquinaria y equipo 3,290,637 191,296 3,481,933
Equipo de computacion 112,362 6,262 118,624
Vehiculos 1,810,975 197,799 2,008,774
Edificios (2) 1.062,352 0 1,062,352
Instalaciones 189,343 0 189,343
Total costos depreciables 6,608,204 396,163 7,004,368
Total costos 8,881,824 1,196,083 10,077,907
Total depreciacién acumulada (4,014,861) (474,535) (4,489,397)
Total propiedad, planta y equipos, neto 4,866,963 721,548 5,588,511

2018
Saldo al Saldo al

31.12.2017 Adiciones 31.12.2018
Costos no depreciables
Terreno 2,273,620 0 2,273,620
Total costos no depreciables 2,273,620 0 2,273,620
Costos depreciables
Muebles y enseres 146,993 5,542 162,635
Magquinaria y equipo 2,950,318 340,320 3,290,638
Equipo de computacion 99,952 12,410 112,362
Vehiculos 1,755,590 55,385 1,810,975
Edificios (2) 1,062,351 0 1,052,351
Instalaciones 189,343 0 189,343
Total costos depreciables 6,194,547 413,657 6,608,204
Total costos 8,468,167 413,657 8,881,824
Total depreciacion acumulada (3,549.098) (465,763) (4,014,861)
Total propiedad, planta y equipos, neto 4,919,069 (52,106) 4,866,963

(1) Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de promesa de compraventa

que otorga Corporacién Azucarera Ecuatoriana S .A. Coazucar Ecuador

(2) Ver Notas 11. OBLIGACION BANCARIA y 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

Garantias bancarias.
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OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la obligacion bancaria se compone de la siguiente

manera:
2019 2018
Porcién Porcion Porcion Porcidn
corriente largo plazo corriente largo plazo
Banco Pichincha C.A. (1)
Préstamos con fecha de
vencimiento en enero del 2022 y
noviembre del 2024, con tasas de 406,732 1,114,341 2,290,415 524 858
interés anual del 9.31% y 8.95%
Otros 160,483 IR < 0 0
567,215 1,114,341 _2&90,415 524 858

(1) Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas y documentos por pagar

estd compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores locales 2,313,473 1,837,576
Proveedores del exterior (1) 7,922,358 5,179,843
Otras cuentas por pagar 475,522 715,060
10,711,353 7,832,479

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente pasivos con dos de sus principales
proveedores por US$4 764 036 y US$2 080 669, respectivamente, ver Nota 1. ACTIVIDAD

ECONOMICA.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por pagar esta compuesto

de la siguiente manera:

2019
Impuesto al Valor Agregado 352,150
Retenciones en la fuente 33,529
IESS por pagar 26,495
Beneficios sociales (1) 93,029
Participacion a trabajadores 84,750
Otros 3,000

592,953

258,177
5479

762,659

(1) El movimiento de la provision de beneficios sociales fue como sigue:

Décimo Décimo Fondo de

tercero cuarto reserva Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 9,136 38,297 1,436 39,369 88,238
Provision del afio 114,326 58,362 20,129 91,799 284 616
Pagos efectuados (114,314) (55,343) (20,370) (97,488) (287,515)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 9,148 41,316 1,195 33,680 85,339
Provision del afo 122,386 77,082 24,944 125,834 350,246
Pagos efectuados (121,667) (72,137) (24,805) (123,947) (342,556)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 9,867 46 261 1,334 35,567 93,029
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14.

15.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania tiene registrada una provision por
jubilacion patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2017 185,185 43,285 228,470
Provision del afio 37,948 17,938 55,886
(Ganancia) pérdida actuarial (85,111) 21,588 (63,523)
Pagos efectuados 0 (27,813) (27.813)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 138,022 54,998 193,020
Provision del afo 38,225 17,5625 55,750
Ganancia actuarial (14,232) (147) (14,379)
Pagos efectuados 0 (9,913) (9,913)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 162,015 62,463 224,478
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales la tarifa para
el impuesto a las ganancias se establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 502,208 1,665,527
Participacién a trabajadores (75,331) (249,829)
Gastos no deducibles 746,912 393,603
Utilidad gravable 1,173,789 1,809,301
Impuesto a las ganancias 293,447 452 325
Impuesto diferido (11,151) (10,021)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el impuesto diferido activo es:

2019 018
Saldo inicial 10,021 0
Ajuste 11,151 10,021
Saldo final 21. 372 10,021
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16. PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compania esta compuesto de 1,076,000
acciones ordinarias y nominativas de US$10 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién accionaria fue la siguiente:

% No. de Valor
Accionistas Nacionalidad participacion acciones nominal
Holding Qilgrup S.A. Ecuador 97 .18 1,045,600 10,456,000
Morondava S A. Ecuador 282 = 30,400 304,000
100.00 1,076,000 10,760,000

Reservas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las reservas estan compuestas de la siguiente

manera:
2019 2018
Reserva legal (1) 738,604 642,267
Reserva facultativa (2) 1,647,271 1.547.271
Reserva de capital (3) 224 493 224493

(1

(2)

(3)

2,510,368 2,414,031

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne como
reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital social
con la aprobacion de los accionistas.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 13 de mayo del 2019, se aprueba
la apropiacion de las utilidades como reserva legal por US$96,337 del ejercicio econdmico
2018.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 27 de abril del 2018, se aprueba
la apropiacion de las utilidades como reserva legal por US$94,107 del ejercicio econdmico
2017.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria Universal de Accionistas celebrada el 27 de abril
del 2018, se aprueba que se transfieran US$168,160 de la reserva facultativa a reserva
legal.

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital
suscrito ne pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados incluyen lo siguiente:

2019 2018
Adopcion NIIF por primera vez (1) 653,539 653,539
Resultados acumulados (2) 8,169,275 8,169,274
Otro resultado integral 190,373 175,994
Resultados del ejercicio 144 581 973,394

9,157,768 9,972,201
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(1) Segun Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en Septiembre del 2011, se aprueba: "ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiia.”

(2) Los resultados acumulados comprenden lo siguiente:

a) Disiribucién de dividendos

Con fecha 13 de mayo del 2018, mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas,
con el 97.18% de los votos, se decide repartir el 100% de las utilidades del 2018 por
US$877,056, una vez transferida la reserva legal del 10% exigida por ley.

Con fecha 27 de abril del 2018, mediante Acta de Junta General Ordinaria Universal de
Accionistas, ante |a falta de acuerdo unanime respecto a la distribucion de utilidades del afo
2016, se decide repartir el 100% de las utilidades del 2017 por un monto de US$959 428,
una vez transferida la reserva legal del 10% exigida por ley.

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos administrativos y de ventas estan
compuestos de la siguiente manera:

2019 2018
Gastos administrativos 3,453,782 3,279,482
Gastos de ventas 4,423,108 4,092,820

7,876,890 7,372,302

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de los gastos administrativos y de ventas
es el siguiente:

2019 2018
Honorarios profesionales (1) 2271268 2,469,963
Sueldos y beneficios sociales 896,019 830,519
Suministros y materiales 457 418 384,977
Comisiones por ventas 412,486 410,484
Servicios prestados 686,434 648,178
Mantenimiento de bodegas 329,826 174,938
Articulos promocionales y autoconsumo 165,121 392,075
Pago regalias (2) 238,467 205,714
Otros gastos 2,419,851 1,855,454

7,876,890 7,372,302

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente honorarios por US$750,000 (2018:
US$1,000,000) y gastos legales US$879,094 (2018:US$333,844), ver Notas 7. PARTES
RELACIONADAS y 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de asesoria en
ventas y Juicios de clientes y Accionistas.
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18.

19.

(2) Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de compra de materia prima,
fabricacion, almacenamiento y agencia de entrega de Gulf Marine Lubricants.

OTROS (EGRESOS) INGRESOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, otros (egresos) ingresos, neto incluyen lo siguiente:

2019 2018

Otros ingresos
Diferencias en inventarios 1,636,102 761,594
Ingresos varios administracion 41,534 201,838
Otros 83,319 186,249

1,760,955 1,149,681
Otros (egresos)
Diferencias en inventarios (1,814,861) (724,586)
Gastos no deducibles ~ (646,085) (383,068)

(2,460,946) (1,107,654)

Otros (egresos) ingresos, neto (699,991) 42.027

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de promesa de compraventa que otorga Corporacion Azucarera Ecuatoriana
S.A. Coazucar Ecuador

Con fecha 12 de agosto del 2019, se firma contrato entre Corporacion Azucarera
Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador y la Compania, donde Coazucar Ecuador promete
dar en venta real y enajenacion el terreno ubicado en las calles Eloy Alfaro y Medardo
Angel Silva de la parroquia urbana Eloy Alfaro del cantén Duran.

El precio pactado entre las partes por el bien inmueble es de US$799,920, los cuales se
cancelaran de la siguiente forma:

* US$200,000 a la suscripcion del contrato;
 US$527 200 dentro del plazo de 60 dias; vy,
» La diferencia sera cancelada con lubricantes que vende |la Compania.

Al 31 de diciembre del 2019, se ha cancelado la totalidad del precio pactado en el
contrato.

Convenio de extincidn de obligaciones reciproca

Con fecha 16 de julio del 2019, se suscribe el convenio de extincion de obligaciones con
el cual los valores anticipados por US$1,200,000 a Koches S.A. por concepto del
Contrato de promesa de compraventa firmado el 12 de marzo del 2018 por la venta de
unos solares en la Lotizacion Fincas Vacacionales Las Brisas por US$2 500,000 es
anulado.

Durante el afio 2019, estos valores se acuerdan sean aplicados a las cuentas por pagar
de Francisco Lopez por un monto de US$389,419 y la diferencia de US$810,581 fueron
aplicados a las cuentas por cobrar a Koches, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.
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Contrato de promesa de compraventa que otorga Koches S.A.

Con fecha 12 de marzo del 2018, se firma contrato entre Koches S.A. y la Compania,
donde Koches S.A. promete dar en venta real y enajenacion dos solares ubicados en la
Lotizaciéon Fincas Vacacionales Las Brisas:

El precio pactado entre las partes por el bien inmueble es de US$2,500,000, los cuales
se cancelaran de la siguiente forma:

» US$1,650,000 a la suscripcion del contrato; y,
« La diferencia en 36 pagos mensuales.

Al 31 de diciembre del 2019, se han entregado US$0 (2018: US$1,245,000) como parte
del anticipo del contrato, ver Notas 7. PARTES RELACIONADAS y 20. EVENTOS
SUBSECUENTES Convenio de resciliacion de promesa de compraventa.

Contrato de compra de materia prima. fabricacion, almacenamiento y agencia de
entrega de Gulf Marine Lubricants

Con fecha 12 de noviembre del 2012, se firma contrato modificatorio del original donde
se establecen los valores a pagar por royalty y licencia de uso.

Al 31 de diciembre del 2019, se han registrado gastos por: i) regalias por US$238 467
(2018: US$205.714), ver Nota 17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS: ii)
compra de materia prima por US$157,823 (2018: US$97,675).

Contrato de fabricacién y almacenamiento

Con fecha 1 de septiembre del 2017, se firma renovacién de contrato de fabricacién y
almacenamiento entre Total Colombia S.A.S. y la Compariia, con el objeto de fabricar,
sin exclusividad, los productos terminados aplicando las férmulas homologadas por
Total Colombia S.A.S. Asi mismo, envasara los productos terminados en los embalajes
validados y previstos por Total Colombia S.A.S. El presente contrato tendra una vigencia
por 5 afios, sin renovacion automatica a partir de la firma de este.

Al 31 de diciembre del 2019, las compras efectuadas ascienden a US$11,008,803
(2018: US$13,843,640).

Contrato de asesoria en ventas

Con fecha 2 de diciembre del 2019, se firma adendum al contrato de prestacion de
servicios técnicos especializados de asesoria de apertura de mercados y mercadeo de
productos habituales con Koches S.A. donde se modifica el precio a US$750,000 para
el ano 2019.

Con fecha 8 de enero del 2018, se firma adendum al contrato de asesoria donde se
establece la modificacion del precio y forma de pago:

* La cantidad de US$25,000 pagadero de forma mensual.
« Una suma equivalente al 2.55% del total de ventas mensuales.

Al 31 de diciembre del 2019, el gasto registrado por este concepto asciende a
US$750,000 (2018: US$1,000,000), ver Notas 7. PARTES RELACIONADAS y 17.
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS.
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Contrato de servicios administrativos y financieros

Con fecha 3 de enero 2019, se firma contrato de prestacion de servicios de soporte
administrativos y financieros entre Oilsuper S.A. y la Compaiiia, por la cantidad de
US$250,000 pagaderos anualmente en el mes de diciembre de cada ano.

Con fecha 1 de enero del 2018, se firma contrato de prestacion de servicios de soporte
administrativo y financiero entre Qilsuper S.A. y la Compania, por la cantidad de
US$350,000 dejando sin validez el contrato de fecha 2 de enero del 2015, el cual entro
en vigor el 1 de junio del 2017.

El contrato entra en vigor a partir del 1 de enero del 2018 y mantendra una vigencia de
2 afios. Oilsuper S.A. debera comunicar anticipadamente por escrito la terminacién del
contrato hasta 30 dias antes del vencimiento, de lo contrario, se entendera por renovado
automaticamente por el plazo de 2 afos a partir de la fecha del vencimiento y asi
sucesivamente.

Al 31 de diciembre del 2019, los servicios administrativos prestados por la Compania
ascienden a US$250,000 (2018: US$350,000).

Juicios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los juicios con clientes y accionista se encuentran
patrocinados por diferentes abogados como se detalla a continuacion:

a) Clientes

Se mantienen 2 juicios iniciados durante el 2016, que se encuentran en distintos
estados procesales en espera de la consecucion de estos por US$2 306,327, ver
Notas 6. CUENTAS POR COBRAR y 20. EVENTOS SUBSECUENTES Acuerdo
transaccional.

b) Accionista

Juicio de inoponibilidad interpuesto por Morondava S A. a la Compania, patrocinado
por el Abogado Noboa, Pefia & Torres:

- El 31 de octubre del 2018, se notificé la sentencia de segunda instancia emitida
por la Sala de lo Civil de la Corte Provincial del Guayas dentro del Juicio Ordinario
No. 09332-2016-10456, en la que se niegan todas las pretensiones que constan
de la demanda presentada por Morondava S.A. (accionista) en contra de la
Compania, por no haber justificado las exigencias legales para que prospere la
accion de inoponibilidad de la personalidad juridica, y por no haber demostrado la
actora su derecho a que se le concedan las otras pretensiones solicitadas en la
demanda, pues no se han aportado elementos que justifiguen ser titular de los
derechos reclamados. El 17 de diciembre del 2018 se ordena el envio del
expediente al inferior una vez que la sentencia se encontraba ejecutoriada para
proceder con el levantamiento de las medidas cautelares impuestas en contra de
la Compafiia.
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20.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:

Institucion financiera Tipo 2019 2018
Banco Pichincha C.A. (1) Garantia hipotecaria 6,579,042 6,332,917

6,579,042 6,332,917

(1) Ver Notas 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO y 11. OBLIGACION BANCARIA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Mayo 27, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compania, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos, excepto por las situaciones que se describen a
continuacion:

a) Acuerdo Transaccional

Con fecha 12 de marzo del 2020, se firma con PROGECON S.A. el acta transaccional
para la cancelacion del valor adeudado a la Compania por US$194,609.

A la fecha de este informe no se ha cancelado ningun valor por concepto de esta acta.

b) Convenio de resciliaciéon de promesa de compraventa

Con fecha 19 de mayo del 2020, mediante escritura publica se firma el convenio de
resciliacién de promesa de compraventa entre Koches S.A. y la Compania, dejando sin
efecto el contrato firmado el Con 12 de marzo del 2018.

c) Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracterizo al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una
pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises
del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha motivado que desde ese dia los
gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la movilidad de las
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, que afectan a todas las
actividades econdomicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTVIDAD ECONOMICA, la Compaiiia al dedicarse a
la fabricacién y comercializacion de aceites, grasas y lubricantes, su actividad esta
considerada dentro de la cadena logistica como prioritaria y ha podido operar al 25% de
la capacidad. El gran reto que les queda para los meses siguientes es |a recuperabilidad
de la cartera ofreciendo planes de financiamiento a sus clientes, para luego empezar
con las estrategias de venta.

No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compania, por lo tanto, los
estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias.
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