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LUBRICANTES INTERNACIONALES SA LUBRISA
ESTADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA

DICIEMBRE31, 2015 Y 2014
 

(Expresadosen dólares de EU A)

 

 

Notes 2915 2014
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 622,991 1,891,574
Cuentas por cobrar 6 13,721,914 10,371,730
Partes relacionadas 7 TAT7B48 5,877,611
lnventanos 8 11,878,149 12,071,283
Otras cuentas por cobrar 2 577,315 2,458,826
Total actwo corriente 34,278,215 33,271,024

Propiedad,planta y equipos, neto 10 4309859  4185,209
Impuesto diferido o 17,732

Totalactivos 38,598,074

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas y documentos por pagar 11 5,788,238 5,602,180
Partes relacionadas 7 9,831,579 5675428
Obligaciones financieras 1Z 6653392 8,601,600
Otras cuentas por pagar 13 1,085,276 1,111,641.
Total paswo cornente 23,358,485 20,990,849

Obligaciones por beneficios a los empleados 14 229,601 262,982
Partes relacionadas 7 O 1,322,058

PATRIMONIO
Capital suscrito 16 10,760,000 760,000
Capital suscnto y no pagado 16 (7,500,000) o
Reservas 16 1,591,592 604,493
Aportes futuras capitalzaciones 16 0 3,800,000
Resultados acumulados 16 7670379 7,789,386
Resultados del ejercimo 2,478,017 1,974,197
Total patrimonio 14,999,988 14,908,076

Lota pastosy pateñmomo. 38,588,074 _37,473,965,
 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de ostos estados



LUBRICANTES INTERNACIONALES SA LUBRISA
ESTADOS DE RESULTADOSINTEGRAL

DICIEMBRE31, 2015 Y 2014
 

(Expresados en dólares de EUA)

Nota 2018 2014
Ventas netas 37,520,813 40,515,349
Costo de ventas (26,030,253) (28,584,977)

Ubiidad bruta 11,490,560 11,930,372

Gastos
Gastos administrativos (1,439,945) (1,793,446)
Gastos de ventas (5,585,621) (6,639,708)
Gastosfinancieros (876,726) (408,410)
Otros gastos (1,451,313) ($56,700)
Total gastos (8,533,605) (9,398,264)

Otros ingresos, neto 909,538 612,882

Ublidad antes de partopación a
trabajadores e impuesto a las ganancias 3,866,493 3,144,990

Participacion a trabajadores 15 (579,974) (471,749)
Impuesto a las ganancias 15 _ (808,502) (699,044)

Utilidad neta delejercicio 2,478,017 1,974,197

 

 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte miegranto de estos estados,
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LUBRICANTES INTERNACIONALES5 A.

Estados de flujos de efectivo
Porlos años tesminados at 31 de diciembre de 2014 y 2013
Exprosados en Dólaros de EUA,

0
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Utildad neta del ejercicio 2,478,017
Ayustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efecto
neto (utilizado) provisto en aciidades de operación
Deprecación 261,660
rortimpacan a trabajadores o ixpuesto a las ganancias 1,388,476
Obligaciones por benefictos a los empleados (2,180)
Esiimacion de cuentas de dudoso cobro 86 960

Baja de propiedad, planta y equipos, neto 0
Bajapordiferencias en Inventario 121,898
Cambios netos enactivos y pasivos

Cuentas por cobrar y otros (9,237,142)
inventarios 671,239

Cuentas por pagar y otros (2,215,885)
Efecto neto futlizado) provisto en actividades de operación (346,965)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

Adquisición de propiedad, planta y equipos neto (489,311)
Aumento capital social 2,500,000
Efecto nelo provisto (utilizado) en actividades de version 2,013,689

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
Préstamos de terceros o
Obligaciones con instituciones financieras (1,948,209)
Pagode ddendos __ (687,098)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiacion (2,935,307)

(Disminución) aumento neta en efectivo y equivalentes de efectwo (1,268,583)

Efecto y equivalentes de efectivo al comienzo del año 1

Efectivo y equivalentes de efectoalfinal del año

Las notas adjuntas a las estados financieros son parto integrante de estos estados,

891,574

622,991

2014

1,974,197

364,358

1,170,793
132 854

123,978
(4,736)
110,774

(758,480)
(1,737,052)
60,727

1,440,410

(1,507,578)
o

(1,507,578)

(718,920)
2,475,125
—_

1,756,805

1,689,637

201,937

1,891,574



LUBRICANTES INTERNACIONALESS.A.

LUBRICANTES INTERNACIONALES SA LUBRISA

NOTAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS

DICIEMBRE31, 2015 Y 2014

(Expresadas en dólares de EUA)

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA

Lubricantes intemacionales S.A LUBRISAfue imscnta en el Registro Mercantil de la
ciudad de Guayaquil el 17 de jumo de 1992, su actuidad económica prinaipal esta
onentada a la fabricación, importación y comercialización de aceites, grasas y
lubneantes de marca GULF,la representación de esta marca está registrada desde
1993

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitdos con la autorizacion de la Administración y seran presentadosal Drectono para
la aprobación de su emision, y luego puestos en consideración de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazode lay, para su modificación y!o aprobación
definliva Los estados fmancieros al 91 de diciembre del 2044 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de mayo del 2015

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Los estadosfinancieros se han elaborado de acuerdo con las Normas internacionales
de Información Fmanciera (NIF Completas) emiidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad ('ASB), de conformidad con la Resolución
SC DS G 09 008 ermtida por ta Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros

(publicado en el R O 94 del 23 X1! 09)

8) Pases de elaboración

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo

Tistónco esta generalmente basadoen el valor razonabie de la contraprestación dada a
cambiode bienesy servicios

El valor razonable es el precio que sena recibido por vender un actwo o pagado por
transferun pasio en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la
techa de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usandootras técnicas de valoracion En la estinsacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compañra toma en cuenta las características de un acto o Un

pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fiar el precia de dicho
activo o paso en la fecha de la medicion

Las notes adjentas los estados Inanciaros sonpaste mtegrante do astos estados.



 

Adicionalmente, para propósitos de informaciónfinanciera, el valoc_razonable esta
categorizado enlos nveles 1, 2 y 3,basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia delos dalos de
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad Los mveles delos datos
de entrada se describen a continuación

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sm ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en
la fecha de la medicion

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel f que son observables para los activos o pasivos,drecta o mdrrectamente

« Los datos deentrada de mvel 3 son datos deentrada no observablesparael activo
O pasivo

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que de lugar a un activo financiero en
una Compañía y a un paswo inanciero o a un mstrumento de patrimonio en otra
Compañsa Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del mstrumento

Etefecto y equivalentes al efecto y las deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compañía Para propósitos de presentacióndel estado de flujos de
efecto, ta Compañia incluye en esta cuenta caja y bancose inversiones temporales
cuyo vencimiento es menora tres meses o corresponden a valores de alta ligurdez

La mayona de las ventas se realizan con condicionesde crédito normales,y los valores
de los deudores comerciales no ttenen miereses Cuandoelcredito se amplía más alió
de las condiciones de credito normales,los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizadoullizando el mátodo de mteres efectivo

Al final de cada perodo sobre el que se informa,los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinarsí existe alguna evidencia objetva de que no
vayana ser recuperables St es así, se reconoce mmediatamente en resultados una
pérdida por deteroro del valor

Los acreedores comerciales y préstamosbancanos representan los pasivosfinanaleros
de la Compañíla Los acreedores comerciales son obiigaciones basadas en condiciones
de credito normales y no tienen mtereses Los gastos pormíereses de los prestamos
bancanos se reconocen sobre la base del metododel Intarés efectivo y se moluyen en
los gastos financieros

0) Inventanos

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte Integrante de estos estados



Los inventarios estan valuadosal costo o al valor neto de reaización,el manor El valor
neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos Sus
costos de importación y los gastos de comercializacion y distribución

El sistema de valoracion de inventarios ulibizado por ta Compañía es el metodo de costo

promedio ponderado

+) Propiedad, planta y eguipos

La propiedad, planta y equipos se presentan a su valor razonable La deprecracion de
los activos se registra en los resullados del año, utilizando tasas de depreciación
basadas en la vida ut estunada de los bienes. Los costos de mantemmiento y
reparación menoresse cargan a las operaciones del año

Losaños de vida uti de estos activos, son los siguientes

Edificios 50 años
Equipos 10 años
Instalaciones 10 años
Muebles, equiposy enseres 10 años
Vehículos 5 años
Equipos de computacion 3 años

e) impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesio comente por pagar El
impuesto cornente por pagar está basado en la gananciafiscal del año El cargo por
impuesto a las ganancias comente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible delaño utiizando la tasa Imposiliva para sociedadesdel 22%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo

f) Obligaciones porbeneficios a los empleados

El pasivo por abigaciones por beneficios a los empleados eslá relacionado con lo
establecido por el goblemo para pagos por largos pertodos de servicio El gasto y la
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados

La NIC 19 especica la contabilidad e mformación a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores Los pasivos porlos beneficios post empleo
jubiacion patronal y desahucio, son registrados en los resullados, en base al
correspondiente estudio actuarial determmnado por un profesional independiente

Las notasadjuntas alos estados financieras son parte ntegrante de estos estados,



De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,los Irabajadores que por vente
años o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o mterrumpida, tendran
derecho a ser Jublados por sus empleadores sim peguicio de la jubilación que les
corresponde en su condicion de afíltados al Instuto Ecuatoriano de Seguridad Social
En los casos de termunación de la relación laboral por desahucio sohatado por el
empleador o porel trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ullma remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

8) Participación a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utlidades de la
empresa es calculado sobre las ublidades hquidas oblenidas en el eyerciaso económico,
debiendo entender por ublidad hquada el totafde los mgresos menoseltotalde los costos
y gastos El derecho asciende al 15% de la uliidad iquida, sim ajustestributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio economico 10% (dosterceras partesdel
derecho) sera deslinado a todos lostrabajadores,y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al Irabajador en proporción a sus cargas fambares

La Compañra reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del15%
de la utlidad liquida del ejercicio comente en base a normas legales, porlo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son
tratados comoun beneficio a los empleados a corio plaza, de acuerdo con la NIC 19

h) Reconocimiento de ingresos por actwdadesordinarias

La Compañla reconoce los ingresos par actividades ordinanas cuandoel ¡nventano ha
sido entregado al cliente Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transfendo los derechos y beneficios
inherentes

3 SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN

En la aplicación de las politicas de la Compañia, que son descritas enla Nota 2, se
requiere que la Administración haga ¡uictos,estanaciones y supuestos delvalar en
libros de los actvos y pasos. Las estimacionesy supuestos asociadosestán basados
en la expenencia de costo histórico y otrosfactores que sean consideradosrelevantes
Los resultados actuales puedendfenr de dichas estimaciones Las eslimacionesy los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

Las notas aéjuntas a fos estados financieros son parte mtegranto do ostos astados.



 

4 ADMINISTRACIÓN RIESGO FINANCII

 

Durante el curso normal de tas operaciones, la Compañra esla expuesta a una vanedad
de nesgos financieros El programa de admuustración de reesgosde la Compañía trata
de runinizar potencialesefectos adversos en el desempeño financiero de la Compañla
La Gerencia de la Compañía tiene a su cargo la administracion de riesgos, la cual
idantífca, evalíta y mitiga los niesgos financieros

a) Riesgopass

El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de ta Compañía
dependerán en parte de las condiciones de estabilidad poíilica y económica del Ecuador,

eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar Un efecto negativo
en el negocio y sus resultados operacionales

b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de quela ftuctuacion de vanables de mercado tales como tasas de
míeres y precios de productos produzcan perdidas económicas debido a la
desvalorizaciónde actos o la valoracion de pasivos

Las políficas en la Adimrstración de estos nesgos son establecidas por ta Compañía,
esta define estrategias especificas en función de los análisis periódicos de tendencias
de las variables

o) Riesgo de tasa de interés

Este nesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las
tasas de mterés,tanto activas como pasivas Este nesgo existe cuando la capacidad de

ajustar las tasas activas de una compañtla no comcide con las pasas La mayoría de
los activos y pasos financieros de la Compañía está sujeta a tasasfijas de mteres, de
manera que no se encuentren afectos a allos niveles de exposición Adicionalmente
cualquier exceso en el electivoy equivalentes de efectivo es mverlido en insíramentos
de corto plazo
d) Riesgo de hquidez

Se genera cuandola compañía no puede hacerfrente a las exigibiidades u obligaciones
con terceros, pormsuficiencia en el fiyo de caja

La liquidez de la Compañia se analiza diariamente con la revisión de los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la meduracion del portafolio de
Inversiones

e) Riesgode crédito

El stesgo de credito es elriesgo que Una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un mstrumento financiero e contrato originando una pérdida La
Compañía esta expuesta al esgo de credito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas porcobrar

La Compañía mantene provstones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion porparte de la Gerencia de la situación financiera de los chentes,la historia
de pago del mismo y la antiguedad de saldos

0, Riesgo de los actwos

Las notásadjuntas a las estados financieros son parte ntegranto do estos estados



Lapropiedad, planta y equipos de la Compañía se encuentran cubiertos a través de
pólizas de seguro pertinentes, cuyos termos y condiciones son las usuales en el
mercado No obstante, cualquier daño en los actos puede causar un efecto negaliwo y
sus resultados operacionales

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectwo y equivalentes de efecto esta
compuesto de la sigutente manera

2015 2014
Caja 3108 2,090
Bancos 84,505 581,970
Inversiones ovemght $35,978

 

622,994

8 GUENTAS POR COBRAR

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014,el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto
de la siguiente manera

2018 2014
Cttentes(1) 11,817,437 10,790,060

Anticipos a proveedores (2) 2,335,548 229,937
Cuentas por cobrar a empleados 78,819 55,572
Otras cuentas por cobrar 340,370 59,502

Estimación de cuentas de dudoso cobro (3) (850,261) (763,341)
13,721,914 10,371,730.

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye prncipalmente cuentas por cobrar a í)
Direccion General de Malenal DIGMAT por US$1,058,979, 1) Termoguayas
Generation S.A por US$788,847, y,1) Total Colombia S.A.S porUS$484,702

(2) AL 31 de diciembre del 2015, moluye prncipalmente anticipo entregado a Kockes
S.A por US$1,720,000 por concepto de compra de terreno

(8). El movimiento de la estmacion de cuentas de dudoso cobro es comosigue

Saldo al 31 de diciembre del 2013 579,643
Ajuste (40 280)
Estlmación 123 978

Las notas adjuntas a los estados financieros son parto ntegronte de estos astados.



Soldo al 31 de diciembre del 2014 763,341.
Ajuste “0
Estimación 86 960
Saldo al 31 de diciembre del 2015 859,261

7 PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar en el
corto plazo con pastes relacionadas es el siguiente

2013 2044
Cuentes Cuentas Cuentas: Cuentas

por cobrar por pagar or cobrar  porpagar

Comercial Ollmax S.A. 4,336,326 100,377 3,281,771 16,193
Pan Amencana CA 975,871 1,163 1,014,000 o
imporladora Andina SAJA 2,110,240 4,713 1,596,532 o
Koches S.A. 0 950,340 O 1622,192
Ftancisco López Cárdenas 0 132060 D 135,823
Lola López Cardenas o 75,000 o 75000
Laura Lopez Cardenas o 96,000 o 05000
Morondava S A 14,500 4,588,382 5,308 2,844,269
Cxiemco SA DO 849,463 O 886,951
Holding Oligrup D 2,823,247 0 o
Rafael Vilalla 40,909 0 o 0
Ecuamedios S.A 0 137,484 0 o
Gabre! Navas Grangrande o 27,800 0 0
Sthephanie Rhor Alarcón 0 _ 49,150 0 a

7.477.348 9831579 _5877,611 5,875,428.

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo
con partes relacionadases el siguiente

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte mtegrante de estos estados



13 ¡2 E 2014
Argonne Enterprises Limited0 1,322,058

0 1,322,058

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las pmeipales transacciones con partes
relacionadas son las siguientes

2016 2014
Adquisición de servicios (1) 2,238,079 3,666,037

Ventas 6,335,475 5,406,202

Compras 162,616 599,453

Prestamos 3,390,000 6,290,187

(1), Ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES

8 INVENTARIOS

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de inventarios esta compuesto por fo
siguiente

2018 2014
Matera prima y envases 5781,721 8,480,820
Producto en proceso 41,857 103,378
Praduoto termmnado (1) 2,690,803 2,456,693
Importacionesen transito 3,363,769 3,830,392

11,878,150. _12,671,283

(1) AL31 de diciembre de! 2014,se encuentran garantizando préstamos con elBanco Plehincha
por US$2,441 720, ver Nota 12 OBLIGACIONESFINANCIERAS

9 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diotembre del 2015 y 2014,el saldo de otras cuentas por cobrar se compone
de la siguiente manera

2016 2014
Crédito tributario IVA. 332,721 430,334

Credito tributarto retenciones de IVA 53 876 0

Impuesto a la Sahida de Divisas (1) 190,718 2,028,492

577,315 2,458,826

Las notas adjuntas a los estados financioros son parte ntegrante de estos estados



(1) AL31 de dlcrembre del 2015 elimpuesto a la sahda de divisas (¡SD) se componede la
siguiente forma

Año 2014 72,278
Año 2015 148 440

190,718

Ver pagina siguiente Nota 10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Las notas adjuntas a los estados financioras son parte Integrante do estos estados
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR =-

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,el saldo de las cuentas y documentos por pagar
está compuestode la siguiente manera

2015 2014
Proveedores locales (1) 780,984 1,503,226
Proveedores del exterior (2) 4,487,199 4,078,157
Otras cuentas por pagar (3) 640,055 20,797  

5,788,238. 5,602,180

(1) Al 31 de diciembre del 2015,incluye principalmente cuentas por pagar a 1) Hidromecanica
Andina Cla Ltda por US$664,008

(2) AL 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente cuentas por pagara 1) Total Colombia
SAS por US$2,248,416, 1) Shell Wesdern Suppk: and Traider por US$1,008,197 y if)
Feedoo por US$482,180

(3) AL31 de diciembre del 2015, incluye prinoipalmente anticiposotorgados por US$258,689

12 OBLIGACIONES FINANCIERAS

AL31 de diciembre diel 2016 y 2014,el saldo de las obligaciones financieras se compone
de la siguiente manera

2018. 2014
Banco del Pietuncha (1)
Préstamocon fechade vencimiento hasta febrero
del 2016, con tasa de mterés hasta del 8 92% 2,000,000 4,000,000

RoyalBankof Canada
Préstamo con fecha de vencimiento en marzo del
2018, con una tasa de mierés del 1 56% anual O 4,500,000
Banco Morgan Stanley (RBC,
Préstamo confecha de vencimiento en marzo del
2016, con una tasa de mteres del 1 56% anual 4,499,108 0
Sobregiro bancario o 8,997
intereses por pagar 154,284 92,603

6,553,392 8,601,600

(1) Al 31 de diciembre del 2015,las obligaciones se encuentran garantizadas por hipotecasy
prendas comerciales de bienes mmuebles ver Notas 8 INVENTARIOSy 10 PROPIEDAD,
PLANTA Y EQUIPOS, NETO

 

 

Las notas aduntas a los estados fnancieros son parte integrante de estos estados



13 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicrembre del 2015 y 2014,el saldo de otras cuentas por pagar esta compuesto

dela siguiente manera

2018 2014
Impuesto al Valor Agregado 373,348 379,510
Retenciones en la fuente 38,962 48,146
JESSpor pagar 17,582 15,897
Obligaciones por beneficios a los empleados 74,580 79,840
Participación a trabajadores 580,734. 588,248

1,141,841

 

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Deacuerdo con disposiotonesdel Código del Trabajo, los trabajadores que por vente
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida,
tendrán derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin penurciode la jubilación que
les corresponde en su condicion de afilados al insbtuto Ecuatonano de Segundad
Social

Deacuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de
la retación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador el
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneración
mensualpor cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía tene registrada una provisión por
jubilación patronal y desahucio sustentada en un estucho actuarial preparado por un
profesional mdependiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente

Jubilación
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2013 34,870 21,281 56,151
Provisión del año 111,053 21,801 132,854
Ajustes 55,277 8,700 83,977
Saldo al 31 de diciembre del 2014 201,200 51,782 252,982

las notas adjuntas a los estadosfinancieros son parte integrante de estos estados



Provisiondel año o 7,794 7,794
Ajustes (9,980) o (8,980)
Pagos o (21,195) (21,195)
Saldo al 3tde diciembre del 2015 191,220 38,381 229,601

15 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Deacuerdo con disposiciones legales la tanfa para el mpuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, dismmnuyéndoseun 10% cuando los resultados se remvierten

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 la conciliacion entre la uitdad según estados
financierosy la ulitdad gravable, es como sigue

2018 2014
Utidad antes de partopación a
trabajadores e mpuesto a las ganancias 3,866,493 3,144990
Parlicipación a trabajadores (579,974) (471,749)
Gastos no deducibles 391,287 504,232
Deducción por incremento neto de
empleados (2800) o
Utiidad gravable 3,675,007 3,177,473
Impuesto a las ganancias 808,502 699,044
Anticipo determinado 356,793 320,863

16 PATRIMONIO

Capital social

El capitalsocial susento y pagado de la Compañra esta compuesto de 76,000 acciones
ordinanas y nominatvas de US$10 cada una

Confecha 6 de octubre del 2015, mediante escritura publica inserta en el Registro
Mercantil con fecha 13 de octubre del 2015, se realiza aumento de capital por
US$10,000,000 Al 31 de dicrembre del 2015, el capital suscnto y pagado de la
Compañía asciende a US$2,500,000

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte Integrante de estos estados



Reserva facultabva

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 19 de mayo del 2015,
aprueban que el 50% de la utilidades del 2014 sean destinadas a la constiución de
reservas facultativas para la mverston en la construccion de la planta de plastico

Reservalegal

La Ley de Compañtas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta
teserva no es disponible para el pagode dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social conla aprobación de los accionistas

Aportes futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de enero del 2007, los
accionistas han registrado comoaportes futuras capitahzaciones US$1,200,000
proporcionalmente a su participación en el paquete accionario

Durante el 2008 por la fusión con Santorisa S.A este rubro fue de US$1,800,000,

siendo este el vator de aportes futuras capralizaciones al cierre del penodo 2011

Mediante Acta de Junta General de Acoronistas celebrada el 4 de octubre del 2012, las
aceronistas de Morondava S A y Summa Corp han registrado comoaportes para
futuras capitalizaciones US$800,000 y US$1,200,000, respectivamente, por lo que al
cierre del período 2012 este rubro fue de US$3,800,000el cual en el año 2015 volvió a
su origen como aporle de accionistas por pagar

Reserva de capital

La reserva de captal podrá capilalizarse en la parte que exceda las perdidas
acumuladas al cierredel ejercicio,previa resolución de la Junta General de
Accionistas: Esta reserva no está dispomble para distribucion de dividendos y no puede

Lasnotas adjuntas a los estados finencroros son parleintegranto de estos estados



utlizarse para pagar el capital susento no pagado, y es solamente seitegrable a los
accionistas alliquidarse la Compaña

Durante el 2015y 2014, el saldo de esta cuenta es de US$224,493, la cual no ha
tenido vanacion con respecto al año anterior

Resultados acumulados

El saldo delos resultados acumuladosestá a disposicion de los accionistas de la
Compañía y puede ser utilizado para distribucion de dividendosy ciertos pagostales
comoreliguidacion de impuestos, eto

Durante el 2012 el saido de esta cuenta fue de US$3,291,451, en el 2013 se traspasó

US$1,688,598 delresultado del ejercicio 2012, quedandoenel rubro US$4,980,049 al
final del penodo 2013

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 24 de marzo del 2014,se aprueba
cancelar por impuestoa la renta def penado 2006,el valor de US$345,556,la cual fue
nobficada mediante Resolución Adminisiratwva No 109012011RRECO0948,misma que
fue cancelada por la Compañia mediante débito bancanto del Banco del Pichincha con
fecha 25 de marzo del 2014

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 10 de noviembre del 2014, se aprueba
realizar la sustitutiva de la declaración de impuesto a la renta del periodo 2013, por
concepto de reclasificación del impuesto a la salida de divisas del costo de ventas
declarado en el mismoaño, activo por concepto de crédito tributano El valor ajustado
es de US$514,928 el cual comprende tanto el aumento de la utilidad, como el alcance
a la provision porel 15% departicipacion los trabajadores y el impuesto a la renta
respectivo

Ajustes

Noexisten ajustes representativos

17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Cantratg de fabricacion y almacenamiento

Las notas agjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



Con fecha 9 defebrero del 2012, se firma contrato defabricacion y almacenamiento
entre ta Compañra y Total Colombia S A S, con el objeto de fabricar, sin exclusmidad,

los productos termmados aplicando fas tormulas homologadas por Total Colombia
SAS Asi mismo, envasara los productos terminados en los embalajes validados y

previstos por Total Colombia S A 8

Elpresente contrato tendrá una vigencia por 5 años, sin renovacion automática a partir
de la firma del mismo

Contrato de asesoría financiera

Confecha + de marzo del 2014, se firma el presente contrato entre la Compañía y
Cidemco S A. porlas actwidadesde asesoria financiera El plazo de duracion del
presente contrato será de 2 años, y dicho plazo podrá ser amphado por persodos
iguales

Al 31 de dictembre del 2015,los montos registrados por este concepto ascienden a
US$0 (2014 US$287,516), ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS

Contrato de asesora en marketing

Con fecha 1 de mayodel 2014, se firma el presente contrato entre la Compañía y
Koches S A, por las actividades de asesoría en marketing El plazo de duración del
presente contrato sera de 2 años, y dicho plazo podra ser ampliadoporperíodos
¡gualos

A[31 de diciembre del 2015, tos montos registradosporeste concepto ascienden a
US$1,348,984 (2014 US$1,637,500), ver Nota7 PARTES RELACIONADAS

Contrato de venta y asesoria comercial

Confecha 5 de enero del 2012, se frmael presente contrato entre la Compañía y
Morondava S A por las actividades de venta de lubricantes y asesona comercial El

Las notas adjuntas a los ostados financieros son parte integrante de estos estados



plazo de duracion del presente contrato será de 2 años, y dicho plazo podra ser
ampliado por perfodos iguales

Al 31 de diciembre del 2015, los montos registrados por este concepto ascienden a
US$8,362 (2014 US$537,337), ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS

Contrato de compra de materta prma, fabricación, almacenamiento y agenera de entrega
de Guif Marme Lubricante

Con fecha 2 de juntodel 2010,se firma contrato de compra de materia prima, fabricación,
almacenamiento y agencia de entrega de Gulf Marine Lubricants, entre la Compañía y
Gulf Ol Marne Ltd

Al 31 de diciembre del 2015, se ha registrado gastos por este concepto por US$378,709

Administración Tributaria

Con fecha 18 de novembre del 2014,se presenta ante el Servicio de Rentas Intemas
reclamopara la devolución del impuesto a la Salida de Divisas del año 2013 por un
monto de US$1,000,527

Durante el año 2015, el SRÍ aprobo las devoluciones del IStanto la presentada en el
2014 comola presentada en 2015, moluyendo intereses, mediante acreditación en
cuenta, emisión de notas de credito fisicas y notas de credito desmatenalizadas

18 EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Marzo 15, 2016) no se

produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compañía, que pudieran
tener un efecto significativosobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustadoso revelados en los mismos

  

  

 

OPA ABÉL BORBÓR REYES
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERAL

Lasnotas adjuntas a los estados financieros son parte mtegrante de estos estados


