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LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A LUBRISA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

CICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{Expresados en ddiares de ELLA)

ACTIVOS

Efeclivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobyar

Partes relacionadas

lventarios

Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

Propiedad, planta ¥ equipos, neto
Impuesto diferido

TFotal aclivos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Cuentas v documentos por pagar
Partes relacionadas
Chbligaciones financieras

Oiras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones por beneficios a los empleados
Paries refacionadas

PATRIMONIC

Capital suscrito

Capital suscrito y no pagado
Reservas

Apartes futuras capitalizaciones
Resuitados acumuiados
Resullados del gjercicio

Total patriimonio

Tl pasivas y patrimoic

Nedas

0 &9~ @ fn

10

11

12
13

14

16
18
16
16
16

Las notas adjunias o los ostados fnanciaros son parte inlegrante de gsios eslados.

2015 2014
622,991 1,891,574
13,724,914 10,371,730
7,477,846 5877611
11,878,949 12,671,283
577,315 . 2,458,826
34278215 33,271,024
4,309,850 4,185,209
0 17,732
38,588,074 37,473,965
5,788,238 5,602,180
9,831,579 5,675,428
6,653,392 8,601,600
1,085,276 1,111,641
23,358,485 20,990,849
229,601 252,982
0 1,322,058
10,760,000 760,000
(7,500,000) 0
1,591,502 604,493
0 3,800,000
7,670,379 7,769,386
2,478,017 1,974,197
14,080,088 14,008,076
38,588,074 37,473,985




LUBRICANTES INTERNAGIONALES 5.A. LUBRISA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2614

{Expresados en dblares da E.ULA)

Vertas netas
- Costo de ventas

-Utilidad bruta

Gastos

. Gastos adiministrativos
Gaslios de ventas
Gastos financieros
OHros gastos

Total gastos

Oftros ingresos, nato

Litiidad antes de participacion a
irabajadores e impuesto a las ganancias

Participacién a lrabajadores
Impussto 2 las ganancias

Utilidad neta del gjercicio

Nota 2015 2014
37,520,813 40,515,349
(26,030,253} (28,584,977}
11,480 560 11,930,372
{1,439,945) {1,793,448)
(5,565,621) (6,639,708)
{376,726) (408,410
{1,151,313}  (556,700)
(8,533,605} (9,398,264)
009,538 612,882

3,866,493 3,144,990

15 (579,974} {471,749}
15 [BDB502) {689,044}
2,478,017 1,974,197

bas notas adjiuinlas a los estados financitros son pante integranto de estos estadosg,
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LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

Estados de fujos de efectivo
1Por loa aftos terminados at 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expragados an Dilaros de EULA,

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: .
Utilidad neta det efercicio 2478017 1,974,197
Ajusles para reconciliar la utilidad neta del gjercicio con el etectivo
neto (Utilizado) provislo en actividates de operacion
Depreatacidn ' 361,660 364,358
PFartimipanidn a trabajadoras ¢ iMoot & las ganancias 1,388,476 1.1?&?93
Obligaciones por beneficias a los empleados (2,183} 432 854
Esiimacion de cuentas de dudoso cobrp 85,260 123,878
Baja de propiedad, planta v equipos, neto g - {1,736}
Baja por diferencias en inventario 124,886 110,771
Cambios nefos en aclivos y pasivog
Cuentas por cobrar y ofros {3,237,142) {758,480)
inventarios ) 671,239 (1,737,052
Cuentas por pagar y olros (2,215,885) 60,727
Efeciivo nelo {udilizado) provisio en aclividades de operacidn {345,985} 1,440,410

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, pfanta y eguipos, nato (486,311}
Aumento capilal social 2,500,000
Efectiva nelo provisto (uifizado) en aclividades de inversion 2,013,680

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION. _

Préstamos de terceros 0
Obfigaciones con instituciones financieras {1,948, 202}
Pago de dividendos __ {987.058)
Efectivo neto {utilizado} provisto en aclividades de financiacion {2,935,307)

{Disrmninucion) aumento neta en efeclivg v equivalenies de efeclivo  (1,268,583)
Efectiv y equivaiantes de efeclivo al comienzo del afio 1,881,674

Efectivo y equivalentes de efectivo al final dei afto G622,991

Las nolas adjnntas a los estados knanciens son pado infegrants de eslog estadas,

{1,507,578)
o

(1,507,578)

(718,920}
2,475,725
0

1,756,805

1,689,637
201,937

1,891,574



LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. LUBRISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

DICIEMBRFE 31, 2015 ¥ 2044

{Expresadas en ddlares de E1LA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Lubficantes internacionales S.A. LUBRISA fue inscrita en el Registro Mercantil de la
civdad de Guayaquil el 17 de junio de 1992, su actividad econdmica principal esta
orientada a la fabricacion, impodacion y comercializacidn de aceiles, grasas y
fubricantes de marca GULF, la represenlacidn de esta marca esta registrada desds

1863

Los estados financieros por el afle terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emilidos con la attorizacion de la Administracion y sergn presentados al Directorio para
la aprobacidn de su emision, y iuego puestos en consideracion de ja Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion yfo aprobacion
definiliva. Los eslados financieros al 31 de diciembre dal 2014 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Accignisias de fecha 19 de maye dei 2015,

2 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo coh 1as Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emilidas por el Consejo de Normas
internacionales de Coniabifidad [(IASB), de conformidad con la  Resolucidn
SC.05.G.05.008 emitida por {a Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
{publicado e el R.O. 84 dei 23.X11.09}.

a} Baszes de elaboracion

fos estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, Bl coslo
historico esla generalmente basado en el valor razonable de |3 contraprestacion dada a
cambio de bienes y semvicios.

E} valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada enlre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independienlemente de sf dicho precio es directamente abservabla
o eslimado usandoe ofras téenicas de valoracian. En la estimacion del valoer razonable de
un activa o pasivo, la Compaitia toma en cuenia las caracteristicas de un activo o un
pasive que los parlicipantes de mercadn endidan en oenla at fiar &b pracio da dicha
active o pasivo en la fecha de la medicion.

Las notas adiinlas 2 lus estados financiams san pails inlegrante dea eslos estados.




o ___Adicionatmante, para propdsifos de informacidn financiera, & valor_razonable. esia
categorizado en los niveles 1, 2 ¥ 3, basado en el grade en gque los daios de enlrada
para la medicion def valor razonable son observables y la imporlancia de los dalos de
enlrada para fa medicion del valor razonable en s lotalidad. Los niveles de los datos

de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de enfrada de nival 1 son precios colizados {sin ajustan) en mercados
acfivos para aclivos o pasivos idénticos a los que fa Companifa puade acceder en
la fecha de la medicion,

« Los datos de eptrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados incluidos en
el nlvel 1 que son observables para los aclivos o pasives, direcla o indirectamente.

*+  Los dalos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observahbles para e} aclivo
O pasivo.

b Insfrumentas financieros

Un Insiruments financiero es cualquier conlrate que dé lugar a un aclivo financiaro en
una Compafila v a un pasive financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaitia. Los acfivos y pasives financieros son reconecides cuande la Compafila se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del inslrumenio.

El efectivo y equivalentes al efective y los deudores comerciales representan los activos
financiercs de la Compafila. Para propdsitos de presentacidn def estado de fivjos de
efsctivo, la Compafila incluye en esta cuenla cala y bancos e inversiones temporales
clyo vencimiento es menor a tres meses o cofresponden a valores de alla liguidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédilo normales, y los valores
de los deudores comerciales no lienen infereses. Cuando & crédilo se amplia més aii
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden

al costo amatlizado ulifzando ef método de interés efeciive.

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para delerminar si existe alguna evidencla objetiva de gue no
vayan a ser recuperables. 5i es asl, se reconoce inmediatamente en resuitados una

pardida por deteriore del valor,

Los acreedores comarciales y préstamos bancarios representan fos pasivos financleros
de fa Compafita. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no lienen intereses. Los gaslos por interases de los prestamos
hancarios se reconocen sobie la base del mélodo del inlerés sfeclivo ¥ se incluyen en

los gasios financieros.

) Inventarios

Lag nolas adjuntas a tos estados financieros son parte [legrants de estos estados,



... Los invenlarios estan valuados al costo o al valor neto de reslizacian, el menor. El valar
neto de reglizacidn es el precio de venta en el curse nonnal del negocio, menos sus
cosios de inporlacidn y los gastos de comercializacion y distribucién.

£l sislema de valoracion de inventarios ulilizado por fa Companiiz es el mé&odo de coslo
promedio ponderado.

d) Propiedad, planta v equipos

La propiedad, planta y equipos se presenian a su valor razonable. La depreciacion de
los activos se registra en los resullades del afo, tifiizando tasas de depreciacion
hasadas en la vids Gif esfimada de los bienes. Los costos de manfenimiento y
reparacién menores se cargafn a las operaciones de afio.

Los aftos de vida 0t de estos aclives, son los siguientes:

Edificioa 50 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muehles, equipos v enseres 10 afios
Yehlculos 5 afios
Eguipos de compuiacion 3 afios

e) Impuesto a las ganancias

El gasie por impuesto a las ganancias representa el impuesio corriente por pagar. B
impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afto. Ef cargo por
impuesio a las ganancias carrienie sera el mayor de enlre ef calculo sobre ks rania
imponible def afic utiizando la tasa imposiliva para sociedades dal 22%, sobre 1z suma

de cosficlentes que constituyen el imptesto minimo,

fi Obiigaciones por heneficios a los empleados

£l pasivo por obligacionas por beneficios a los empleados esld relacionada con o
establecido por el goblerno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacidn de la Compafia de reallzar pagos por beneficlos a los empleados se
reconocen durante los perfodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacidn a revefar de los beneficios a los
enpleados por pare de los eimpleadores. Los pasivos por los beneficios post-emplen:
jubfiacion patronal y desahocio, son regislrados en los resuifados, en base al
comespondienie estudio actuarial deferminadeo por un profesional independiente.

Las notas adjuntas & Ios estados financieros son parla itearanie de estos estadns,



D acuerdo con disposicionss del Cédigo de Trabajo, fos lrabajadores gue por veinte .
aitps o mas hubioran prestado sts servicios en forma continua o inlerruimpida, tendran
derecho a ser |ubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde eh su condicidn de afiliados af Instiluto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al frabajador con of 25% del
equivalents a la Glfima remuneraciin mensual por cada uno de los afios de senvicios

presiados a fa misma empresa o empleador.

a} Participacidn a lrabafadores

El derecho de ios trabajadores al reparic de la paricipacion en las ufilidades de la
empresa es calculado sobwe las utilidades liquidas oblenidas en el ejercicio econdimico;
debiendo entender por ulilidad Equida et total de los ingresos menos el tolal de los coslos
y gastos. El deracho asciende 8] 15% de la wliiidad lquida, sin ajusies tributarios salvo
precios de fransferencia y otras arbitrariedades, en proporcidn al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el gjercicio econtimico; 10% (dos terceras paries def
derecho) sera deslinado a fodos los trabajadores, v el 5% (una tercera pare) restante
sera enlregado al lrabajador en proporcidn a sus cargas famifiares.

La Compafiia reconsce Un gasto y Un pasive por paricipacion a trabajadores del 156%
de ta utifidad Hquida del ejercicie corriente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan eslos valores al dierre dal ejercicio.

Ei reconochmionto, medicidn vy presentacidn de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un heneficio a los empleados a corie plazo, de acuerdo con fa NIC 18

ht Reconocimiento de ingreses por actividades ordinarias

La Comgpafila reconoce los ingresos par actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido enlregado al clienfe. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha enfregado el bien v transferido jos derechos y hensficios

inherentes.

3. SUPUESTOS GLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de [as politicas de la Compafifa, que son descritas en la Nola 2, se
requiare giis fa Administracién haga juicios, estimacianes vy supuestos del valar en
libros de Ios activos v pasives. Las eslimaciones y supusslos asociados estan basados
en [a experiencla de coste histérico ¥ olros factores gue sean considerados relevanies.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las eslimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modslo de negocio en marcha.

Las notas adjuntas a fos estados knanchenss san pare integrante da aslos ostados.



4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD o

Durante el curso normal de ias operaciones, iz Compafiia esta expuesia a una variedad
de rigsgos financieros. El programa de admbnstracion de riesgos de la Compafifa trata
de minimizar potenciales efectos adversos en al desempeiio financiero de la Compaiila.
La Gerencia de la Compa#fia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

g) Riesgo pais

F} negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de i Compaiia
dependergn en parte de las condiciones de estahilidad pofilica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en lates condiciones puedsen causar un efecto negsativo

en el negocio y sus resultados operacionales.

B} Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que ia Nuctuacion de variables de wercado tales como: tasas de
interés y precios de preducios produzean pordigas econdmicas debido g la
desvalofizacidn da activos o la valoracion de pasivos.

Las polificas en la Advaindatraciin de estos riesgos son establecidas por te Cormpsahiz,
esta define estrategias espechHicas en funcion de los andlisis periddicos de tendencias

de las variables.
¢} Riesgo de lasa de interés

Esle riesgo se define como las exposiciones a perdidas resuitanie de un cambic an las
1asaz de interds, tanio aclivas como pasivas. Esie riesqo exisle cuando la capacidad de
ajustar ias lasas activas de una compatifa no coincide con fas pasivas. La mayoria de
ks activos y pasivos financieres de la Compaiia esta sujela a fasas f§as de intergs, de
manara que no se encuantran afecios a slos niveles de exposicion. Adicionalmente,
cualgtier axeeso en of eteclivo v equivalantes de efectivo es invardldo en inslrumentos

de corlo piazo.
d} Riesgo de liquidex

Se genera cuando la compaitha no puede hacer frente a ias exigibiidades i obligaciones
con terceros, por insuficlencia en el fiujo de caja.

ta figuidez de la Compaiiia se analiza diariamenle con la revision de ios saldos
disponibles en fgs cuentas bancarfas, asi como la maduraclén del porafolio de

invarsiones.

e} Riesgo de crédifo

Ei riesgo de créedio es el riesgo gue una confraparte no cumpla con sus obligacionas
esfiptiadas en un instrumenfo financisro o contrate, orginando una pérdida. La
Compafila estd expuesta al resgo de credile por sus zclividades operativas,
principaiments per sus cuenias por cobrar.

La Compafita mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en fa
evaluacion por parte de la Geréncia de la sifuacidn financiera de los clientes, 1a hisloria

de paga del mismo y ia antigtiedad de saldos.

£ Riesgo de los actives

Las nolas adjuntas o los estados financieros son pane integranle da esios @stados.




‘La propiedad, planta v eqlipes de la Compaliia se encuentran cubterios a fravés de
pifizas de seguro pertinenfes, cuyos t&rminos y condiclonas son las usuales en e
mercado. Mo obstanle, cualguier daflo eh ios activos puede causar un efecle negafive y

aus reaultados aperacionales.

5. EFECTIVO ¥ ECHIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, el efeclivo y equivalenies de efeclive esta
camiguesto de la siguienle maneta;

2015 2014
Caja 3,108 2,090
Bancos 84,505 581,970
Inversionas overnight 535,378 1,307,514

622,991 1,801,574

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de fas cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

| 2015 2014
Clientes (1) 11,817,437 10,790,080
Anlicipos a proveedores (2} 2,335,548 229,837
Cuentas por cobrar a empleados 78,819 65 B72
Diras cuentas por cobrar 340 370 59,502
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (3} (850,261) {763,341}

13,721,914 10,371,730

{ty Al 31 de diciembre del 2045, incluye principaimente cuenlas por cobrar a: i)
Direccion General de Malerial DIGMAT por LS$1,058 979; i Termoguayas
Generation S.A. por US$788,847; v, iif) Total Colombia S.AS por US5484,702,

2y Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente anticipe enlregado a Kockes
S5.A. por US$1,720,000 por conceplo de compra de lerreno.

(30 Ef movimiento de la estimacian de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldn af 31 de diciermnbre del 2013 578,643
.Ajuste {40,280%
Estirmachin . 123578

- Las notas adjuntas 3 los estados ingaciernos so0 pade inlegrania de estos asfados.



Sakio al 31 de diciembre del 2014

Ajusie
Estirnacin

Satdo at 31 de diciembre det 2015

7. PARTES RELACIONADAS

763,341
(40}
86,860

,..850.281

Al 31 de diciembre del 2015 y 2044, el saldo de ks cuentas por cobrar y pagar en el
corto plazo con partes relacionadas es ef siguienta:

Comercial Oilinax 5.A.
Pan Americana C.A.
imperladora Andina S.A LA,
Maches S.A,

Francisco Loper Cardenas
Lada Lépez Cardenas
{.aura Lopez Cardenas
Morondava S.A.

Cidemco 5.A.

Holding Oilgrup

Rafast Villalta

Ecuarmedios 3.A.

Gabriet Mavas Giangrande
Sthephanie Rhor Alaredn

2015 2014
Cuenlas Cuenias Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar por cobrar  por pagar
4,336,325 100,377 3,261,771 156,183
875 8671 1,163 1,014,000 {1
2,110,240 4,713 1,596,532 ¥
0 950,840 0 1,622,192

3; 132,060 3 135,823

0 75,000 O 75,000

Q 85,000 0 a5, 000

14,500 4 588382 5303 2,844,289

0 849,463 0 886,951

4; 2,823,347 o 0

40 200 H a g

o 137,484 0 0

H 27,600 o 0

B ' 45,150 0 G
7ATT 348 9,831,579 5,877,611 5675428

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar en el large plazo
con pares relacionadas es el siguienta;

Las notas adiuntas 2 ins eslados fnancieros son parte inlegrants de estos estados,




2015 2014

Argonne Enterprises Limited ... 1322058
U 1,322,068

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las principales transacciones con partes
relacionadas son 1as siguientes:

2815 2014
Adquisizitn de servicios (1) 2,235,079 3,666,037
Venias 6,335 475 5,408 202
Compras 62,616 500,453
Présiamos 3,390,000 5,280 187

{1} VerMNola iB. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.
8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre dei 2015 v 2014, o salde de inventarios esté compuesio por o
siguiente:

' 2015 2014

Materia prima vy envases B 781 T2 6,480,820
Producio en proceso 41,857 163,378
Fraducto terminado (1) 2 600,803 2.456,603
Imporiaciones en fransito .. 3,363,769 3,830,382

11,878,150 12,671,283

{1} Al3i de dicfernbre del 2014, se encuentran garantizando préstamos can ef Banco Plekincha
por SE2 441,729, ver Nota 12, OBLIGACIONES FINANCIERAS.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, &l saldo de ofras cuentas por cobrar se compone
de fa siguiente manera;

2015 2014
Crédito tributario VA 3327341 430,334
Credito iributario retenciones de 1WA 53,876 ]
Imptiesto a Iz Salida de Divisas {1} 190,718 2,028,492

577,315 2,458 825

tas nofss adjuntas o los estados financioros son parke intedrants e estos estados.




{1} Al37 e diciernbre del 2015, el impticsto a ia salida de divisas (130} se compone de la
sigtiente forma;

Afio 2014 72,278
Afo 2015 118,440
190,718

... Ver pagina sigulenls Nola 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQGUIPOS, NETO.

Las notas adpustlas a os estados financiongs Son garte itegrante do ostos estados.
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11 -CUENTAS Y BDOCUMENTOS POR PAGAR : : e

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, of salde de las cuentas y documentos por pagar
esta compuesic de la siguiente manera;

2015 2014
Proveedores locales (1} 750,584 1,503,225
Froveedores det axterior (2) 4467 199 4 078,157
Ctras cuentas por pagar {3} 540,055 20,797
5,788,238 5,602,180

{1} Al 31 de diciembra del 2015, incluye principalmente cuentas por pagar a: i} Hidromecanica
Andina Cla. Lida. por US$664,008.

2} Al 31 de diclembre def 2015, incluye principaimente cuentas por pagar a: i} Total Colombia
5.A.5. por US$H2,2458.416; i} Shell Wesdern Suppl and Traider por UE$1,008,187, ¥, HY
Feadco por USH482,180.

{3} Al 31 de diciembre del 2015, incluye principatmente anticipos olorgados por US$258,689.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de dicfernbre del 2015 ¥ 20314, el saldo de [as obligaciones financieras se compone
de la siguiente manera;

2015 2014
Banco del Pichincha {1}
Prestamo con fecha de vencimiento hasta febrero
del 2018, con tasa de interés hasta del 8.92% 2,000,000 4,000,000

Rovat Bank of Canada
Préstamo con fecha de vencimisnic en marzo det

2015, con una tasa de interés del 1.56% anual 0 4,500,000

Banco Morgan Stanley (RBC)

Prestamo con fecha de vencimiento en marzo del

2018, con una tasa de interés del 1.56% anual 4,498 108 ¥

Sobregirc bancario ¢ 8,897

Intereses por pagar 164,284 92 603
6,653,392 8,601,600

{t) Al 31 de diciembre del 2015, las cbligaclones se gncuentran garantizadas por hipolecas y
prendas comerciales de bienes inmuebles, ver Notas 8. INVENTARIOS y 10.

PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Las notas adjuntas a s esiedos inancieros son parte inlegrante de estos estados.

PROMEDAD




13. OQTRAS CUENTAS POR PAGAR

14.

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, el saldo de oiras cuentas por pagar esta compiiesto
de la siguiente maners

2015 2014
Impuesto al Valor Agregado 373,348 379,510
Ratencicnes en ia fuente 38 862 48,146
IESS por pagar 17,552 15,897
Ohbligaciones por beneficios 2 los empleados 74,680 79,840
Paiticipacion a trahajadores - 5ao, 734 588,248
1,085,276 _1.111,541

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Ce acuerdo con disposicionas del Cddigo del Trabajo, fos trabajadores gue por veinte
afios © mas hubleran prestado sus servicios en fonima continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion gus
les corresponde en su condicion da afiliades al institute Ecuatoriano de Seguridad

Social,

De acuerdo con disposiciones def Cddige del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacidn laboral por desahucio solicitado por e empleador o por el frabajador &
empleador honificara al trabajader con el 25% del equivalents a la ditima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre dsl 2015 y 2014, 2 Compafila tiehe registrada una provisién por
jubifacién patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimisnto de las provisiones es el siguiente:

Jubiacion
patronal Desahugio Taotal
Saldo al 31 de diciembre del 2013 34,870 21,281 56,151
Frovision dei aig 111,053 21,8 132,854
Ajusites 55,277 8700 63,977
Saldo al 31 de diciembre def 2014 204,200 51,782 252 983

Las potas adjtﬂn!as a los eslados linancieros son parte integrante de estos eslados.



Provision dei afio 0 - 7,794 7,794
Ajustes (9,980) 0 (9,980)
Pagos 0 (21,195) {21,195}
Saldo al 31de diciembre del 2015 191,220 38,381 229,601

15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales ia tarifa para el impuesto a las ganancias, se
astablece en el 22%, disminuyéndose un 108 cuando los resultados se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ia conciliacion entre 1a utilidad segln eslados
financieros y ia ulilidad gravable, es como sigue:

Litiidad antes de participacion a
irabajadores e impuesto a las ganancias
Farlicipacion a trabajadores

Gaslos no dedusibles

Deduccidn por incrementc neto de
emplaados

Utitidad gravabls

Imipuesto a las ganancias

Anticipo determinado

i6. PATRIMONID

Capital social

2015
3,566,493
(579,074)

391,287

(2,800}

BOB 502
366,793

2014
3,144,990
{(471,749)

504,232

ﬂ..

3,177,473

658,044
320,863

£l capital social suserito y pagado de la Compaiifa esta compuesto de 76,000 acciones

ordinarias y nominativas de US$10 cada una.

Con fecha 6 de oclubre dei 2015, mediante escritura piiblica inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 13 de octubre del 20415, se realiza aumento de capital por
US$10,000,000. Al 31 de diciembre del 2015, el capital suscrito y pagado de fa

Compafila asciende a US$2,500,000.

Las notas adjunias 2 los cetades financiercs son paile integrante de estos eslados.



Eeserva facullativa

Medianle Acla de Junta General de Accionislas celebrada el 19 de mayo del 2015,
apruebhan que el 50% de la ulilidades defl 2014 sean destinadas a la constifucidn de
reservas fasuiistivas para la inversion en fa conghiuccidn da l2 plants de plastico,

Reseiva legal

La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos ef 10% de la utifidad anual se asigne
como reserva hasla gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es dispontble para ei page de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Aportes futuras capitalizaciones

Medianie Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de enero del 2007, jos
accionistas han registrado como aportes fulturas capitalizaciones US$1,200,000
propercionalments a su participacién en ! paguete accionario.

Durante el 2008 por la fusién con Santorfsg 5.A. este rubro fue de USE1,800,000,
siendo este ¢l valor de aportes fuluras capitalizaciones al cierre dei periodo 2011,

Mediante Acta de Junta Genersl de Accionistas colabrads e 4 de octubre del 2012, los
accionisias de Morondava S5.A. y Summa Corp. han registrado como aportes para
fuluras capifalizaciones US$800,000 y US$1,200,000, respeciivamente, por ko que al
cierre del parfode 2012 este rubro fue de US$3,800,000 el cual en el afio 2015 volvid a
su ofigen comoe aperie de accionistas por pagar.

Reserva de capital

La reserva de capital podrd capitalizarse en la parte gue exceda las perdidas
acumuladas &l cierre dal ejercicio, previa resolucién de fa Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esti disponible para distribucion de dividendos y no puede

Las notas adjuntas a los estados inencigros son parfe inlegranie de estos estados,




- uiBizarse para pagar gl capital suscrito ne pagado, ¥ es solamenie reintegrable a los
acclonistas al liquidarse la Compania.

Durante ef 2045 y 2014, el saido de esta cusnta es de US$224 493, la cual no ha
tenido variacion con respecte al afio anterior.

Resuitados acumutados

£l saldo de los resultados acumuladeos esta a disposicion de los accionistas de la
Compafiia ¥ puede ser wtilizado para dislribucion de dividendos y clertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

Durante e} 2012 ei saldo de esta cuenta fue de US$3,291,451, en ef 2013 se traspasd
US$1,6588 598 del resultado def gjercicio 2012, quedande en el rubro US$4,980,049 al

final del periodo 2013.

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 24 de marzo del 2014, se apruaba
cancelar por impuesto a ia renta del periodo 20086, el valor de US$345,5586, la cual fue
notificada medianie Resclucidn Adminisirativa No. 108012011RRECQO0D24E, misma qus
fue cancelada por ia Compafia mediante débite bancario da! Banco del Pichincha con

fecha 25 da mairzo del 2014,

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 10 de naviembre del 2014, se aprueba
realizar la sustitutiva de la declaracion de impuesto a la renta del periode 2013, por
concepto de reclasificacion del impuesto a la salida de divisas del costo de ventas
declarade en e mismo afo, activo por concepto de crédite tributario. Ei valer ajustade
es de US$514,928 el cual comprende tante el aumento de a utilidad, como &l alcance
a [a provision por el 15% de participacion a los lrabajadores y et impuesto a la renta

reaspectivo.

Ajustes
No existen ajusies represertativos.

17. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

Contrate de fabricacion y slmacenamienis

Las notas adjunlas a los eskados Bnancierns son parle inlegrante de esios estados.,



Con fecha 9 de febrero delf 2012, se finng confrato de fabricacion y aimacenamiento
entre la Compania y Total Colombia S.A.8., con el objeto de fabricar, sin exclusividad,
los productos terminados aplicando fas férmulas homologadas por Total Colombia
S.A5. Asi misio, envasars los productos terminados en los embalajes validados y

previstos por Total Coloimbia S.AS.

£} presenie contrato tendrd una vigendia por 5 aflos, sin renovacion automatica a partir
de la firma de! mismo,

Contratc de asesaoris financiera

Con fecha 1 de marze del 2014, se firma el presente contrato enlre la Compafiia v
Cidemco S.A,, por las actividades de asesoria financiera. El plazo de duracion dei
presente contrato sera de 2 afios, y dicho plazo podra ser ampliado por periodos

iguales.

Al 31 de diclemtre del 2015, los montos registrados por este concepto ascienden a
LSS0 (2014: US$287,616), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Confrato de asesoria en marketing

Con facha 1 de mayo del 2014, se firma el presante contrato entre Iz Compafdiia y
itoches S.A., por las actividades da asesoria en marketing. E! plazo de duraciin dal
presente contrato serd de 2 afios, y dicho plazo podra ser ampliado por perfodos

iguales.

Al 31 de diciembre dal 2015, los montos registrados por este concepto ascisnden a
USS1,368,984 (2014 US$H1,637,500), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Conirato de venta y asesoria comercial

Con fecha 5 de enero del 2012, se firma el presente contrato entre la Compadia y
Morondava S.A., por las actividades de venta de ubricantes y asesoria comercial. Ei

Las notas adjiuntas & ko ostados Mhandceros son parle nlegranta de esos astados,



- plazo de duracion del presente contrato sera de 2 afios, v dicho plazo podra ser
ampliado por periodos iguales,

Al 31 de diclembre del 2015, los montos regislrados por este concepto ascienden a
LI3$8,362 (2014: US$H37,337), ver Nota 7. PARTES REL ACIOMNADAS.

Caontrato de compra de materia prima, fabricacidn, almacenamiento y agencia de entrega

de Guif Marine Lubricants

Con fecha 2 de junio de! 2010, se firma contrato de compra de materia prima, fabricacion,
aglmacenamiento y agencia da entrega de Guif Marine Lubricants, entre ia Compafiia y

Gutf O Marine Lid,

Al 31 de diciembre del 2015, se ha regisirado gastos por aste conceplo por US$376,709.

Adckninistracion Tribuiaria

Can fecha 18 de noviembre det 2014, se presenta ante el Servicio de Rentas Internas
rectama para la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas del afio 2013 por un

manto de US$1,000,527.

Durante of aiic 2015, el SR aprobd las devoluciones del 1SD tanto la presentada en ¢!
2014 como fa presentada en 2015, incluyendo intereses, medianle acredifacion an
- cuepta, emision de notas de crédifo fisicas v notas de crédito desmaterializadas.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

"Hasta la fecha de emisidn de astos estados financieros (Marzo 15, 2016) no ze
produjsron aventes, en la epinion de la Administracion de la Compahila, gue pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no hayan side

ajustados o revelados en los mismos.
e B

"ING. FRANGISCO LGPEZ CARDENAS
GERENTE GENERAL

—

C.PA. LW?AEB
CONTADOR GENERAL

=

Las notas adjunias o fos estados fnancieros son parle inlegrante de eslos estados.



