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LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. LUBRISA

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Al 31 de Diciembre

2014 2013 L.
Variacion
Activos
Activos Corrientes
Efectivo en Caja y Bancos 584.060 201.937 382.123
Inversiones Temporales 1.307.514 - 1.307.514
Cuentas por Cobrar 18.708.167 17.360.498 1.347.669
Inventarios 12.671.283 11.045.003 1.626.280
Gastos Pagados por Anticipado - 21.727 21.727
Total Activo Corriente 33.271.025 28.629.165 4.641.860
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipos 4.185.209 3.040.252 1.144.957
Activo por Impuesto Diferido 17.733 17.733 -
Total Activos no Corrientes 4.202.942 3.057.985 1.144.957
Total Activos 37.473.967 31.687.150 5.786.817

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Pasivo y Patrimonio

Pasivos Corrientes

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

Pasivos no Corrientes
Préstamo de Terceros
Jubilacién Patronal e Indemnizaciones

Total Pasivos no Corrientes

Patrimonio Neto

Capital Social

Aporte para futuras Capitalizacion
Reservas

Utilidades Retenidas

Utilidades del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Al 31 de Diciembre

2014 2013 Variacién
8.601.601 6.125.876 2.475.725
11.636.156 8.956.659 2.679.497
753.093 1.930.225 (1.177.132)
20.990.850 17.012.760 3.978.090
1.322.058 1.322.058 -
252.982 56.151 196.831
1.575.040 1.378.209 196.831
760.000 760.000 -
3.800.000 3.800.000 -
604.493 604.493 -
7.769.386 4.980.049 2.789.337
1.974.197 3.151.639 (1.177.441)
14.908.076 13.296.180 1.611.896
14.908.076 13.296.180 1.611.896
37.473.966 31.687.150 5.786.816




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Ddlares de E.U.A.

2014 2013 Variacion

Ingresos
Ventas de Lubricantes 40.515.349 38.746.693 1.768.656
Otros Ingresos - - -
Ingresos Financieros - 2.475 (2.475)

40.515.349 38.749.168 1.766.181
Costos y Gastos
Costos de Ventas 28.584.577 26.418.154 2.166.423
Gastos Administrativos 1.793.446 3.135.180 (1.341.734)
Gastos de Ventas 6.639.708 4.276.021 2.363.687
Gastos Financieros 46.156 56 46.099
Otros Gastos 306.472 146.129 160.343
Total Costos y Gastos 37.370.359 33.975.540 3.394.819
Utilidad Antes de Impuesto a la
Renta 3.144.990 4.773.628 (1.628.637)
Participacion empleados 471.749 716.044 (244.296)
Impuesto a la Renta 699.044 905.945 (206.901)
Utilidad Neta 1.974.197 3.151.638 (1.177.441)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados de Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Mas (menos):
Cambios del Afio en el Patrimonio
Ajuste de provision

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Reservas Utilidades Retenidas
Capital Aporte para Reserva de Ajustes de
futuras Reserva primera Utilidades

social capitalizaciones legal capital adopcioén acumuladas Total
760,000 3,800,000 380,000 224,493 663,859 6,952,900 12,781,252
- - - - - 152.626 152.626
- - - - - 1,974.197 1,974.197
760,000 3800,000 380,000 224,493 663,859 9,079,724 14,908,075




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.
Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Ddlares de E.U.A.

2014 2013
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad Neta del Ejercicio 1.974.197 2.636.711
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
Depreciacion y amortizacion 364.358 378.830
Participacién Trabajadores e IR 1.170.793 1.360.254
Obligacién Beneficios Empleados 132.854 18.488
Provision para cuentas incobrables 123.978 131.206
Baja de propiedad, planta y equipos (1.736) -
Baja por diferencia de inventario 110.771 -
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién (aumento) en cuentas cobrar comerciales (758.480) (2.501.032)
Disminucién (aumento) en inventario (1.737.052) (1.719.206)
Disminucion en otros activos - -
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 60.727 (1.526.704)
Aumento en pasivos acumulados - -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.440.410 (1.221.453)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipos (1.507.578) (238.117)
Otras entradas de efectivo - 1.100
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1.507.578) (237.017)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias 2.475.725 (6.125.876)
Préstamos con accionistas (718.920) 6.140.962
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 1.756.805 15.086
Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos 1.689.637 (1.443.384)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 201.937 1.645.321
Saldo al final del afio 1.891.574 201.937

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. (en adelante la “Compafiia”), es una sociedad andénima que
tiene como actividad principal la elaboracion e importacion y comercializacion de lubricantes, de la marca
GULF. Cuya representacion en el Ecuador la posee desde 1993.

El domicilio principal de la Compafriia se encuentra en las calles Cuenca 602 y Guillermo Davis, en la
ciudad, Duran - Ecuador.

2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2012, afio de adopcion de las NIIF por la Compafiia
(Véase Nota 6). Por los afios anteriores, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Responsabilidad de la informacion-
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,
que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en

las Normas Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en dodlares
estadounidenses que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaifiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus saldos
financieros son los siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y en caja. Estas
partidas se registran al costo histérico.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento inicial y mediciéon posterior

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento
inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiiia determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es

apropiado, revalua esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos

costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por

cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compaiia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las define la NIC 39. Los derivados,
incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para

negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2014 y de 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compainia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion netas de una provisidon para cuentas de cobranza

dudosa cuando es aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intenciéon y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compafia mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compafiia no tiene inversiones en el mantenidas hasta su vencimiento en el afio 2014 y
2013.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como
una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo
caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de
costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar
un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacion relevante para su
determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014
y de 2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b)
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni haya transferido el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compainiia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo

de contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

(ii) Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
transaccioén directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,

cuentas por pagar a relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera.
Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de

su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun la define la NIC 39. Los derivados implicitos
separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para

negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificé ningun pasivo financiero

como al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o
costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacioén de instrumentos financieros-
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros-
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada
fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a
las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y
precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden
incluir la comparacion con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable
actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado
u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



c¢) Inventarios-
Los inventarios de son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de la operacién, menos
los costos para poner los inventarios en condicién de venta y los gastos de comercializacion y
distribucion.

El costo de los inventarios se asigna al costo de adquisiciéon usando el método promedio.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo

de adquisicion.

d) Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se registran
en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los

mismos y se entienden que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricacion,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho activo en operacion incluida la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de
activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o costo de construccion es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir
el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los

costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacion, se

registra con cargo o abono al estado de resultados integrales segun corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Anos

Edificios 50 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Equipos de computo 3 afos

Vehiculos 5 afios

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidon son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, planta y equipos.

Una partida del rubro de propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros) se incluye
en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

a) Desvalorizacion de activos de larga duracion-

La Compania evalta a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y
su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos
de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor
en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y
es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados
son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de
valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes de proyectos,
inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualizacion, tarifas establecidas
y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios

del tipo operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de la propiedad, planta u
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equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

b) Provisiones-
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacidon financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

c) Obligaciones por beneficios post - empleo-
La Compaifiia, segun las leyes laborales ecuatorianas, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo

estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas
y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que

ocurren.

e) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al
servicio prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluiran a la
Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago se realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas

contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por venta de lubricantes son reconocidos como ingresos cuando los riesgos y beneficios
asociados son transferidos a los distribuidores o clientes finales (usualmente con la entrega del
producto), y el flujo de beneficios econémicos derivados de dicha venta es probable. Los descuentos

otorgados en la venta de lubricantes son reconocidos como descuentos en el precio.
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f) Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los periodos en los

cuales se relacionan.

g) Arrendamientos-
La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no

se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compaiiia sustancialmente todos los riesgos y
los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de
los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen
entre los cargos financieros y la reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante
de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos

financieros en el estado de resultados integral.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin embargo, si no existiese certeza
razonable, de que la Compaiia obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el
activo se depreciara a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de

resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

h) Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a las ganancias es calculado
sobre la base de la informacion financiera individual de la Compafiia. Las tasas de impuesto a las
ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2014 y 2013.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a las

ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la

fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos
por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de situacion financiera
y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan

recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad

tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe

de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado

de situacion financiera, segun corresponda.

i) Contingencias-
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso

contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.
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j) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos

utilizados por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

La Compaiiia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables
con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos, asi como
estimacion realizada por la gerencia respecto a la resolucién de disputas mantenidas con operadoras por
el trafico de llamadas.

Las politicas y procedimientos de cobranzas varian de acuerdo al crédito otorgado, recuperacion histérica

de la cartera y antigliedad de los vencimientos.

Las estimaciones de las cuentas de clientes se efectian en base al calculo del 100% de su cartera con
antigiiedad mayor a 90 dias.

Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida util
de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el
uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesién a largo plazo y la complejidad de los acuerdos
contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y las suposiciones
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efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los
ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compariia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca
de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores. Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y

condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad y/o calificacién de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que

se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflaciéon futuros esperados para el
pais.
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Notas explicativas del estado de situacién financiera y estados de resultados integrales-

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, que comprenden normas
oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emisién de los estados financieros por
la Superintendencia de Compafiias de Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y
CINIIF).

Participacion de trabajadores
La participacion a trabajadores (beneficios a empleados) que se presentaba en una sola linea
antes de impuestos, se presenta en el estado de resultados integrales como parte de los gastos

de personal.

Otros gastos, neto
De conformidad con las NIIF, los otros gastos e ingresos se presentan como parte de los costos

e ingresos de operacion, respectivamente.

5. EFECTIVO EN CAJA BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente

manera:
2014 2013
Caja 2.090 1.110
Bancos locales 1,889,484 200,827
1,891,574 201,937

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente

manera:

e 2014 2013
Clientes 16'727.173 14’039.139
Impuestos por cobrar 2'458.826 1'567.767
Anticipos 285.510 83.996
Otros

19°471.509 15°690.862
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El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afios 2014 y 2013, fue como sigue:

2014 2013
Saldos al inicio 679.643 548.437
Mas (menos):
Provisiones 123.978 131.206
Bajas (40.280) -
Saldo al final 763.341 679.643

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Producto terminado 2.456.693 2.302.780
Materia prima y envases 6.480.820 3.496.438
Producto en proceso 103.378 7.097
Importaciones en transito 3.630.391 5.238.688
12.671.283 11.045.003
Menos- Estimacion para obsolescencia - -
12.671.283 11.045.003

La compafiia no ha establecido una estimacion para obsolescencia de inventarios, ya que sus
inventarios tienen una alta rotacion y no son perecederos.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Costo Depreciacion Valor Costo Depreciacion Valor
histérico acumulada neto histérico acumulada neto

No depreciable
Terrenos 2.273,620 - 2.273,620 1.195,431 - 1.195,431
Depreciable
Edificios 822,360 296,703 525,657 822,360 255,585 566,775
Instalaciones 189,343 83,126 106,217 189,343 64,572 124,771
Maquinarias y herramientas 1,546,808 762,844 783,964 1,317,315 661,292 656,023
Vehiculos 1,375,175 1,079,923 295,252 1,328,992 904,571 424,421
Muebles, equipos y enseres 124,476 75,770 48,707 119,002 67,405 51,597
Equipos de computo 71,605 50,839 20,766 55,555 38,360 17,195

6,403,387 2,349,204 4,054,183 5,027,998 1,991,785 3,036,213

Adicionalmente la compafia posee una obra en curso “Galpén Planta de Grasa” con un monto acumulado
como gastos pre-operativos de $ 131.026,34

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen gravamenes o pignoraciones sobre los activos registrados
como propiedad, planta y equipos, ni éstos han sido dados en garantia.

9. SALDOS ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con compafiias relacionadas son:

2014 2013
Por Cobrar Por Pagar Por Cobrar Por Pagar

Comercial Oilmax S.A. 3.261.771 16.193 2.573.000 -
Pan Americana C.A. 1.014.000 - - -
Importadora Andina S.A.l.A. 1.596.532 - 1.100.007 -
Grafilex S.A. - - - 558.766
Koches S.A. - 1.622.192 - 266.036
Francisco Lopez Cardenas - 135.823 - 98.000
Lola Lépez Cardenas - 75.000 - 75.000
Laura Lopez Cardenas - 95.000 - 95.000
Morondava S.A. 5.308 2.844.269 - 415.791
Cidemco S.A. - 886.951 - -

5.877.611 5.675.428 3.673.007 1.508.593
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10. PRESTAMO DE TERCEROS

2014 2013
ARGONNE ENTERPRISES LIMITED 17322,058 17322,058
1,322,058 1,322,058

Las cuentas por pagar a terceros no devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

Administracion y alta direccion-

(b)

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de LUBRICANTES
INTERNACIONALES S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales

y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafiia incluye la Gerencia General y su staff de gerentes. Durante los
afios 2013 y 2012, las remuneraciones agregadas reconocidas por el desempefio de sus funciones

ejecutivas, se presentan como siguen:

2014 2013

Sueldos y beneficios sociales
230,925 50,079

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el grupo gerencial no recibié pagos
por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras

transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante los afios 2014 y 2013, no se han pagado indemnizaciones a presidencia y directores.

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:
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Banco Pichincha C.A.-

Préstamo con vencimiento hasta el 05
de marzo de 2014 que devengaba
intereses a una tasa anual del 8.92%.
Préstamo con vencimiento hasta el 20
de febrero de 2014 que devengaba
intereses a una tasa anual del 8.16%.
Banco del Austro S.A.-

Préstamo con vencimiento hasta el 27
de enero de 2014 que devengaba

intereses a una tasa anual del 9.76%

Royal Bank de Canada.-

Préstamo con vencimiento en marzo
2015, con una tasa anual del 1,56%
Sobregiro Bancario

Intereses por Pagar

2014 2013
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo Total plazo plazo Total
)
- - 5'104.597 - 5'104.597
(]
4’'000.000 - 4’000.000 - - -
)
- - - 1°000.000 - 1°000.000
(1)
4’500.000 - 4’500.000 - - -
8.997 - 8.997 - - -
92.603 - 92.603 21.279 - 21.279
8'601.600 - 8'601.600 6'125.876 - 6'125.876

(1) Los préstamos contraidos con el Banco del Pichincha C.A.; Banco del Austro y Royal Bank, fueron utilizados como

capital de trabajo para la importacion de lubricantes.

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014, y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar

2014 2013
2.293.490,61 3.164.014,07
4.078.157,24 4.094.594,83
4.905.959,96 2.342.260,21

11.277.607,81 9.600.869,11
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13. PASIVOS ACUMULADOS

Durante el afio 2014, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.14 31.12.13
Participacion a trabajadores 588,248 599,545
Beneficios sociales 79,840 69,730
Impuesto por pagar 392,168 486,125
Impuesto a la renta 35,488 760,709
Obligaciones con el IESS 15,898 14,116

1,111,642 1,930,225

14. IMPUESTOS
(a) Tasa de impuesto y exoneraciones-
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio
fiscal 2014 y 2013 es del 22%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece la
Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales en la
tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectue el correspondiente aumento de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afo 2012 23%
Ano 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

3 Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y
dentro de ciertos sectores econémicos.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

(b) Dividendos en efectivo-
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta, Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

(c) Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2014 2013
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 3,177,474 3,457,768
Impuesto a la renta corriente 699,044 760,709
Tasa efectiva de impuesto 22,00% 22,00%

15. REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial No, 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidié la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para le Equidad Tributaria, los principales

cambios son los siguientes:

. Impuesto a la renta y anticipo-
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles los siguientes rubros:

Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos
y cuyo avaluo a la fecha de adquisicion, supere los USD 35,000, no sera deducible el gasto sobre el

exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible sea de hasta
USD 35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA.

. Impuestos Ambientales-
- Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV) que gravara a la
contaminacion del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre, La
base imponible para el calculo de este impuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del

vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
- Se incrementa la tarifa del ISD al 5%.

- Se incluyé como hecho generador del impuesto:

. Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se hagan por remesas o
transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la persona natural o la

sociedad o de tercero.

. Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes a

los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Se incluyo dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior, por concepto
de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos

fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

- El ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion de impuesto a la renta
hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio, De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afos,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de

dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias, Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios post-empleo se conformaban de la

siguiente manera:

2014 2013
Jubilacion patronal 201,200 34,8750
Desahucio 51,781 21,281

252,981 56,151

Durante los afios 2014 y 2013 el movimiento de las obligaciones por beneficios post-empleo fue como

sigue:
Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Saldo al inicio 34,870 32,458 21,281 8,607
Provisién 166.330 2412 30,500 12,674
Beneficios pagados - - - -
Saldo al final 201,200 34,870 51,781 21,281

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 12,58% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 6,8 6,9

17. CAPITAL SOCIAL-
Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la Compafiia esta constituido por 76,000 acciones ordinarias

y nominativas con un valor de 10 ddlares cada una.
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18.

19.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de enero del 2007, los accionistas han
registrado como aporte para futuras capitalizaciones en un monto de USD1,200,000 y durante el 2008,

por la fusién con Santorisa S.A. este rubro quedé en USD1,800,000.

Mediante Acta de Junta General de Accionista celebrada el 4 de Octubre del 2012 los Accionistas
Morondava S. A. y Summa Corp han registrado como aporte para futuras capitalizacién $800.000,00 y
$1'200.000,00 respectivamente, por lo que al cierre del periodo 2012 este rubro quedo en $3’800.000,00.

RESERVAS

(a) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compainiia, pero puede utilizarse

para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(b) Reserva de capital y por valuacion-
El saldo de la reserva de capital y por valuacion no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor
de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de

liquidacion.

UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion.-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.11.07 de la Superintendencia de Companiias, el saldo
deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los

hubiera.

El saldo de los resultados acumulados esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Durante el 2012 el saldo de esta cuenta fue de US$ 3,291451, en el 2013 el resultado del ejercicio 2012,
quedando US$ 4,980,049 al final del periodo 2013.

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 24 de marzo del 2014, se aprueba cancelar por impuesto
a la renta del periodo 2006, el valor de US$ 345,556 que fue notificado mediante Resolucién Administrativa
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20.

No. 109012011RREC00946, misma que fue cancelada por la Compafiia mediante débito bancario del

Banco Pichincha con fecha 25 de marzo del 2014.

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 10 de noviembre del 2014, se aprueba realizar la
sustitutiva de la declaracion de impuesto a la renta del periodo 2013, por concepto de reclasificacion del
impuesto a la salida de divisas del costo de ventas declarado en el mismo afo, activo por concepto de
crédito tributario. El valor ajustado es de US$ 514,928 el cual comprende tanto el aumento de la utilidad,
como el alcance de la provision por el 15% de participacion de trabajadores y el impuesto a la renta

respectivo.

Ambas actas conllevaron a la realizacion de los ajustes contables respectivos.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaifiia, incluyen cuentas por pagar comerciales, otras cuentas
por pagar, cuentas por pagar a relacionadas y obligaciones financieras, La finalidad principal de estos
pasivos financieros es obtener financiacion para las operaciones de la Compania y ofrecer garantias en
respaldo de sus operaciones, La Compafiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar

a relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compainiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios regulatorios,
tecnologia e industria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la

Compaifiia.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros

afectados por los riesgos de mercado incluyen los préstamos y obligaciones financieras.

La Compafiia prepara los analisis de sensibilidad sobre la suposicion de que el monto de la deuda neta,
el coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de interés variables de la deuda, y la proporcion

de instrumentos financieros, son todos constantes.

Estos analisis excluyen el impacto de los movimientos en las variables del mercado sobre el importe en

libros de las obligaciones tributarias, laborales y las provisiones.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
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instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compania

maneja su riesgo de tasa de interés mediante la obtencion de deudas con tasa de interés fija.

(b) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposiciéon de la
Compaifiia a los tipos de cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas

principalmente en délares americanos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compaiiia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas por cobrar y
préstamos) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo depdsitos en bancos en instituciones
financieras.

Cuentas por cobrar comerciales-
El riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la
gestion del riesgo de crédito de la Compafiia, La calificacion de crédito del cliente se determina sobre la

base de un tablero detallado de calificacion de riesgo de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizaciéon se evalla a cada fecha de cierre del estado de situacién
financiera, sobre una base individual por tipo de servicio provisto.

La evaluacion para cuentas de cobranza dudosa se actualiza a la fecha de los estados financieros en

funcién del tiempo vencido para cada cliente.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha de la situacion financiera es el valor en libros de cada
clase de activo financiero mencionado en la nota 31.

Depositos en efectivo-

El riesgo de crédito de los saldos en bancos se gestiona a través del area de tesoreria y finanzas de
acuerdo con la politica de la Compaifiia, La Gerencia de la Compania revisa los limites de crédito de las
contrapartes anualmente, pero estos pueden actualizarse durante el ejercicio, Los limites se establecen
para minimizar la concentracion del riesgo y, por lo tanto, mitigan la pérdida financiera que pudiera surgir

de los posibles incumplimientos de la contraparte, La exposicion maxima de la Compaiiia al riesgo
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crédiio de los componentes del estade de situacion financiera at 31 de diciermbre de 2013 y 2012 es e
valor en libros de los mismos, segin se ilustra en la noia 7.

Rigsgo de liguidez
La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utiizande de manera recurrente un flujo de caja
proyectado & corto y fargo plazo.

El objetivo fa Comparitia es maniener el equilibrio enire fa continuidad y la flexibilidad det financiamiento a
través del uso de préstamos.
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