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A los miembros del Directorio y Accionistas de
LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. LUBRISA

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LUBRICANTES
INTERNACIONALES S.A. LUBRISA, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados
integral, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros de LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.
LUBRISA al 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por otros auditores cuyo
informe contiene una opinién sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

Responsabilid i sobr st financiero

2. La Administracidn de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones Importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. MNuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener cerleza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién errénea de

importancia relativa.

4. Una auditorla comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efeclividad del control interno de la Compafila. Una auditoria
también incluye |a evaluacidon de si los principios de contabilidad aplicados son
aproplados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados

financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos oblenido es suficiente y
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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8. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razenablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacién financiera de Lubricantes Internacionales S.A., al
31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de

Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos de enfasis

7. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiila mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$5,877,611 (2013; US$3,673,007) y US$5,675,428 (2013:
US$1,508,593), respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES
RELACIONADAS.

8. A la fecha de este informe, la Compafiia ha contratado a asesores externos para el
proceso de analisis del cumplimiento de los principios de plena competencia por las
operaciones con partes relacionadas del 2014, conforme lo exige la Administracién
Tributaria.

8. El informe de Cumplimiento Tributario de LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.
LUBRISA al 31 de diciembre del 2014, por requerimiento del Servicio de Rentas
Internas, se emite por separado. :
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(Expresados en ddlares de E.U.A.)

CTIl
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas
Inventarios
Gastos pagados per anticipado vy olros
Activos por impuesto corriente
Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos, neto
Impuesto diferido

Total aclives
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas y documentos por pagar
Partes relacionadas
Obligaciones financieras
Prestamos de accionistas

Otras obligaciones corrientes
Total pasivo corriente

Obligaciones por beneficios a los empleados
Partes relacionadas

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Aportes fuluras capitalizaciones
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimenio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Francisco Lépez

Gerente General

BRISA

Motas 2014 2013
5 1,891,574 201,937
6 10,371,730 12,249,046
7 5,877,811 3,673,007
8 12,671,283 11,045,003
0 21,727
g 2,458,826 1,667,727
33,271,024 28,758,447
10 4,185,209 3,040,253
17,732 17,732
37,473,965 31,816 432
11 5,602,180 7,789,147
7 5,675,428 1,508,693
12 8,601,600 6,125,876
0 303,129
13 1,111,641 1,930,225
20,990,849 17,656,970
14 252,982 56,151
Fi 1,322,058 1,322,058
16 760,000 760,000
16 604,493 804,493
16 3,800,000 3,800,000
16 7,769,386 4,980,049
1,974,197 2,636,711
14,908,076 12,781,263
37,473,965 31,816,432

A

GPA. Pegui Pacheco

Contadora



LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. LUBRISA

ESTA E RESULT. INTE L
DICIEMBRE 31, 2014 ¥ 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

Nota 2014 2013

Ventas netas 40,515,349 38,746,693
Costo de ventas (28,584 977) (27,101,858)
Utilidad bruta 11,930,372 11,644,835
Otros ingresos, neto 612,882 87,369
Gastos

Gastos administrativos (1,793,446) (3,135,180)
Gastos de ventas (6,639,708)  (4,276,022)
Gastos financieros (408,410) (56,440)
Otros gastos (556,700) (267 ,597)
Total gastos (9,398,264) (7,735,239)
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 3,144,990 3,996,965
Participacion a trabajadores 15 (471,749) (599,545)
Impuesto a las ganancias 15 (B99,044) (760,708)
Utilidad neta del ejercicio 1,974,197 2,636,711

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Francisco Lépez CPA, F'eigui Pacheco
Gerente General Contadora
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LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. LUBRISA
ST DE FL D Q

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013
(Expresados en délares de E.U.A.)

2014 2013
DE EFECTIV: IVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 1,974,197 2,636,711
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacién
Depreciacion 364,358 378,831
Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias 1,170,793 1,360,254
Obligaciones por beneficios a los empleados 132,854 18,488
Estimacién de cuentas de dudoso cobro 123,978 131,206
Baja de propiedad, planta y equipos, neto (1,736) 0
Baja por diferencias en inventario 110,771 0
Cambios netos en aclivos y pasivos
Cuentas por cobrar y ofros (758,480) (2,501,032)
Inventarios (1,737,052) (1,719,208)
Cuentas por pagar y otros 60,727 (1,526,704)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 1,440,410 (1,221,452)
0OS DE EFECTIV C DES DE INVER -
Adquisicion de propiedad, planta y equipos, neto (1,507,578) (238,118)
Otras entradas de efeclivo 0 1,100
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (1,507,578) (237,018)
LUJOS DE EFECTIV C DADES DE FINA 1ON;
Préstamos de lerceros (718,920) 6,140,962
Obligaciones con instituciones financieras 2,475,725 (6,125,876)
Efectivo neto provisto en aclividades de financiacién 1,756,805 15,086
Aumento {disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1,689,637 (1,443,384)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 201,937 1,645,321
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,891,574 201,937

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Francisco Lépez Pegui P
Gerente General Contadora




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. LUBRISA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

ACTIVIDAD ECONOMICA

LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. LUBRISA fue inscrita en el Registro
Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 17 de junio de 1992, su actividad econdmica
principal esta orientada a la fabricacion, importacién y comercializacién de aceites,
grasas y lubricantes de marca GULF, la representacion de esta marca esta registrada

desde 1993,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emisién, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién
ylo aprobacién definitiva. Los eslados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 2 de abril del 2014.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPAL POLITIC,
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias (publicado en el R.O.
94 del 23,X11.09).

a) Bases de elaborac

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada

a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del valor razonable
de un aclivo o pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los dalos
de entrada se describen a continuacion:



Los daios de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en
la fecha de la medicién.

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los actives o pasivos, directa o indirectamente,

s Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquler contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasive financiero o a un instrumento de patrimonic en otra
Compafila. Los aclivos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafia. Para propositos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compaiila incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta

liguidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
més alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una

pérdida por deterioro del valor,

Los acreadores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se

incluyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios estdn valuados al costo o al valor nelo de realizacion, el menor. El
valor neto de realizacidn es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos
sus costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucién.

El sistema de valoracidn de inventarios utilizado por la Compafila es el meétodo de
costo promedio ponderado.

d) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se presentan a su valor razonable. La depreciacion de
los activos se registra on los resultados del aiio, utilizando tasae de depreciacion

basadas en la vida Util estimada de los bienes, Los costos de mantenimiento y
reparacion menores se cargan a las operaciones del afio.



Los afios de vida (il de estos activos, son los siguientes:

Edificios 50 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 aiios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el célculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma

de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compaiila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo;
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Inslituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de lerminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los coslos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tribularios salvo precios de transferencia y olras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio economico: 10% (dos
terceras partes del derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restanle sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas

familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en hase a normas legales; por lo tanto, se
provisicnan estos valores al cierre del ejercicio.



El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h} Reconocimiento de ingresos por aclividades ordinarias

La Compaiila reconoce los ingresos por aclividades ordinarias cuando el inventario ha
sido eniregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha enitregado el bien y transferido los derechos y beneficios

inherentes.

SUPUESTO DE LA INCERTIDUMBRE EN LA EST

En la aplicacién de las politicas de la Compafila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos, Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes,
Los resultados acluales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuesios subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compania esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administraciéon de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero
de la Compaifila. La Gerencia de la Compaiila tiene a su cargo la administracién de
riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo pals

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependeran en parte de las condiciones de establlidad polltica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales,

b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como: tasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacién de activos o la valoracién de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la Compaiila,
esta define estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos de tendencias

de |las variables.
c¢) Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las
tasas de interés, tanto aclivas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad
de ajustar las tasas activas de una compaiiia no coincide con las pasivas. La mayoria
de los activos y pasivos financieros de la Compaiila estéa sujela a tasas fijas de interés,
de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposicion.
Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes de efectivo es invertido

en instrumentos de corlo plazo.

10



d) Riesgo de liquidez

Se genera cuando la compafla no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con lerceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la Compafila se analiza diariamente con la revisién de los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracion del poriafolio de
inversiones.

e) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La
Compaiiia esta expuesia al riesgo de crédilo por sus aclividades operativas,

principalmente por sus cuentas por cobrar,

La Compaifiia mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion por parte de la Gerencia de la situacion financiera de los clientes, la historia

de pago del mismo y la antigliedad de saldos.

f) Riesgo de los activos

La propiedad, planta y equipos de la Compaiila se encuentran cubiertos a fravés de
pélizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los aclivos puede causar un efecto

negativo y sus resultados operacionales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesio de la siguiente manera:

2014 2013

Caja chica 2,000 1,110
Bancos 581,970 200,827
Inversiocnes Overnight 1,307,514 0
1,891,574 201,937

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2014 2013
Clientes (1) 10,790,060 12,543,823
Anticipos a proveedores 228,937 83,995
Cuentas por cobrar a empleados 55,572 40,696
Otras cuentas por cobrar 59,502 260,375 .

Estimacién de cuentas de dudoso cobro (2)  (763,341) (679,643)
10,371,730 12,249 046

11



{1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Termoguayas
Generation S.A. por US$1,123,644; ii) Empresa Eléctrica de Quito por US$664,257; v, Tii)
Cesar Gallardo Bastidas por US$479,225,

{2) El movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2012 548,437
Eslimacion 131,208
Saldo al 31 de diciembre del 2013 679,643
Ajuste (40,280)
Estimacion 123,978
Saldo al 31 de diciembra del 2014 ?53‘341

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar en el
corto plazo con paries relacionadas es el siguiente:

2014 2013

Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar porcobrar  por pagar
Comercial Oilmax S.A. 3,261,771 16,183 2,573,000 0
Pan Americana C.A. 1,014,000 0 0 0
Importadora Andina S.A.LA 1,686,532 0 1,100,007 0
Gralilex S.A. 0 0 0 558,786
Koches S.A. 0 1,622,192 0 266,036
Francisco L.opez Cardenas 0 135,823 0 98,000
Lola Lépez Cardenas 0 75,000 0 75,000
Laura Lépez Cardenas 0 95,000 0 85,000
Morondava S.A. 5,308 2,844 269 0 415,791
Cidemco S.A. 0 866,951 0 0
5,877,611 5,675,428 3,673,007 1,608,593

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

2014 2013
Argonne Enterprises Limited 1,322,058 1,322,058
1,322,058 1,322,058

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones con partes
relacionadas son las siguientes:

2014 2013
Adquisicién de servicios (1) 3,666,037 3,336,128
Venlas 5,406,202 4,461,131
Compras 590,453 179,353
Préstamos 6,290,167 2,661,991

(1) Ver Nota 16, COMPROMISOS Y CONTINGENTES.
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios estd compuesto por lo

sigulente:

2014 2013
Materia prima y envases 3,480,820 3,496,438
Producto en proceso 103,378 7,097
Producto terminado 2,456,693 2,302,780
Importaciones en transito 3,630,392 5,238,688
12,671,283 11,045,003
9. TIVOS POR IM ENTE

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos por impueslo corriente se componen

de la siguiente manera: 3,630,392

2014 2013
Crédito tributario IVA 430,334 189,689
Relencién en la fuente 0 326,451
Impuesto a la Salida de Divisas 2,028,492 1,061,587
(1)
2,458,826 1,567,727

(2) Elimpuesto a la salida de divisas (ISD) se compone de la siguiente forma:

Afio 2013 887,297
Afo 2014 1,141,196
2,028,492

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipos, neto
es el siguiente;
2014
Saldo Ventas, bajas Saldo
inici Adiciones y/o ajustes, neto final
Terreno (1) 1,195,431 1,078,189 0 2,273,620
Total costos no depreciables 1,195,431 1,078,189 0 2,273,620
ble
Muebles y enseres 119,002 5474 0 124 476
Maquinaria y equipo 1,317,315 234,696 (5,202) 1,546,809
Equipo de computacidn 65,565 16,050 0 71,605
Vehlculos 1,328,992 46,183 0 1,375,175
Edificios (1) 822,360 1] 0 822,360
Instalaciones 189,343 0 0 189,343
Otros activos 4,040 126,988 0 131,026
Tolal costos depreciables 3,836,607 429,389 {5,202) 4,260,794
Total costos 5,032,038 1,607,678 (6,202) 6,534,414
Tolal depreciacién acumulada (1,881,785} (364,368) 6,938 (2,349,205)
Tolal propiedad, plania y
equipos, neto 3,040,253 1,143,220 1,736 4,185,209
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2013

Saldo Ven fo Saldo

inicial Adiciones bajas final
Costos no depreciables
Terreno (1) 1,195,431 0 0 1,185,431
Total costos no depreciables 1,195,431 o 0 1,195,431
C le
Muebles y enseres 117,364 1,638 0 118,002
Maquinaria y equipo 1,233,082 83,333 0 1,317,315
Equipo de computacion 46,775 8,780 0 66,556
Wehiculos 1,188,665 140,327 0 1,328,992
Edificios {1) 822,360 ] 0 822,360
Instalaciones 189,343 0 0 189,343
Otros activos 4] 4,040 4,040
Total costos depreciables 3,598,489 238,118 0 3,836,607
Tolal coslos 4,783,920 238,118 0 5,032,038
Total depreciacion acumulada (1,612 954) (378,831} 0 (1,991,785)
Total propiedad, planta y
eguipos, nefo 3,180,968 (140,713) 0 3,040,253

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentran garantizando préstamos con el Banco
Pichincha, ver Nota 12, OBLIGACIONES FINANCIERAS,

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto
de la siguiente manera;

2014 2013
Proveedores locales (1) 1,603,226 3,164,014
Proveedores del exterior (2) 4,078,157 4,094,585
Otras cuentas por pagar 20,797 530,538

5,602,180 7,789,147

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente cuentas por pagar a; i) Hidromecéanica
Andina Cla. Ltda. por US$376,237; i) IPAC S.A por US$215,608; y, i) Plasticos
Ecuatorianes S.A. por US$160,299,

{2} Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente cuentas por pagar a: i) Shell Wesdern

Suppli and Traider por US$1,757,862; i) Tolal Colombia por US31,214,963; iii} Stemcor por
US3$473,213; vy, iv) Feedeco por US$449,390,

12, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el saldo de las obligaclones financieras se
compone de la siguiente manera:
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13.

14,

2014 2013

Banco Pichincha (1)

Préstamo con fecha de vencimiento hasta marzo

del 2014, con tasa de interés hasta del 8.92% 0 5,104,597
Banco del Pichincha

Préstamo con fecha de vencimiento hasta febrero

del 2014, con tasa de interés hasta del 8,16% 4,000,000 0
Banco del Austro

Préstamo con fecha de vencimiento en enero del

2014, con una tasa de interés del 9.76% anual 0 1,000,000
Royal Bank of Canada

Préstamo con fecha de vencimiento en marzo del

2015, con una tasa de interés del 1.56% anual 4,600,000 #]
Sobregiro bancario 8,997 0
Intereses por pagar 92,603 21,279

8,601,600 6,125,876

(1) Al 31 de diclembre del 2014, estas obligaciones se encuentran garantizadas por hipolecas
y prendas comerciales de blenes inmuebles, ver Mota 10. PROPIEDAD, PLANTA Y

EQUIPOS, NETO.,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otras obligaciones corrientes estan compuestas
de la siguiente manera:

2014 2013

Impuesto al Valor Agregado 379,510 462,797
Retenciones en la fuente 48,146 23,328
Impuesto a la renta por pagar 0 760,709
IESS por pagar 15,897 14,118
Obligaciones por beneficios a los empleados 79,840 69,730
Participacién a trabajadores 588,248 599,545

1,111,641 1,930,225

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el
empleador bonificaré al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, la Compaiila tiene registrada una provisién por
jubilacién patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:
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15.

16.

Jubilacién

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 32,458 8,607 41,0656
Provision del afio 2412 12,674 15,086
Saldo al 31 de diciembre del 2013 34,870 21,281 56,151
Provisitn del afio 111,053 21,801 132,854
Ajustes 55,277 8,700 63,977
Saldo al 31de diciembre del 2014 201,200 51,782 252,982

UEST ANAN

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
eslablece en el 22%. La conciliacion entre la ulilidad seguin estados financieros y la

utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013
Utilidad anles de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 3,144,990 3,096,965

Participacion a trabajadores (471,749) (5699,545)
Gastos no deducibles 504,232 95,917
Incremento neto de empleados 0 (13,450)
Pago a frabajadores discapacitados I 0 . (22,119)
Utilidad gravable 3,177,473 3,457,768
Impuesto a las ganancias 699,044 760,709
Anticipo determinado 320,863 314,106

PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compaiila esta compuesto de 76,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$10 cada una.

eserva |

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Aportes fuluras capilalizaciones

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de enero del 2007, los
accionistas han registrado como aportes fuluras capitalizaciones US$1,200,000
proporcionalmente a su participacién en el paquete accionario.

Durante el 2008 por la fusién con Santorisa S.A. este rubro fue de US$1,800,000,
siendo este el valor de aportes futuras capitalizaciones al cierre del periodo 2011,

Mediante Acta de Junta Gensral de Accionistas celebrada el 4 de oclubre del 2012, los

accionistas de Morondava S.A. y Summa Corp. han registrado como aportes futuras
capitalizaciones US$800,000 y US$1,200,000, respectivamente, por lo que al clerre
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del periodo 2012 este rubro fue de US$3,800,000 el cual no ha tenide variacion en el
periodo 2014 ni en el 2013.

Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable
a los accionistas al liquidarse la Compariia,

Durante el 2014 v 2013 el saldo de esta cuenta es de US$224,493, la cual no ha
tenido variacion con respecto al afio anterior.

Resultados acumulados

El saldo de los resultados acumulados esta a disposicidn de los accionistas de la
Comparifa y puede ser utilizado para distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
comeo religuidacion de impuestos, etc,

Durante el 2012 el saldo de esta cuenta fue de US$3,291,451, en el 2013 se traspasé
US5%$1,688,598 del resultado del gjercicio 2012, quedando en el rubro US$4,980,049 al
final del perfodo 2013,

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 24 de marzo del 2014, se aprueba
cancelar por impuesto a la renta del periodo 2008, el valor de US$345,556, la cual fue
notificada mediante Resolucion Administrativa No, 10901201 1RREC00946, misma que
fue cancelada por la Compafila mediante débito bancario del Banco del Pichincha con

fecha 25 de marzo del 2014,

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 10 de noviembre del 2014, se
aprueba realizar la sustitutiva de la declaracion de impuesto a la renta del periodo
2013, por concepto de reclasificacion del impuesto a la salida de divisas del costo de
ventas declarado en el mismo afio, activo por concepto de crédito tributario. El valor
ajustado es de US$514,928 el cual comprende tanto el aumento de la utilidad, como el
alcance a la provision por el 15% de participacion a los trabajadores y el impuesto a la

renta respectivo.

Ajustes

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 24 de marzo del 2014, se aprueba
contabilizar contra resultados acumulados US$345,56566 por concepto de glosa por
impuesto a la renta del periodo 2006, notificada mediante Resolucion Administrativa

No. 108012011RREC00946.

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 10 de noviembre del 2014, se
aprueba realizar la sustitutiva de la declaracién de impuesto a las ganancias del
periodo 2013, para reclasificar el impuesto a la salida de divisas cargado en el costo
de ventas declarado, como crédito tributario. El valor ajustado es de US$514,928.
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17.

OMPR 0OS Y CO NTES
Contrato d cacion v alma nto

Con fecha 9 de febrero del 2012, se firma contrato de fabricacién y almacenamiento
entre la Compafila y Total Colombia SAS, con el objeto de fabricar, sin exclusividad,
los productos terminados aplicando las formulas homologadas por Total Colombia
SAS. Asl mismo, envasara los productos terminados en los embalajes validados y
previstos por Total Colombia SAS.

El presente contrato tendra una vigencia por 5 aflos, sin renovacién automatica a partir
de la firma del mismo.

Al 31 de diclembre del 2014, las compras efectuadas ascienden a US$4,485,243
(2013: US$4,162,477).

Cont asesorla financiera

Con fecha 1 de marzo del 2014, se firma el presente conirato entre la Compaiila y
Cidemco S.A., por las actividades de Asesoria Financiera. El plazo de duracién del
presente conlrato sera de 2 afios, y dicho plazo podra ser ampliade por perfodos

iguales,

Al 31 de diciembre del 2014, los montos registrados por este concepto ascienden a

US$287,616, ver Nota 7. PARTES RELACIOMADAS.
Contrato de asesoria en marketing

Con fecha 1 de mayo del 2014, se firma el presente contrato entre la Compafiia y
Koches S.A,, por las actividades de Asesoria en Marketing. El plazo de duracién del
presente contrato serd de 2 afios, y dicho plazo podra ser ampliado por periodos

iguales,

Al 31 de diciembre del 2014, los montos registrados por este concepto ascienden a
US$1,637,500 (2013: US$H2,3564,573), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Contrato de venta y asesorla comercial

Con fecha 5 de enero del 2012, se firma el presente contrato entre la Compaiila y
Morondava S.A., por las actividades de Venta de lubricantes y Asesoria Comercial, El
plazo de duracién del presente contrato serd de 2 aros, y dicho plazo podra ser
ampliado por perlodos iguales.

Al 31 de diciembre del 2014, los montos registrados por este concepto ascienden a

US$537,337 (2013: US$190,000), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Contrat e ma a, fa i almacena o y agencia de

entrega de Gulf Marine Lubricants

Con fecha 2 de junio del 2010, se firma contrato de compra de materia prima,
fabricacién, almacenamiento y agencia de entrega de Gulf Marine Lubricants, entre la
Compaiila y Gulf Cil Marine Lid.
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18.

Administracion Tributaria

Con fecha 18 de noviembre del 2014, se presenta ante el Servicio de Rentas Internas
reclamo para la devolucién del impuesto a la salida de divisas del afio 2013 por un

monto de US$1,000,527.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 6, 2015) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracién de la Comparila, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido

ajustados o revelados en los mismos.
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