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Guayaquil, 14 de Julio del 2011

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Con fecha 28 de Abril del 2011 se presentaron los estados financieros auditados de la compafiia
Lubricantes Internacionales S.A. Lubrisa sin embargo existe una inconsistencia entre el valor que
presenta la cifra del balance en la partida de Cuentas por Cobrar y la nota correspondiente.

Por medio de la presente adjunto el Informe de Auditoria de la Compafia Lubricantes Internacionales
S.A. Lubrisa de los Estados Financieros del ano 2010, con la correccion de la notas a los estados
Financieros pues en la misma se produjo un error en las en la hoja de Excel al momento de realizar ia
nota detallada en las Cuentas por Cobrar.

Cabe recalcar que el error producido por las formuia no altera los Estados Financieros Auditados ni la

opinién.

Particular que pongo a su conocimiento

Atentamente

Fausto Pérez Rodri uez
Gerente General

Guayaquil: Primero de Mayo 816 y los Rios Esq ¢Telfs.; 2690-314
Telf.. 084362083 — 084362090 » Casilia Postal: 09-01-1191

E-mail: audibasa@linkabu.net
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.:

Introduccion:

1. He auditado los balances generales adjuntos de LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A., al
31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resuitados, de evolucién del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resuitado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera
la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada

en las auditorias. Efectué auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracidn el control interno
pertinente de la Compafiia en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del contro!
interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinion.

Opinién:

4. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LUBRICANTES
INTERNACIONALES S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Fausto Pérez R
AUDIBASA Socio
Registro SCRNAE-2-353
Licencia Profesional 14923

Abril 28 del 2011
Duran - Ecuador




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Nota 2.010

Activos
Activos corrientes
Caja-Bancos 590.152

2  Inversiones 3.040.678

3  Cuentas por cobrar, neto 10.211.257

4  Inventario 6.905.202

6  Gastos pagados por anticipados 46.260
Total Activos corrientes 20.793.549
Activos no corrientes

5 Fijos, neto 2.235.163
Total Activos no corrientes _2.235.163
TOTAL ACTIVOS 23.028.712
Pasivos
Pasivos corrientes

7 Cuentas por Pagar 2.436.138

8 Beneficios Sociales por Pagar 160.413
Obligaciones con el SR! 563.496
Total Pasivos corrientes 3.160.047
Pasivos a Largo Plazo

9 Partes relacionadas ~15.484.076
Total Pasivos no corrientes 15.484.076
TOTAL PASIVOS 18.644.123
Patrimonio

10 Capital social 760.000
Aporte para futura capitalizacion 1.800.000
Reserva Legal 65.633
Reserva de capital 224.493
Resultados acumulados 1.119.814
Resultados del Ejercicio 414.650
TOTAL PATRIMONIO 4.384.589

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 23.028.712




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

12

12

VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTA
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion y de Ventas
(-) Gastos Financieros

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Ingresos y egresos netos
(+) Otros ingresos y egresos netos
TOTAL

UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO

Menos:
(-) 15% PARTICIPACION A TRABAJADORES
Base para calculo del impuesto

Menos:
(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2010

33,454,539

23,798,597
9,655,943

8,972,913
193,393
9,166,306

489,636

286,568
286,568

776,204

-116,431
659,773

245,124

414,650




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR L0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Utilidad del Ejercicio

Transferencia a Reserva Legal
Saldos al 31 de diciembre del 2009

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Transferencia de utilidades
Utitidad det Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Ver notas a los estados financieros

Capital Aporte futura Reserva Reserva Resultad: R tad: Total
social Capitalizacién legal de Capital Acumulados del Ejercicio
760.000 1.800.000 26.837 224.493 848.028 0  3.659.358
0 Q Q 0 0 310.582 310.582
0 0 38.795 Q -38.795 Q 0
760.000 1.800.000 65.632 224.493 809.233 310.582  3.969.940
Capital Aporte futura Reserva Reserva Resultado: Resuitado Total
social Capitalizacién legal de Capital Acumulados del Ejercicio
760.000 1.800.000 65.632 224.493 809.233 310.582  3.969.940
0 0 0 0 310.582 -310.582 0
0 0 0 0 0 414,650 414.650
760.000 1.800.000 65.632 224.493 1.119.815 414.650  4.384.590




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2.010
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto(utilizado)provisto en actividades 362.992
Depreciacién y amortizacion -874.777
Participacion a trabajadores e impuestos a la renta -62.197
Provisién Cuentas Incobrables -346.851
Cambio netos en activo y pasivo
Cuentas por cobrar 533.674
Inventario 780.837
Proveedores y otros 987.096
Efectivos neto(utilizado) provisto en actividades de inversion
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacion 1.380.773
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto de ajustes 117.388
Inversiones en acciones 147.865
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion 265.253
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucién) en sobregiro bancario 0
Prestamos Accionistas 2.425.341
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2.425.341
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de 0
efectivo 224157
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de!
periodo 365.995

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 590.152




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La escritura de constitucion y estatutos sociales de LUBRICANTES Internacionales S.A.
(LUBRISA) Fue inscrita el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 17 de Junio de
1992. Mediante resolucion 05-E-DIC-003461 del 2003 se aprobd el cambio de domicilio de la
compaiiia que esta orientada a la elaboracion e importacion de los mismo y comercializacion
de filtros, partes, repuesto maquinarias y equipos.

Entorno Econdmico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesion.
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucién de los ingresos petroleros,
reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
internacionales por la declaracion de moratoria en el servicio de la deuda externa publica,
aumento de los indices de precios al consumidor, disminucién de las lineas de crédito para el
sector productivo y deterioro en la calificacion del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en practica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacién adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través
de la emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A |a fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economia
ecuatoriana y principalmente sobre la posicidén financiera y resultados de operacién de la
Compafia; consecuentemente, la informacion resultante de los estados financieros debe ser
analizada en relacién a estos acontecimientos.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Las NEC en un namero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas graduaimente por las NIIF y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucion No. 06.Q.1CI1.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre
4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La preparacion financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad involucra el
uso de ciertas estimaciones contables para determinar los activos, pasivos y resuitados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. En opinién de la administracion tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y se espera
en el 2011 {a adaptacién de todas las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF).
Hasta entonces, para ciertos aspectos no cubierto por la NEC, las NIC proveen lineamientos a
ser considerado por las NEC.




A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la compaiifa en la
elaboracién de sus estados financieros.

Efectivo y equivalente de efectivo.- La Compafiia considera todas las inversiones de alta
liquidez convencimiento menores a 90 dias desde la fecha de compra como equivalente de
efectivo.

Inventarios.- Los inventarios se encuentran valuado al costo de adquisicion o compra en base
al método del costo promedio. El costo no excede a los valores del mercado.

Activos fijos.- Los activo fijos se presentan al costo histérico o valor ajustado y convertido a
délares estadounidenses de acuerdo a lo establecido en la NEC numero 17, segun
corresponda, menos la depreciacién acumulada.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacion 33,33%
INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle de las inversiones s ¢l siguiente:

2010

(Dolares)
MACHALA 300,000
MM JARAMILLO PROAMERICA 707,733
PICHINCHA 1,021,205
BANCO DEL AUSTRO 1,011,741
Total Inversiones 3,040,678

Las inversiones realizadas en el Banco de MACHALA es realizadas a la tasa de interés del
5.25% al81 dias y vencen en enero 24 del 2011, PROAMERICA es realizadas a la tasa de
interés del 4.20% a 61 dias y vencen en enero 11 del 2011, PICHINCHA es realizadas a la tasa
de interés del 3.75% a 49 dias y vencen en enero 3 del 2011, son realizadas a las tasas de
interés del 5.50% y 5.25% a 92 dias y vencen en marzo 3 y 19 del 2011

CUENTAS POR COBRAR

Durante los afios 2010, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el siguiente:

2010

(Détares)
Clientes 8.212.596
Impuestos por Cobrar 1.541.301
Otras cuentas por cobrar 804.212
Provision para cuentas incobrables -346.851
Total Cuentas por Cobrar 10.211.257

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses.




4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle de inventarios es el siguiente:

2010
(Délares)
Producto Terminado 1.576.653
Materia Prima y envases 29.534
Producto en Procesado 869
Importaciones en Transito 263.306
Custodias 10.291
Materia Prima basico Aditivo 5.024.550
Total inventario 6.905.202
5. ACTIVOS FIJOS, NETO
Durante los afios 2010, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:
Activos Fijos
S?k_jo Retiros Ajustes y Saldo final
Inicial Reclasif. -
(Dolares)
Terreno 240.000 o] 0 240.000
Edificio 275.758 0 0 275.758
Instalaciones 3.799 0 0 287.027
Maquinarias y Herramientas 585.150 0 0 705.625
Vehiculos 562.139 0 0 795.715
Muebles y Enseres 61.118 0 0 81.734
Equipos de Computacion 34.465 0 0 45.820
Subtotal 1.762.429 0 0 2.431.679
Menos: Depreciacion -645.160 -233.683 0 -878.843
Construcciones en Cursos 413.031 -300.063 345.248
Activo Fijo Neto 1.530.300 -533.746 0 1.898.084
Saldo Retiros Ajustes y Saldo final
Inicial 2009 - Reclasif. 2010
(Ddlares)
Terreno 240.000 0 0 240.000
Edificio 275.758 0 0 732.360
Instalaciones 287.027 -97.684 0 189.343
Maquinarias y Herramientas 705.625 0 0 969.428
Vehiculos 795.715 0 0 869.008
Muebles y Enseres 81.734 0 0 83.685
Equipos de Computacion 45.820 -19.704 0 26.116
Subtotal 2.431.679 -117.388 0 3.109.940
Menos: Depreciacion -878.843 4.066 0 -874.777
Consfrucciones en Cursos 345.248 0 0
Activo Fijo Neto 1.898.084 -113.322 0 2.235.163




6.

7.

8.

9.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle de gastos acumulados por pagar es el siguiente:

Arriendos
Fondo Garantia Oleoducto
Total Gastos Anticipados

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle de Cuentas por pagar es el siguiente:

Cuentas por Pagar Proveedores Locales
Cuentas por Pagar Proveedores del Exterior
Otras Cuentas por Pagar

Anticipos de Clientes

Total Cuantas por Pagar

BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle de Beneficios Sociales es el siguiente:

Sueldos y Beneficios
Participacién Laboral
Obligaciones con el IESS
Total Beneficios Sociales

PARTE RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle de Partes Relacionadas es el siguiente:

FRANCISCO LOPEZ CARDENAS
SANDRO NAVAS

CORPORACION LOPEZ S.A.
MORONDAVA

FRANCISCO LOPEZ C.(VEHICULO)
SANDRO NAVAS (VEHICULO)
Total Partes Relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas no generan intereses.

010

(Délares)

1.100
.. 45.160
46.260

2010

(Délares)

1.496.375
483.096
136.856
319.811

2.436.138

2010

(Délares)
33.514
119.686
7.213

160.413

2010
(Délares)
2.650.925

3.829

6.835.057

5.151.747
500.932
341.586

15.484.076




10.

1.

12.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social consisti6 en Setecientos Sesenta mil
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de mil dolares cada una. El
capital autorizado es de Un Millon de délares de los estados unidos de América.

Aporte para futura capitalizacién

Mediante acta de junta General de Accionista celebrada el 15 de enero del 2007, las
accionistas han sido registradas como aporte para futura capitalizacion en un $
1,200.000 proporcionalmente a su participacion en el paquete accionario. Durante el
2008 por la fusion con Santorisa S:A este rubro quedo $ 1,800.000.

Reserva Legal

La ley de compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva Capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la junta general de accionista.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas
al liquidarse la compadiia.

INGRESOS
2010
(Délares)
COSTO DE
VENTAS VENTAS
VENTAS 33.454.539 23.798.597
IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legaies la tarifa para el impuesto a la renta se establece
en el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

La conciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y la utilidad gravable del
impuesto a la renta, es como sigue:




13.

14.

Utilidad antes de participacién de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Menos:
15% Participacion a trabajadores

Mas:
Gastos no deducibles

Menos:

Deduccién por incremento neto de empleados
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad
Base imponible para impuesto a la renta

25% impuesto a la renta

Diferencia de Impuesto a la Renta por anticipo
Utilidad Neta

COMPROMISOS Y CONTIGENCIAS

Provisién de Aceite Lubricantes

Lubricantes Internacionales (LUBRISA S.A.) Suscribié el contrato —OB-10000063,
con Oleoductos de crudos pesados (OCP) Ecuador S.A. para la provision de aceite
lubricante Aurelia TL-4055 ISO-F-DMC, 1SO-F-RMA-10-RMK-55 a un precio de $
9.50 cada galon de lubricantes mas el IVA por el plazo de dos afios, a partir de
Marzo 20 del 2010 fecha de suscripcién del Contrato en referencia. Lubricante, que
sera entregado en las instalaciones de PS. Amazonas PS-2 Cayagama Ps-3 Sardina

Ps-4 Parama.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe (Abril 27 del 2011), no se produjeron
eventos, que en la opinién de la Administraciéon de la Compaifiia, pudiera tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o

revelados en los mismos.

2010

776.204

116.431

659.773

158.107

7.347
19.223
791.310

197.828
47.296

546.187




