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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
CIUDAD

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar los Estados Financieros Auditados del Ejercicio Econémico del
afto 2009,

COMPANIA : Lubricantes Internacionales S.A.
RUC : No0.0991231366001
EXPEDIENTE : No. 66764

Esperando que |a presente tenga una favorable acogida, quedo de usted.
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INFORME DE LOS AUDIT! INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.:

1.

| ccién:

He auditado los balances generales adjuntos de LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A., al 31 de
diciembre del 2009, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Admin cién sobre los os Financieros:

La Administracién de LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores
importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del
entorno econémico en donde opera la Compafifa.

Responsabilid | Auditor | ndiente:

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en las
auditorias. Efectué auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren
que cumpiamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o emror. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el audifor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafifa en la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafila. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracién de
la Compaliia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados financieros en
su conjunto. Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

Qpinion:

En mi opinién, ios estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A. al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fecpas, de acuem con Normas Ecuatorianas de Congatjilidad.
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LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTI

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos fijos, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCI

PASIVOS

Cuentas por pagar
Gastos acumuliados
Total pasivo corriente

PASIVOS A LARGO PLAZO
Partes relacionadas

PATRIM DE ACCIONI :
Capital social

Aporte para futura capitalizacién
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Resultado del Ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2009
{Déblares)

224,157

3.188,543

3 9.319,160

4 6.124,365

5 294,127
19.150,352

6 1.898,084

21.048,436

7 3.842,729
177,034
4,019,753

8 13.058,733

10

760,000

1.800,000

65,632

224,493

809,233

310,582

3,969,940

_21.048,436




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

INGRESOS

Ventas, netas

COSTOS Y GASTOS

Costos de ventas

Gastos de administracién y generales
Gastos de ventas

Gastos financieros

Total costos y gastos

Otros ingresos y egresos netos
Utilidad antes de participacién a
Trabajadores e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores
impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
2009
(Délares)

31.449.873

AT 21,448,274
N 8,573,353
o 621,241
: : 123.431
i 30.768.299

-55.391
626.182

9

137.769
9 177.831

310.582




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Aporte futura  Reserva Reserva Resultad Resultados del Utilidades
social capitalizacién legal capital Acumulados Ejercicio Total
(Dolares)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 760,000 1, 800,000 26,837 224,493 848,028 3,659,358
Utilidad del ejercicio 310,582 310,582
Transferencia a Reserva Legal 38.795 -38.795

Saldo al 31 de diciembre del 2009  ____760,000 __1,80000 ___65632 __ 224493 ___800233 __ 310582 _J.969.940

Ver notas a los estados fi ieros




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009

(Délares)
ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio LT
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio e ‘ .
con el efectivo neto (utilizado) provisto en actividades ) : 310.582
Depreciacién y amortizacién e o 742.526
Participacién a trabajadores e impuesto a la renta ‘ 5 MAy 2818 . 94.709
Provisién cuentas incobrables Lo i 61.722
Cambios netos en activos y pasivos o7
Cuentas por cobrar 2.000.208
Inventarios 2.855.422
Proveedores y otros 4,004.551
Efectivo neto(utilizado) provisto en actividades de operacién 10.237.695
ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Adquisicién de activos fijos ' 601.467
Inversién en acciones 3.790.010
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversién 4.391.477
FLUJOS DE EFECTIVO POR CTIVIDADE!
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios -
Aporte de accionistas 6,065.057
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento 6.065.057
Aumento (disminucién) neto en efectivo 218.839
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 5.318
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 224.157

Ver notas a los estados financieros




LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La escritura de constitucion y estatutos sociales de LUBRICANTES INTERNACIONALES
S.A. (LUBRISA) fue inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 17 de
junio de 1992. Mediante Resolucion No. 05-G-DIC-0003461 del 2003, se aprobé el
cambié el domicilio de la compafiia estéa orientada a la elaboracién e importacion de los
mismos y comercializacién de filtros, partes, repuestos, maquinarias y equipos.

Entorno Econdmico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana
presenta ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis
financiera internacional por la que atraviesan paises con economias estables,
actuaimente en recesion. La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucién de
los ingresos petroleros, reduccion de fas remesas de ios migrantes, restricciones en el
acceso a las lineas de crédito intemacionales por la declaracion de moratoria en el
servicio de la deuda extema publica, aumento de los indices de precios al consumidor,
disminucién de las lineas de crédito para el sector productivo y deterioro en [a
calificacion del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobiemo Ecuatoriano ha puesto en practica
algunas estrategias tendientes a mitigar una eventual situacion adversa, entre las cuales
pueden citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit
fiscal a través de la emisién de Bonos del Estado y controles a las importaciones de
diversos productos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las
posibles implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento
de la economia ecuatoriana y principalmente sobre la posicién financiera y resultados de
operacién de la Compafia; consecuentemente, la informacion resultante de los estados
financieros debe ser analizada en relacién a estos acontecimientos.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares

de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en

marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con fas NEC
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por ia
Superintendencia de Companias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de fas

cuales se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente.por™™ .
las NIIF y establecerén a futuro la base de registro, preparacién y presentacion, de los T
estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal 9émb|o y
coyuntura, la Superintendencia de

Compafiias mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 publicada en el R.O. Mo 348 de

septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacién obligatoria \a partir quAY fxidli
enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancig, Becision

que fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 publicada en el Suplefmanio del

R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. N

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de Presentacion de los Estados Financieros

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar los
activos, pasivos y resultados, asi como en ia revelaciobn de activos y pasivos
contingentes. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
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basados en la mejor utilizacion de la informacién digponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Nomas Internacionales de Contabilidad (NIC), y se
espera en el 2011 la adopcién de todas las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF). Hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las
NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por ia Compaitia
en la preparacion de sus estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera todas las inversiones de alta liquidez con vencimientos menores
a 90 dias desde la fecha de compra como equivalentes de efectivo

Inventarios .
Los inventarios se encuentran valuados al costo de adquisicién o compra en base a
método del costo promedio. El costo no excede a los valores de mercado.

Activos fijos

Los activos fijos se presentan al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares
estadounidenses de acuerdo a lo establecido en la NEC No. 17, segun corresponda,
menos la depreciacion acumulada.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta, asf tenemos:

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Magquinarias y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 aflos
Equipo de computacion 3 afios

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de cuentas por cobrar es de la siguiente manera:

ST (Dlares)
Clientes P 7.678.922
Impuestos por cobrar ,‘ S MAY 7010 1.177.458
Otras cuentas por cobrar ‘a_‘ : 24.280
Anticipo Proveedores Custodia 5T 719.790
Provision para cuentas incobrables \\(\\N // -281.290

TOTAL 9.319.160
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El movimiento de la provision de cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2008

(229,490)
Provisién del afio ( 51.800)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 _(281.290)
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2009, el detalle de los inventarios es el siguiente:
2009
TN (Déares)
Producto terminado ST, 1.790.920
Materia prima y envases AN 4.048,575
Producto en procesado ‘ ‘ 11,389
Importaciones en transito 176.015
Custodias 97,466
Total 6.124.365
ACTIVOS FIJOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2009, el movimiento de activos fijos es el siguiente:
...MOVIMIENTO .,
Saldos al Saldos al
12/01/08 Adiciones Baias 141200
(Dolares)
Terreno 240,000 0 0 240,000
Edificio 275,758 0 0 275,758
Instalaciones 3,799 . 283,228 0 287,027
Maquinarias y Herramientas 585,150 120,475 0 705,625
Vehiculos 562,139 233,576 o 795,715
Muebles y Enseres 681,118 20,818 0 81,734
Equipos de Computacién 34,465 11,358 g 45,620
Total Costo 1.762,429 669.250 0 2.431,879
Depreciaciones (845,160) 0 {233683) 78
Construcciones en Curso 413,031 232,280 (300,063) 345,248
Total Activo Fijo 1,630,300 =——001.530 —[833,746) __1808.084
P POR ANTICIPA|

Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a depdsitos en garantia cuyo detalle es el
siguiente:

2009
(Dolares)
Arriendos 1.100
Fondo Garantia Oleoducto 293.027

Total 294.127
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Corresponde a retenciones del 1 por ciento en las entregas de aceite Lubricante a
Petroecuador segun Contrato de oferta N,-01-CA-SOTE-2.008

CUENT. PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por pagar se detallan de la siguiente manera:

2009
(Dolares)
Proveedores locales 1.514.861
Proveedores del exterior 1.334.196
Impuestos por pagar 507.646
Anticipos de Clientes 150.683
Otras cuentas por pagar 335.343
Total 3.842.729

BENEFIC OCIALES

Al 31 de diciembre del 2009 los beneficios sociales est4n compuestos de la siguiente
manera;

2009
(Dolares)
Sueldos y Beneficios 30.242
Participacion laboral 140.686
Obligaciones con el IESS . 6.106
Total 177,034
PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 las partes relaciones estan compuestas de la siguiente
manera:

2009
(Dolares)
Préstamos de accionistas 13.058.733
Total 13.058.733

Las cuentas por pagar a partes relacionadas no devengan interés y no tienen fecha de
vencimiento.
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PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales 1a tarifa para el impuesto a la renta se establece en
el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

La conciliacién entre la utilidad segin los estados financieros y la utilidad gravable del
impuesto a la renta, es como sigue:

2009
(Dolares)
Utilidad antes de la participacion a
trabajadores RS
e impuesto a la renta o N
g o 626,182

Participacion a los trabajadores ! ‘ ‘\
Ingresos Exentos T -137,769

: 292,279
Gastos no deducibles S -81,609
15% Ingresos Exentos : f 12,241
Utilidad tributaria . 711,324
Impuesto a la renta 177,831
10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009, el capital social pagado consistié en cincuenta mil acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de diez ddlares cada una. E! capital
autorizado es de un millén de délares de los Estados Unidos de América.

Aporte para futura capitalizacion

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de enero del 2007, las
accionistas han sido registradas como aporte para futura capitalizacién en un monto de
US$1, 200,000 proporcionalmente a su participacion en el paquete accionario. Durante el
2008, por la fusién con Santorisa S.A., este rubro quedé en US$ 1, 800,000

Re al
La ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual

para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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eserv ital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General-de-Accionistas.
Esta reserva no est4 disponible para distribucién de dividendosy no puede”Uﬁljzarse
para pagar el capital suscrito ho pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compafiia. ' ' TN

5 MAY 7010
COMPROMISOS Y CONTINGENCIA

Provision de Acsite Lubricante
Lubricantes Intemacionales S.A. (LUBRISA) suscribié con PETR ,UADOR un
contrato por US$4, 347,589 incluido IVA, mediante el cual se compromete y obliga
formalmente a dar en venta y entregar a la Gerencia del Oleoducto: i) 700,000 galones
de aceite SAE 40, a un precio unitario de US$4,9; ii) 100 tambores de aceite SEA 40 a
un precio por unidad de US$$298,81; iii) 450 tambores complementarios de aceite SAE 40
a un precio unitario de US$5,20; iv) 24,750 galones complementarios de aceite SAE 40 a
un precio por unidad de US$5,20; v) 300 tambores de aceite SAE 15W40 a un precio por
unidad de US$297,82; y, vi) 200 tambores de aceite 1SO 150 a un precio unitario de
US$293,30; en un plazo de aproximadamente dos afios aproximadamente, a partir de
Agosto de 2006.

La Compafiia entregé en calidad de Garantia de Fiel cumplimiento del Contrato una
Péliza de de Seguro No. CC-91028 emitida por Confianza Compafifa de Seguros y
Reaseguros, por el 5% del monto total de este contrato, equivalente a US$217,379 con
caracteristicas de incondicional, imevocable y de cobro inmediato. Para asegurar la
debida ejecucién del contrato asi como para responder por la buena calidad de los
aceites, y eventuaimente para responder por multas del valor de cada factura se retendra
a Lubricantes Internacionales S.A. (Lubrisa) el 5% hasta la cuiminacion del contrato.

De acuerdo a los términos que mencionamos anteriormente, el plazo del contrato
cuiminaba en Agosto del 2008. No obstante, posterior a esa fecha, la gerencia de
oleoducto de PETROECUADOR ha seguido solicitando aceites lubricantes, y
Lubricantes Internacionales S.A. (Lubrisa) ha provisto respetando las condiciones
contractuales antes expuestas. Hasta Agosto del 2.009

Lubricantes Interacionales S.A. (LUBRISA) suscribié con PETROECUADOR Contrato
por US$ 8.671,438,44 incluido IVA, mediante el cual se compromete y obliga
formaimente a dar en venta y entregar a la Gerencia del Qleoducto: i) 600,000 galones
de aceite SAE 40, a un precio unitario de US$4,9; ii) 100 tambores de aceite SEA 40 a
un precio por unidad de US$298,81; iii) 225 tambores complementarios de aceite SAE 40
a un precio unitario de US$5,20; iv) 24,750 galones complementarios de aceite SAE 40 a
un precio por unidad de US$5,20; v) 120 tambores de aceite SAE 15W40 a un precio por
unidad de US$297,82; en un plazo de aproximadamente dos afios aproximadamente, a
partir de Agosto de 2009

La Compafiia entreg6 en calidad de Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato una
Péliza de de Seguro No. 0005969 emitida por Confianza Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, por el 5% del monto total de este contrato, equivalente a US$ 114,593,13
con caracteristicas de incondicional, irrevocable y de cobro inmediato. Para asegurar (a
debida ejecucion del contrato asf como para responder por la buena calidad de los
aceites, y eventualmente para responder por muitas del valor de cada factura se
retendrd a Lubricantes Intemnacionales® S.A. (Lubrisa) el 5% hasta la culminacion del
contrato.
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12, NT BSECUENTE

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 29 del 2010), no se
produjeron eventos en [a opiniéon de la Administracion de la Compaiiia que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos. Excepto por lo siguiente:

Lubricantes Internacionales S.A. (LUBRICANTES INTERNACIONALES S.A.) Suscribi6 el
Contrato OB-10000063 con Oleoductos de Crudos Pesado (OCP) Ecuador S.A.(OCP
ECUADOR $.A. para ia provision de Aceite Lubricante Aurslia TI- 4055 ISO-F-DMC,
ISO-F-RMA 10-RMK 55 a un precio de $ 9.50 cada gal6n de Lubricante con estimado de
costo total de $1.200,000,00 mas VA Por el plazo de dos afios, a partir de Marzo 26 del
2.010 fecha de suscripcion del Contrato en referencia. Lubricante que sera entregado en
las estaciones de PS=1-Amazonas-PS=2-Cayagama-PS= 3-Sardinas PS=4- Paramo.

La Compafiia entrego en calidad de Garantia de Fiel Cumplimiento del contrato una
Péliza de Seguro con Constitucion Cia. de Seguros No- 10035 por $28,500,00 emitida
por el 5% del monto total de este contrato, equivalente a US$ con caracteristicas de
incondicional, irrevocable y de cobro inmediato. Para asegurar la debida ejecucién del
contrato, asi como para responder por la buena calidad de los aceites, y eventuaimente
pard responder por muitas del valor de cada facturacton “se-retendré a Lubricantes
intemacionales S.A. (Lubrisa) el 5% hasta la culminacion del contrato
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