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Informe de los auditores independientes

A jos Accionistas de Agricola Oficiat 5. A AGROFICIAL:
informe sobre [a auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agricola Oficial 5. A. AGROFICIAL (una scciedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciemnbre de 2016, y
.08 correspondientes estades de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective par
el afic terminado er esa fecha, asi como un resumer dz las poiiticas contables s'gnificativas y otras nofas

explicativas.

En nuestra opinign, Ios estados financieros adjuntos presenian razonablemente, en todos los aspectos
importantes, [a situacidn financiera de Agricela Oficial 5. A. al 31 de diciembre de 20186, v los resuitados de
sus gperaciones, [os cambios en su patrimanio v sus flujps de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas internacionales de informacion Financiera.

Bases para fa opinién

Muestrs audiioria fue efectuada de acverdo con Nermas Internacionales de Aueditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en fa seccién
Responsabilidadas del Auditor sobre 1a Auditoria de jos Estadpos Financ'eros. Somas independientes de la
Compafila de acte~do con el Codigo de Etica amitido por ef Comité de Normas Internacicnales de Etica para
Contadores (ESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con Ips requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financierss en Ectiador y hemas cumplido con plras responsabiiidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el {ESBA.

Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar

una hase para nuestra opinign de auditoria.

Responsabilidades de 1a gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros

Lagerencia es responsablade [a preparacidn y presentacion razonable de esios estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario
por la gerencia, para permitir la preparacién de estadps financieros que estén libres de cistorsiones
importantes debidas a fraude ¢ error,

En la preparacion de estos estadps financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Carnpafifa para continuar como un negocin en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionadas con
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Informe de [os auditores independientes (continuacién)

negocio en marcha; y, de usar {as bases de contabilidad de negotio en marcha, a menos gue la gerencia intente
fiquidar la Compafia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerio.

l.a gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de ta Compafifa.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de fos estados financieros

Nuestros objetives son el obtener seguridad razonable de si los estados financierps temados en su conjunto
estanlibres de distorsiones importantes debidas a frauce oerror. y el emitir un infarme de auditoria que inciuya
nuestra opinidn, |8 seguridad razonahle es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre dgetectard distorsiones impartantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual ¢ en su conjuntg, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen hasandose en estos estados financieros.

Comao parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo ¢on Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
juicio profasional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosofros
ademds:

+ ldentificamos vy evaluamos el riesqgo de distorsiones importantes en 10s estados financieros, debidas a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditeria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y ohienemos evidencia de auditoria que sea suficiente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra opini¢n. El riesgo de no defectar una distorsidn importante gue resulte de fraude es
mayor que agquel gue resulte de un error, ya que et fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
intencionales, manifestaciones faisas y elusidn del controf interno.

«  Obtenemos un conocimiento del controd interng que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre 13 efectividad del control interng de la Compafifa.

» Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v las
revelaciones relacionadas hechas por ta gerencia son razonables.

« Concluimos si [a base de contabilidad de negecio enmarcha usada por la gerencia es apropiada v si basados
en la evidentia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacicrada con hechos ¢
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 1a habilidad de la Compafia para continuar
coma un negocio en marcha.  Si concluimos de gque existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de Hamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones estan basadas en ia evidencia de auditorfa ¢btenida hasta 1a fecha del informe de auditorfa.

A memoer firm of Erna; & Young Gobal Limiled



Agricola Oficial S. A, AGROFICIAL

Estados de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en mies Ddleresde E.L A,

Nota 2016 2015
Activo
Activo corriente:
Llectivo en caja y bancos 6 703 424
[Baudares comerciales y otras cuentas por cobrar 7 2,338 2,004
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 13{a) 206 827
Inventarios 8 5044 2,909
Impuestas por recuperar 15(a) 504 457
Total active corriente 8,795 6,621
Actlive no corriente:
Propiedad, planta y equipos 10 5,458 8,522
Inversion cn asociadas 208 482
Aclivo intangible 29 68
Activo porimpuesto diferida 15(d) i 12
Otros activos no comientes 1 -
Total activo no corrients 8,767 5,084
Total activo 18.502 15,705

[

Jeannette'Antepara Farhat
Gerente General

Carlos Cedeno
Contadar General



Agricola Oficial S. A, AGROFICIAL

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2078
Expresados en miles Délares de E.U A.

Pasivo y patimanio

Pasivo cormriente:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
[mpuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Pasivo porimpueasto diferido

Total pasivo no corriente

Total pasive

Patrimeonio:

Capital social

Aportes para fituras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Totai pasivo y patrimonio

Jeannetie Antepafe Farhat
Gerente General

Nota

11
12
13(a)
15(a)
t4(z)

13(a)
14(b}
15(b}

16
18
17
18

2016 2015
8726 6,016
1,370 1,226
123 138
108 738
211 224
11,538 7,688
- a73
462 517
782 817
1,244 2,313
12,782 10,001
2878 2879
a7% -
78 78
1,784 2,747
5,720 5,704
18,502 15,705
Carlos Cedeiio
Contador General




Agricola Oficial S. A, AGROFICIAL

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en mlles Délares de EXU A,

Nota 2016 2615
ingresos:
Venta de productos 30 16,453 16,901
Venta de senvcios 13(a) 73 844
Participacion en el resuitado de asociadas 3(d} - a7
Otros ingresos 3 - 58
Total ingresos 16,526 17,868
Costo y gastos:
Costo de ventas {14 ,2862) {15,419)
Gastos de ventas 20 {1,294) (1,358}
Gastos de administracitn 20 832) (749}
Gastos financieros {408) {303}
Ofros eqresos {172} -
Participacion en el resultado de ascciadas 3dy {256) -
Total costo ¥ gastos (17.322) (17 829)
{Pérdida) utiiidad antes de impuesto a [a renta (796} 39
Impuesto a la renta 3{g) v 15(b) {139) (134}
Pérdida neta y resultado integral {935) {95}

Jeannette Antepara Farhat Carlos Cedefio

Gerente Generai Contador General



Agricola Oficial S. A. AGROFICIAL

Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminadoe el 31 de diciembre de 2016

Expresados en miles Délares de E.U A,

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Mis (menos):

Aumento de capital (Véase Noka 18)
Transferencia a reserva legal (Véaso Neota 17)
Utilidad neta

Ajuste por salano digno

Saldo ai 31 de diciembre de 2015

Mds (menos);
Aporte futuras capitaiizaciones (Véase Mota 18}
Pérdida neta

Ajuste por salario digno

3aldo i 31 de diciembre de 2016

Jeannafte Antepara Farhat
Gerente General

Utilidades retenidas

Aportes Alustes Total
para de Reser- Util- utilida-
futuras  Reser- primera vapor dades des Total
Capitai  capitaii- adop- valua-  acumu- reteni- patri-
soclal  zaciones  fegal cion cion iadas das monio
B4O 2,233 47 2,117 207 555 2,879 5,805
2,239 (2,239 - - - -
- - a1 - (31) {31 -
- R - - {35) {93) (95)
- - - - {6} (6Y {8
2,878 - 78 2,17 207 423 2,747 5,704
- a7a - - 74
. . - - {935} (935) (935}
i} . . - (28) (297 {28y
2,879 79 78 2,417 207 (540} 1,784 5720

Carlos Cedefio

Contador General



Agricola Oficial S. A. AGROFICIAL

Estados de flujos de efectivo
Por el afie terminade el 31 de diciembre de 2016
Expresados en mites Délares de ELJ A,

Flujes de efectivo de actividades de opercitn:

Recibide de clientes y pattes relacionadas

Pagado a proveedores, partes relacionadas, empleados ¥ otros
impueste a la renta pagado

Otros nefo

Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de cperacién

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Fagado por adiciones a propiedad, planta ¥ equipos
Recibido per ventas de propiedad, planta y equigos
Dividendos recibidos

Efective neto (utiiizado en) actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Recibide de obligaciones financieras

Pago de obligaciones financieras

Intereses pagados

Efectivo neto provisto por {ufilizado en} actividades de financimiento

Aumente neto en efective en caja y bancos

Efective en caja y bancas:
Salda al inicio def afig

Sakle at final del afio

~

Jeannette Antépara Farhat
Gerente General

Carles Cedeiic
Cantader General

2016 2015
16,550 17,534
{18,202} {15,668)

(173) (167}

- 42
{1,825) 1,741
(1,370) (1,200)
18 21

i8 -
(1,333) (1,179)
11,955 7,030
(8,128) (7,165}
(390) (303)
3,437 (438)
279 124
424 300
703 424

S
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Sin embargo, hechos y condicienes futuras podrian ocasienar que la Compafiia cese su continuidad como
un negocio en marcha,

+ Evaluamos la presentacion general, estructura v contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan [as transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerancia, entre otros asuntos, el alcance planeado v 1a oportunidad de {a auditoria, y

fos hallazgos significativos de guditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria.

Dt oo

Guayaquil, Ecuador
26 de abril de 2017

A member firm of Ernst & Young Globa) Limited



Agricola Oficial S. A. AGROFICIAL

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 20168
Expresadas en miles de Dolares de [.UA.

1. INFORMACION GENERAL
Agricola Oficial 8. A. AGROFICIAL {la Compariia) es una sociedad anénima constituida en Ecuador en el afip 1999
y su actividad principal es el procesamiento y comercializacién de frutas tropicales, principalmente en el mercado
externo. Durante el afio 2016, cl 96% de las ventas fueron efectuadas a clientes del exterior {94% durante el afio
2015).

La Compafiia es subsidiana de Senoicea Industrial Co. Limited de las Islas Virgenes, 1a cual poses un control de!
§994% del capitai sccial de .a Compania.

La planta de la Comparia y sus oticinas principales se encuentran ubicadas en el Km 43 de la Via a la Costa, Provincia

del Guayas - Ecuador.

Los estados financieros de Compafiia Agricola Oficial S A. AGROFICIAL para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2016, fueron aprobados v autorizados por 1a gerencia para su emision el 10 de abril de 2017 y seran
presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. [n opinidn de la gerencia, estos estados

financieros serén aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con {as Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"). emitidas por la International Accountng Standards Boasd (en adelante "IASRE').

vigentes al 31 de diciembre de 2076,

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histdrico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan
en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la

Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafia ha adoptado las nucvas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos gue se inician a partir

del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:

- Beneficios a los empleados - Planes de benefic'es definides: Apotaciones de emplieados - Modificaciones a la
NIC 18

- Pagos basados en acciones - Definicion de 1a condicion de irrevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion contingente - Modificacionas a la NIIF 3



Notas a los estados financieros (continuacion)

Segmentos de operacidn - Agredacion de segmentos de operacion. Conciliacidon del total de activos de fos
segmentos v €l total de activos de la entidad - Modificaciones a la NIIF &

Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacién: revaluacién proporcionat de la
depreciacién - amortizacién acumulada) - Modificaciones a la NIC 18 y la NIC 38

informacién a revelar sobre partes relacicnadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24
Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a ta NIiF 3

Medicién del valor razonable - Aplicacidn a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a fa NHF 13

Fropiedades de inversion - Interretacion con la NEF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la NIC 40

inversiones inmobiliarias,

Debido a la estructura de la Compafiia vy la naturaleza de sus operaciones, ta adopcion de dichas normas no le

fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados de operacion; por lo tanto,

ne ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de ta Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financiergs son

las siguientes:

(a)

(b}

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su

valor.

{nstrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabitidad (NIC) 39 se casifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuenias por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
dertvados designados como instrumentos de cobertura. La Compantia determina fa clasificacion de sus
activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta
determinacion al final de cada arto.

Todos [os activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas en el caso de activos
financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacciones son
atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

tas compras ¢ ventas de activos financieros que requieren fa entrega de fos activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que fa Compartia se compromete a

comprar o vender €l activo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicion posterior
La medicidn postenar de los activos financieros depende ce su clasificacion. en las cuatro categorias

siguientes:

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
» Préstamos y cuentas por cobrar
. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

» Activos financieros disponibles para |a venta

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas par cobrar.

Fréstamos y cuentas por cobrar

Los préstamas y cuentas por cobrar son activos financieros no derivades cuyas cobros son fios o
determinables cue nO se negccian en un mercade aclive. por 10s cue la ertidad no tiene intencidn de
venderos inmediatamente ¢ en un futura proximo y que no Tenen riesgos de recuperacion diferertes a su

deterioro crediticio

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
usa del métedo de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier detericra del valor, El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o piima en la adguisicion y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en e estado de resultados integrales. Las pérdidas que resuiten del
detenaro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y otfras cuentas por cobiar, y cuentas por cobrar partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valar de 'a transaccidn. netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando
es anlicabie.

Baja de actlivos financieros
Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiere o parte de un grupe de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del aclive;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efechvo sin una demora significativa, a
través de un acuerde de transferencia {pass-through arrangement), vy {a} se hayan transferido
sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del active, (D) no se hayan
transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de!
activo, perg se haya transferido el control del mismao.

Cuando la Cempania haya transferido sus derechos confractuales de recibir lcs flujos ce efective de un
active, o haya celebrade un acuerdo de transferencia pero ne haya transferide ni retenide sustanciaimente



Notas a los estados financieros (continuacion

(i)

todos los riesgos y beneficics inherentes & [a propiedad del aclivo, ni haya transferido el control del mismo,
el activo se cortinQia reconociendo en la medida de 12 implicacion continuada de la Compafia sobre &l
activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo retacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha

retanido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre ! importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que

la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compariia evalia en cada fecha del estade de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que
un active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y sélo s, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno 0 mds eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento
de "pérdida sufrida™) y si ef evenio de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o activos financieros de la Compafia, que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principat, fa probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican gue existe una disminucion mensurabie en fos flujos de efectivo futuros, tales como
cambios en atrasos o en condiciones econdmicas gue se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro de! alcance de la Norma [nternacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
come pasivos financieros a! valor razonable con cambios en resultados ¢ préstamos y cuentas por pagar,
seglin sea pertinents. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su

recongcimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialments por su valor razonable y, en &l caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados a! costo amortizado se presentan netos de los costos de

transaccion directamente atribuibies.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parle de l0s acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos gue ia
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de ias obligacionas por mas de doce meses
despugs de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen seglin
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones reiacionadas con la adquisicion del financiamisnto.

Medicién posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros de

la Compafiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.



Notas a los estados financieros {cortinuazion)

(c)

(d)

Fréstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimienlo inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interes efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos sé dan de baja, asi como también a través del progeso de
devengamiento, a través del método de la tasa de interés efectiva.

El gosio amortizado se calcuia tomande én cuenta cualguier descuento O prima en |a adguisicion y ias
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

La Compania mantiene en esta categeria obligaciones financieras, acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a pares relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dadao de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

hayz sido pagada o cancelada. o haya expirado.

Cuando un pasivo financicro existente es reemplazado por atro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente s& modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en

el estado de resultados integrales.

{ii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compénsan y el monte nete se presenta en el estada de situacion
financiera. cuando se tene el derecho legal de compensarles y 1a gerencizg tieng |a intencicn de cancelarios
sobre una base neta 0 de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

inventarios-
Los inventarics estan valorados al costc premedio o al valor nelc de realizacion, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran af costo. El valor neto de realizacidn se determina en base al precio

de venta en el curso ordinario del negocio, menos 105 costos estimados de terminacion y venta.

Elinventario de materia prima, materiales de empaque y otros suministros se registran al costo de compra y el
inventaric de preductos terminados y irabaje en procese incluye cestos de materiales directos, mano de obra y
ura propercion de costos de manufactura basedes en la capacidac operativa de la planta.

inversion en asociadas-
Lainversion de fa Compafia en ascciadas se contabiliza mediante el método de la participacion. Una asociada
es una entidad scbre {a cual ia Compafia posee influencia significativa.

Segun el método de fa participacion, la inversidn efectuada en |a asociada se registra inicialmente en ef estado
de situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios en la parlicipacion de ia Compania sobre 105 aclivos
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netos de la asociada posteriores a |a fecha de |a adquisicion.

El estado de resultados integrales refleja la participacion sobre ios resultados de las operaciones en las
asociadas. Si hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de la asociada. La Compafiia
reconoce su participacidn sobre cuaiguiera de estos cambios y los presenta, segun corresponda, en ef estado

de cambios en el patrimonio.

En caso de pérdida de influencia significativa sobre ia asociada, la Compafiia mide y reconoce cualguier
retencion de la inversion a su valar razonable. Cualquier diferencia entre el vaior contabie de ia inversion en Ia
asociada en ia fecha en que se produce ia pérdida de influencia significativa y el valor razonable de fa inversidn
retenida producto de la disposicion de parte de la participacion en |a asociada, se reconoce en el estado de

resultados integrales.

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad, planta y equipos son medidos ai coste de adquisicion, menos depreciacién acumulada y pérdida

por deterioro cuando esta Uitima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestas de compra no reemhbolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operadion y, en
el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado vy el
valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye
el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
propiedades, planta y equipas, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiente, castigandose
el valor en libros de! componente gue se reemplaza. Los costos de reparacidon y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segln se incurren. Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedades, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
(tl, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Uil

para esltos aclivos;

Afos
Edificios 60
Maguinaria y eguipos 10-25
Muebies, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3

Una partida de propiedad, ptanta y equipos se da de baja al moments de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja
et activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en fibros del activo) son incluidas
en & estado de resultados integrales cuando se¢ da de baja i activo,
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La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente

a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de gue el valor de sus activos no financieros se
ha deterioradoe. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos {os costos de venta y su valor en use, y es
determinado para cada activo individual, 2 menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean fargamente
independientes de otros activos o grupoes de actives. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el active ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, |os flujos de efective futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento gue refleja ta evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los fiesgos
especificos del activo. Para fa determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hublera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion gue resuite mas apropiado. Estos célculos se verifican contra mdltiplos de valoracidn,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son

reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuesios tales como los volimenes en Inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
impuestos-

impuesto a la renta corriente

El active o pasivo por impuesto a fa renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de ¢ pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en i calculo
de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalla pericdicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion

financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos par impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporaria deducibles y por la
campensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de le utiidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales ¢ pérdidas

tributarias amortizables.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir gue se utifice |a totalidad o una parte de dichos activos. Los activos porimpuesto diferido no recongcidos
se regvallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en 1a medida &n gue s tormne
probable que 1a utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el pericdo en el que el activo se reafice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales

vigentes.

Ef impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con ja transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activas y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si 1os impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Ef pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente,
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, 10s gastos y los activos se reconocen excluyendo el imporie de cualquier

impuesto sobre las ventas (&) Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos 0 en una prestacion de

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto $& réConoce comao parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

Ef importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, s& presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segan corésponda.
Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyoe page es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en &
que los empleados han prestado 10s servicios, se reconoceran como un gasto por & valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que s& han de pagar por tales servicios.



Notas a los estados financieros (continuacion)

()

(k)

0]

Como parte de los beneficios de corto plaze se incluye la participacion a trabajadores, gue se calcula aplicando

el 15% sobre |2 utilidad contable.

Largo plazo

La Compaiiia, segln las leyes iaborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio gue se
registra con cargo & resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de |a obligacion a la fecha det
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el métode de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Reconacimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuande se han transferido todos Ios riesgos y beneficios inherentes a los bienes
entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafila y el
monto del ingreso puede ser medide confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos, teniendo en cuenta las

condiciones de cobro definidas contractualmente y sin inchuir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconecen cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por o general, al

momento de la entrega de |os bienss.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se

pagan y se registran en los perfodos con los cuales se refacionan.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se capitalizan
como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran como gasto

en el periodo gue se producen.

Valor razonable de [os instrumentos financieros-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que |a transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,

ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado méas ventajoso para ef activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.
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El valor razenable de un activo o pasive se mids utilizanco los supuestos que los participantas en el mercado
usarian al ponerle valor ai activo o pasivo, asumiendo que ios participantes en el mercado acidan en su mejor

interés econdmica.

La medicidén del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para gencrar beneficios economicos meadiante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafia uliliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

refevantes y minimizando ol uso de datos no observables.

Tedos los activos ¥ pasivos por Ies cuales se determinan o revelan valores razgnables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de

los dalos usados gue sean significativas para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivei 1 - Precios cotizados {ne gjustados} en mercadas activos para activos o pasivos identicos.

- Nivel 2 - Tecnicas de valuacion por ias cuales el nivel mas bajo de informacion que es significative para
la medicion ai valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por fas cuales el nivel mas bajo de informacion que es significative para

la medicidn ab valor razonable no es observabie.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, ia Compania determina si se han producido transferencias enlre los diferentes niveles dentro de ia

jerarguia mediante 1a revision de 12 categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimentos para mediciones at valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada ‘echa de reporte. |2 gerencia analiza 105 movimientos en as valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados ce acuerdo con |as politicas contables de la Compania.

Para propdsitos de fas revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre ia base de su naturaieza, caracteristicas y riesgos y el nivel de 1a jerarquia de valor razonable tal

coma se explicd anteriormente.

USQO DE ESTIMACIDNES Y SUFPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

Varios de jos impories inciuidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resulfados finales podran diferir de las estimaciones

incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos refacionados al fuiuro y ofras principales fuertes de incertidumbre a la fecha de reporte,
oue tienen un riesgo signifcativo de originar un ajusie material a los valores de activos y pasivos en el ano financiero

siguierte, se describen en las notas adjurtas a los estados financieros. La Compafia basa sus supuestos y
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estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias

existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en ef mercado

o circunstancias que estan mas alla del control de la Compaiiia. Tales cambios seran reflejados en los supuestos

cuando ellos ocurran.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que no

$e encontraban en vigencia para los perfodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018, En este sentido, la

Compania tiene la intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo —~ Revelaciones

Enmienda a 1a NIC 12 Impuesto a las ganancias — Reconocimiento de aclives por impuesto diferidas
por pérdidas no realizadas

Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones —~ Clasificacién y medicién de operacicnes de pago
basado en acciones

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

NiF 16 Arrendamientos

Modificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28 —~ Venta o aportacion de aclive entre un inversor y su asociada /

Negocio conjunto

1 de enera de 2017
1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enera de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

Aln no definida

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resulfaran de la adopcion de las

enmiendas mencionadas; sin embargo nuestra expectativa es que no existen impactos significativos de la adopcidn

de estas normas o enmiendas.

6. EFECTIVOEN CAJAY BANCOS

l.os fondos se mantienen en bancos locales y del exterior, son de fibre disponthitidad y no generan intereses.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa como

sigue:
2016 2015
Comerciales (1) 2207 1,947
Anticipos a proveedores 74 20
Ofras 57 37
2,338 2,004

11
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(1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes que ne generan intereses y poseen un periodo de crédito promedio de 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia apertura por vencimiento del saldo de tas deudores comerciales es como sigue:

2016 2015

Por vencer 1,862 1,464
Vencidos:

De1a 30 dias 341 461
De 31 a 60 dias - -
De 61a 90 dias - 19
De 81a 180 dias - -
Mas de 180 dias 4 2
Total 2,207 1,947

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de inventarias se encontraba constituide de la siguiente manera:

2016 2015

Producto terminade 2,880 1817
Producto en proceso 301 125
Wateria prima 862 649
Repuestos 683 2
Suministros 150 89
Inventaric en transite y otros 148 57

5,044 2908

INVERSION EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia posee influencia significativa sabre las politicas financieras y operativas en
su asociada Tropicalimentos 5. A, La inversion registrada al 31 de diciembre de 2015 en su asociada Amerifoods S.A
pasé a Tropicalimentos S. A. debido a la fusién entre ambas compariias en agosto de 2016.

% de
parti- Valor en libres Valor
Cornpaiiia ernisora Pais cipacion 2016 2015 nerminal
Tropicalimentos 8. A, Eeuador 20.00 208 452 a8
Amerifoods S. A Ecuador 20.00 - 30 -

208 482 88
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Los estados financiercs auditados de Tropicalimentos S. A. al 31 de diciembre de 2016 y 2015 {y no auditados de
Amerifoods S, A. al 31 de diciembre de 2015}, muestran las siguientes cifras:

(Pérdida)
Patri- utilidad
Activo Pasivo monio Ingresos neta

Al 31 de diciembre de 2016

Tropicalimentas 8. A 14,363 13,325 1.038 42,535 (1.281)
Al 31 de diciembre de 2015

Tropicalimentos 8. A 13,952 11,694 2,258 39727 293
Amerifoods S, A 323 172 151 661 33

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de | siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Deprecia- Deprecia-
ciény cidny
deterioro deterioro
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lados neto Costo lados neto
Terrenas 53 - 53 53 - 53
Canstrucciones en proceso {a) 741 - 741 1,513 - 1513
Edificaciones 2,490 (318) 2,172 1,965 {2986) 1,669
Maquinarias y Equipos 10,173 {4,376) 5,797 9012 {4,036} 4,976
Vehiculos 209 (189) 20 228 {189) 39
Muebles y enseres 763 (340) 423 556 (302) 254
Equipos de computacion 145 {132) 14 136 {118) 13
Instalaciones 239 {n 233 - - -
14,814 (5,356} 9,458 13,463 4,941 3522

(a) Al 31 de diciembre de 2016, la principal obra que se encuentra en proceso esta relacionada con la construccion de un tanel
para el incremente de produceion de la linea IQF, sin embargo en enero del 2017 esta obra sufrid un siniestro quedando esta

obra totaimente inahabilitada.

Durante l0s afios 2016 y 2015, el movimienio de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

13
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Cons- Equipos
truccio- Magu- Muz- de
Terre- nes an Edifica- narias y Ve- bles y compu- Instala-
nos proceso ciones equipos hicules onseres tacion ciones Total
Coste:
Salde at 31 de diciembre de 2014 53 543 1,865 8978 256 379 134 - 12313
Adiciones S84 - 35 177 2 - 1,200
Bajas (19 - (" (28} - {2 {50
Saldo al 31 de diciembre de 2015 53 1.813 1,565 5012 778 556 136 - 13,453
Adzienes - 1357 - & 5 - - 1,370
Transferencias 2128 525 1.153 202 Hil 239 -
Baias - - - {9 - {19}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 a3 744 2490 10173 205 763 146 239 14,814
Depreciacion y deteriore acumulado
Saldo at 31 de diciembre de 2014 - - 278 3712 175 285 103 - 4,553
Depreciacion - - 20 324 22 17 14 - 397
Bajas - - - (8 - n 9
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - 296 4036 18% K 118 - 4,941
Depraciacidn - - 22 340 19 38 14 1 434
Bajas - - - - (19} - - - (19
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 318 4,376 189 340 132 1 5,356
Valor nete 53 741 272 5797 20 423 4 238 9,456
11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de ebiigaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Acreedor

Préstamos bancarios locales (1)

Préstamos bancarioz del exterior (1)

Tasas de intarés Vencimientos Corto
{f) hasta plazo
7.50% - 8.50% Septiembre de 2017 6,148
Septiembre de 20017 3,580
9,726

Al 31 de diciembre de 2015, el salde de obligaciones financieras se farmaba de la siguiente manera:
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Tasas de interés Vencimientos Corto

Acreedor {f) hasta plazo
Préstamos bancarios locales (1) 8.75%-9.00% (f) Octubre de 2016 2,446
Préstamos bancarios det exterior {1} 0.69%-3.00% (f) Junio de 2016 3,570
5,016

{1) Corresponden a préstamos recibidos para financiar capital de trabajo e inversiones en magquinarias y equipos, ¥ no existen
covenants.

{i  Tasa de interés fija.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:
2016 2015
Comerciales 1,113 1,044
QOtros 257 182
1,370 1,226

13. PARTES RELACIONADAS

(a} Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se desglosan

COmo sigue:
Naturaleza
dela
relacién 2016 2015

Por cobrar, corriente:

Veconsa SA. Comercial 10 651
Tropicalimentos S. A Comercigl 134 117
Guamangua S. A, Comercial 44 10
Qtras Comercial 18 49

208 827
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Naturaleza
dela
relacion 2016 2015

Por pagar, corriente:
Guarmangua S. A. Comercial 24 37
Amerifoods S A. Cormnercial - 21
Tropicalimentos S. A Comercial 89 71
Fabrica de Envases S A FADESA Comercial 3 7
Veconsa S.A. Comercial 7

123 138
Por pagar, no corriente:
Sencicea Industrial Co. Lirnited Acclonista - 979

Transacciones
Durante los afios 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas

fueron:
Ventas Compras
Ano 2016 Pais Bienes Servicios Bienes Servicios
Veconsa S. A Ecuador 90 2 18 89
Tropicalimentos S. A, Ecuador 495 14 5 630
Guamangua S. A, Ecuador 9 54 802 1
Otras Ecuader - 3 8 19
594 73 833 739
Ano 2015
Ecuavegetal S.A. Ecuador 53 - 1 -
Veconsa §. A, Ecuador 122 15 5 33
Amerifoods S, A Ecuador - 7 197
Tropicalimentos S. A. Ecuador 602 - 118 -
Guamangua S. A Ecuador 30 37 433 2
Qftras Ecuador - 8 19 8
807 65 773 43

Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas en los términos acordados entre las partes. Los
saldos pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo.

18
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(b}

Administracién y alta direccion-

Los miembros de a alta administracion y demas personas gue asume la gestion de la Compafiia, incluyendo a
la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2016
y 2015 en transacciones ne habituales y relevantes.

14, BENEFIC!IOS A EMPLEADOS

17

{a)

(0)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, e saldo de beneficios a empleados corto piazo se desglesa como sigue:

2016 2015
Beneficios soclales 21 222
Farticipacién de trabajadores - 7
211 229

Largo plazo:

Mediante resciucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabaje, sin perjuicio de la que fes corresponda segdn [a Ley de Segure Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codige del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afos de trabajo continue o interrumpido, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerde con el Cadige del Trabajo, la Compafifa tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleador bonificaré al trabajader con el veinticinco
por ciento del equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada unc de los arios de servicios prestados a

la misma empresa ¢ empleador.

Al 31 de diciembre de 20186 y 2015, las obligaciones por heneficios de largo plazo se formaban de |a siguiente

forma:
2016 2015
Juhilacien patronat 378 410
Desahucio 83 107
462 517

La siguiente tabla resume ! movimiento de la provisidny los compenentes del gasto ngto por jubilacion patronal
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¥ desahucio reconocidos en el estado de resuitadss integrales

y & importe recenocids en el estado de situacion

financtera:
Jubilacién patronal Desahucio Totat
2016 2015 2016 2015 2016 20135

Saldo al inicio 410 445 107 140 517 585
Movimiento del perioda:

Costo laboral por servicios 48 43 i1 34 59 86
Costo financiero 15 16 3 4 18 20
Reverso (86) {92} - (33) {86) {125)
Beneficios pagados {8) {7 {38) (42) {48} {49)
Saldo al final 379 410 83 107 462 517

Los principaies supuestos actdariales usados en ia determ nacion de! pasivo por jubiiacion patrenal y desahucio

fueran Ios siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 8.21% 8.68%
Tasa de rotacion 1.95% 13.84%
Tasa esperada de incromento salarial 3.95% 4.23%
Tabla de mortalidad |[ESS 2002 ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 anos 25 unos
Nimere de empleados 255 247

IMPUESTOS

(a)

Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

{VYéase Nota 15(h)}

recuperar se farmaba de |a siguiente manera:

2016 2015
491 448
12 3

1 1
504 457

Al 31 de diciembre de 20°8 y 2015, el sado de impuestios por pagar se formaba de 'a siguiente marera:
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{b)

2016 2015
Retenciones en 1a fuente de impuesto a la renta 19 17
Retenciones de impuesto al valor agregado 89 52
108 79

Impueste a la renta-

Reconocido en resultades del afio-

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en ef estado de resultades integrales
de los afios 2016 y 2015 se componen de |a siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 173 167
Impuestn diferido {34} (35)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 139 132

Conciliacién del resultade contable-tributario-
Las partidas que principalmente concilian la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a
la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a 1a renta (796) 39
Méas {menos}- Partidas de conciliacidn

Gastos no deducibles 543 330
Deducciones adicionales (29)

Ingresos exentos {3) {201}
Participacion de trabajadores en ingresos exentos - 28
{Perdida) utitidad gravable {285) 196
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a |a renta - 49
Anticipa minimo 172 167
Provisidn para impuesto a la renta corriente 172 167

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, [a determinacitn del saldo del impueste a la renta por pagar fue como sigue:
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(c)

2016 2015
Impuesto a la renta causado 172 167
Menos:
Anticipo pagado {163} {151}
Retenciones en la fuente del afio {10} {10}
Retenciones en fa fuente de afios anteriores - {7}
Saldo a favor (Véase literal (a)) {1 (1)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera (débito} crédito
2016 2015 2016 2015
Diferencias Temporarias:
Deterioro de maquinarias y equipos 1 12 1 1
Depreciacion: cambio en vida Gtil de activos fijos {782) (817) {35) {35)
Efecto en el impuesto diferido en resultados {34) {34)
Pasivo por Impuesto diferido, neto {771} {803}

Otros asuntos refacionados con el impuesto a la renta-

Situacitn tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de [a
fecha de presentaciéon de {a declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2008 y no existen glosas pendientes de pago como resultado de

estas revisiones.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a ta renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada

periodo fiscal, aplicando a las utitidades gravables Ia tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago det impuesto a fa renta por el periode
de cinco afios, siempre y cuande las inversiones nuevas y productivas se reaticen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quite y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.
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Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%, dehido a que |a sociedad tiene a accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacion directa o indirecta, individua!l o conjunta, iguat o superior al 50% del capital
social o de aquel gque corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando fa mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de la base imponible que

corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara fa tarifa del 25% a toda la base imponible, Iz sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracidn Tributaria fa composicidon de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno v ias resoluciones
gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones gque fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utiidades en el pafs en los términos y condiciones gue establece la
Ley Organica de Réagimen Tributaric Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a |a renta de
10 puntos poreentuales sobre el morto reinvertide, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de
gapital hasta el 31 de diciembre dei siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor de! activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravahles y costos y gastos deducibles. El anticipo serad compensado con el impuesto a |a renta causado y no
es susceptibie de devolucion, salvo casos de excepeion. En caso de que ef impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi tambien, se excluiran de fa determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salaral, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce ef Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e nversiones para las nuevas inversiones, asi como

otras afectaciones por aplicacidon de normas y principios contables,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 aiios.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domicitiadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador 0 g sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,

estan sujetos a retencidn en ia fuente adicional del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; gquien econdémicamente o de hecho tiene el poder de controlar



Notas a los estados financieros (continuacion)

22

{d)

(e)

la atribucién de disponer del bepeficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentgje de
retencion de dividendos o utifidades que se aplique al ingresc gravado dependera de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entrela tasa maxima de tributacion
de una persona naturat (35%) vy |a tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando |la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procederd a fa retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se

existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distrbuya dividendos antes de la terminacién del gjercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas 0 alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados vy por consiguiente se debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, scbre el monto
de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o

establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de page registradas por mas de doce (12) meses,

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sotiedades domiciliadas en el Ecuador, cuando Ias divisas correspondientes a los pagos por concepto de

dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {1SD), entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital € intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
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{f

previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones y gue devenguen intereses a
las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y cperadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econamice (ZEDE).

. Pages realizados al exterior por concepto de dividendos distribuides por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a fa renta, a faver de ofras
sociedades extranjeras o de persanas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tibutario para 1a determinacion del
impuesto a la renta hasta por § arfios, siempre que haya sido ofiginade en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten

er el listguo emitido por el Comité de Palitica Tributaria.,

L.a base imponible del ISD. en el caso de compensaciones g neteo de cuenias, estara constituida por latotahidad
de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el
impuesto sera asumido por quien comearcialice el bien ¢ preste &l servicio

Contibuciones especiales-

De acuerdo con la Loy Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para fa Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el registro oficial
No. 759 del 20 de mayoe del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez entre las

principales que afectan a las Companias tenemos:

. La Contribueion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde al
0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre el
valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una
sociedad residente en el extericr, si esia coresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos
imposgicion o N se conozea su residencia, |a controucion sera del 1.8%.

] La ccntribucion sobre las Jtilidades corresponde ai 3% de la utilidad gravabie del impuesto a 1a remta.
obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015.

Las contribucicnes establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a fa renta de [as personas
naturales y sociedades. Enlos casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad
gravable del anc 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes gjercicios fiscales, conforme ajos limites
y condiciones establecidas en el Reglamento.
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CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el capital social de la Compariia esta constituide por 2.879.000 acciones de valor
de 1 Ddlar de E.U A ; todas ordinarias y nominativas, totalmente pagadas.

Mediante escritura publica del 21 de septiembre de 2015, la Compafifa efectué un aumento de capital mediante
apories de efectivo por 2,239,000 a través de fa emision de 2,239,000 acciones nominales con un valor de 1 Ddlar
de E.U.A. La escritura de aumento de capital fue inscrita en ef Registro Mercantil el 14 de diciembre de 2015.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utifidad neta anual, hasta que la reserva
llague por o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no pusde distribuirse comeo dividendos en efectivo,
excepfo en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
En acta de Junta Universal de Accionistas de! dia 22 de agosto de! 2018 se dispone que ¢! pasive no corriente
correspondiente a un préstamo mantenido con Sencicca Industrial, Co. Limited por el monto de 979,331 se destine

a aportes para futuras capitalizaciones.
UTILIDADES RETENIDAS

(a} Ajustes por adopcion por primera vez de las NiiF-
De acuerdo a {a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes de |a adopeion por primera vez de las NiiF podra
ser capitalizade en |la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere o ser devuelto a los accionistas

en el caso de fiquidacion de la Compaiiia.

(b Reserva por valuacion-
De acuerdo a la Resolucidn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias, emitida el
9 de septiembre de 2011, el saido acreedor de ias cuentas reservas de capitai y reserva por valuacion generado
hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacién de las Normas intemacionales de Informacion
Financiera, deben ser transferidas a la cuenta resuitados acumuiados y podran ser capitalizados en ia parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo afo concluido, si las hubleren; utiizado para

absorber pérdidas, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia.

GASTOS DE ADMINISTRAC!ON Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:
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2016 2015
Adminis- Adminis-
tracion Ventas Total fracién Ventas Total

Gastos exporacion - 538 538 - a71 a71
Sueldos, salarios y otras remuneraciones 665 63 728 301 21 322
Comisiones - 128 128 - 242 242
Honorarios 57 22 78 89 208 298
Participacion laboral - - - 7 - 7
Impuestos y contribuciones 75 - 75 87 - 87
Depreciacion y amortizacién 11 2 13 17 2 19
Gastos de viaje 1 25 26 3 41 49
Jubilacién patronal y desahucio - - - 8 2 10
Otros 123 515 638 232 270 502

932 1,294 2,226 749 1,358 2,107

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieres. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuye valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja v bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cebrar, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se
divuiga ta informacion de valor razonable segin lo requerido por las NHEF. Los otros instrumentos se clasifican en los

sigutentes niveles de la jerarquia de valor razonable:

Nivel 2-

instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos finandieros (ebligaciones financieras) que se
encuentran a tasa fij@, se determina comparande las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieres simifares. Estos
instrumentos se clasifican en ef Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Cuando no se cuenta con precios de
mercado, se usa el modelo de flujo de efectivo descontado en base a 1z curva de rendimiento de [a tasa de interes
por el plazo que queda por vencer.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

L os principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
obligaciones financieras y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estes pasivos financieros
es financiar las operaciones de la Compaiiia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales
activos financieros de la Compadia incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
partes relacionadas y efectivo en caja y bancos, que provienen directamente de sus operaciones.
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La Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de &rédito y de liquidez; |os altes ejecutives de la

compania supervisan la gestidn de estos riesgos.

(@)

(b)

(c)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania, el riesgo de mercado
comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados per 10s riesgos de mercado
incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depositos en bancos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de fasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de instrumentos
financiero fluctuen debido a los cambios en [as tasas de interés de mercade. La exposicion de la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las obligaciones financieras con tasas de intereses

fijas.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacion con un instrumente financiero o contrato de venta, generando una perdida financiera. La Compafia se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (deudores comerciales) y sus actividades

financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédite de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientes y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de credito del cliente se determina
sobre la base de un tablero que detalla la calificacion de riesgo de crédite. Las cuentas por cobrar de los clientes
se controlan regularmente y los embarques a los clientes del exterior se cubren con cartas de crédito.

La necesidad de registrar una desvaiarizacién se analiza a cada fecha de cierre del periedo sobre el que se
informa. Ademas, existe un namerg importante de cuentas por cobrar menes categorizadas en grupos
homogénecs vy cuya desvalorizacion se evalla de manera colectiva. El calculo de [a desvalorizacion se basa
en la informacién histérica real. La exposicién maxima al riesgo de crédite a la fecha de cierre del perjodo sobre
el que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 7.

La Compaiiia ha evaluade como baja la concentracidn del riesgo de crédito con respecto a los deudores

comerciales,

Riesgo de liquidez-
La Compaiia menitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja

proyectado a corto y largo plaze.

El chjetive de |la Comparfiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibiiidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. Eiacceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento 2 menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si

esto fuera necesario.



Notas a los estados financieros (continuacion

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pastvos financieros de la Compariia sobre la base

de los pagos contractuales no descontados queé surgen de los contratos respectivos:

Al 31 de diciembre de 2016
Oligaciones financieras
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a pares relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Mas de 6
Mas de 1 Mas de3 mesesy
mes y meses y menos
En menos menosde menos de de Mayor a
de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 1 afio Total
a8 825 4,930 3,999 - 9,762
1,168 202 - - - 1,370
65 58 - - - 123
1,241 1,085 4,920 3,804 - 11,258
837 1,305 2,093 1.841 - 6,076
1,151 61 4 1 g 1226
138 - - - 979 1117
2126 1,366 2,097 1.842 a88 8419

(1) Ingluido 105 intereses por pagar al vencimiento de fa deuda.

23. GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestion del capital de la Compariia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

27

demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del

capital de la Compania es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en furcion de los cambios en las

condicionas econdémicas y 10s requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura

de capital, la Compafiia puede modificar fos pagos de dividendos a los accionistas. La Compariia monitorea la

estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital

total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Total obligaciones financieras, acreedores comerciates y ofras

cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas

{-) Efectivo en caja y bancos
Deuda neta

Total patrimonio

Tota! deuda neta y patrimonio

Ratio de apalancamiento

2016

11,219

(703)

10.516

5,720

16,236

85%

2015

8,359
(424}

7935

5704

13639

58%

1

1



Notas a los estados financieros (continuacisn)

24,

28

EVENTOS SUBSECUENTES

La principal obra que se encontraba en proceso al 31 de diciembre del 2016 era ia construccion de un tanel para el
incremento de produccion de la linea 1QF, dicha obra ascendia a un valor de 570,000. Sin embargo, en enero del
2017 esta obra sufrié un siniestro por el incendie ccurrido en la planta Veconsa (compania relacionada) en el km 24
via Daule, quedando asi totalmente inahabilitada. La Compania a la fecha se encuentro en proceso de reciamo al

SEQUID.

Excepto por 10 que se menciona en el parrafo anterior, en el pericdo comprendido entre el 1 de enerc del 2017 y la
fecha de emision de estos estados financierss, no harn ocurndo otros hecnos de caracter financiero o de otra indole,
que afecien en forma sigr ficativa los saldos ¢ interpresaciones de los estados financieros &l 31 de dic'embre del 2016
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