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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alal untg General de Accionistas de
AGRICOLA OFICIAL S. A. AGROFICIAL

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de de AGRICOLA OFICIAL S. A.
AGROFICIAL, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las
politicas contables significativas y otras informacién explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF y del control interno que determina necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros que estén libres de errores materiales causados por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores
materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiifa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria
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Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera d¢ AGRICOLA OFICIAL S. A. AGROFICIAL, al
31 de diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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AGRICOLA OFICIAL S. A. AGROFICIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terrenos

Obras en curso

Edificios

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres

Equipos de computacion
Vehiculos

Subtotal

Depreciacién acumulada
Deterioro acumulado

Total

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
INVERSIONES EN ASOCIADAS
OTROS ACTIVOS

TOTAL

In
Gerente General

NOTAS

14
10

_ Federico Arghas Pilataxi

2013

2012

(en miles de délares)

873

3,346
4,986

53
181
1,957
8,799
357
116

_ 237
11,700
(4,155)
_(62)
1483

925

2,915
3,712
20
1572

53
56
1,957
8,247
340
98
242
10,993

(3,876)

(32)
7.085

50
320
40




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar
Beneficios a empleados
Total

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Pasivo por impuesto diferido
Total

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Aportes para futuras capitalizaciones
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ing. GraeeAndrade R.
" Contadora General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2013 2012
(en miles de dolares)

11 6,933 4,673
12 2,082 1,818
13 304 327
9,319 6,818
11 194 732
13 439 489
14 _ 899 1,029
1,532 2,250
10,851 9,068

15
640 640
227 207
2,239 2,239
3,149 2913
6,255 5,999
17,106 15,067




AGRICOLA OFICIAL S. A. AGROFICIAL

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos administrativos
Gastos financieros
Participacion de trabajadores
Otros ingresos

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Utilidad neta

Ing. Federico Arghas Pilataxi
erente Genérdl

K

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

17

17
17

13

14

2013

2012

(en miles de dolares)

12,866 14,618
(10,738) (12.824)
2,128 1,794
(829) (824)
(657) (612)
(210) (179)
(72) (45)
__ 176 122
(1,692) (1,538)
436 256
(151) (48)
(14) 21
271 2

(

Ing. Gracé Andrade R.
Contadora General




AGRICOLA OFICIAL S. A. AGROFICIAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Aportes para

Capital futuras Utilidades
social Reservas capitalizaciones retenidas Total
(en miles de délares)
Diciembre 31, 2011 640 207 3,484 2,260 6,591
Absorcién pérdidas (1,069) 1,069
Escision, nota 1 (176) (645) (821)
Utilidad neta 229 229
Diciembre 31, 2012 640 207 2,239 2,913 5,999
Apropiacién 20 (20)
Utilidad neta 271 271
Otros (15) (15)
Diciembre 31, 2013 640 227 2,239 3,149 6,255
Ing. Federico Arghas Pilataxi Ing. Gracé Andrade R.
erente Genérdl Contadora General

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA OFICIAL S. A. AGROFICIAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Flujo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propiedades, planta y equipos

Activos biolégicos

Flujo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras corrientes
Obligaciones financieras largo plazo

Flujo proveniente de (utilizado en ) actividades de

financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neta
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2013 2012

(en miles de délares)

12,553 14,748
(13,118) (13,361)
(193) (185)
(150) (161)
76 160
(832) 1,201
(749) (364)
107

749 471)
1,850 (1,026)
321 732
1,529 294
(52) 436
925 489
873 925

(

Ing

5. Gracé Andrade R.

Contadora General




AGRICOLA OFICIAL S. A. AGROFICIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. INFORMACION GENERAL

AGRICOLA OFICIAL S. A. AGROFICIAL, fue constituida en Ecuador el 15 noviembre de
1991. Su actividad principal hasta el 29 de diciembre de 2012 incluy¢ el cultivo, ademds del
procesamiento y comercializacion de frutas tropicales principalmente en el mercado externo.
A partir de esa fecha, en virtud de la escision comentada en los siguientes parrafos, su
actividad principal es el procesamiento y comercializacion de frutas tropicales.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, en sesion realizada el 31 de octubre de
2012, aprobd escindir del estado de situacién financiera de Agricola Oficial S. A.
(AGROFICIAL), activos, pasivos y parte de sus cuentas patrimoniales; para crear con la
separacién de estas cuentas una nueva entidad que se denominard Guamangua S.A. El
tramite societario, fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién
No.SC-1J-DJCPTE-G-120008101 emitida el 26 de diciembre de 2012, e inscrito en el
Registro Mercantil el 28 de diciembre de 2012.

Las partidas escindidas de Agricola Oficial S. A. AGROFICIAL, fueron transferidas por su
valor en libros en diciembre 31 de 2012 y tuvieron el efecto de disminuir las siguientes
cuentas de activos, pasivos y patrimonio, en US$3.1 millones; US$2.3 millones y US$0.8
millones respectivamente.

Los estados financieros de AGRICOLA OFICIAL S.A. AGROFICIAL, para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados y autorizados por la administracién
para su emisién el 28 de abril de 2014 y segtin las exigencias estatutarias, serdn sometidos a
la aprobacioén de la Junta General de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administraciéon de la
Compafifa y han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIFs), emitidas por la International Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

2.2 Bases de medicion

Los estados financieros de Agricola Oficial S.A. Agroficial, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario,
las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.



3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

3.1. Efectivo y bancos

El efectivo y bancos representan activos financieros liquidos, tales como efectivo, depdsitos
en bancos e inversiones a la vista.

3.2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes.

3.3. Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Estdn valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

3.4. Propiedades, Planta y Equipos

3.4.1. Medicion al momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la administracion.

3.4.2. Medicion posterior al reconocimiento, modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

por deterioro del valor.

Los gastos de mantenimiento se registran a resultados en el periodo en que se producen y las
pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afio.

3.4.3. Meétodo de depreciacion y vidas ttiles
El costo de propiedades y equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio. El efecto de

cualquier cambio en el estimado, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles aplicadas en el calculo de la depreciacion:

-10 -



Categoria Vida util (en afnos)

Edificios, instalaciones, sistema de riego 60
Maquinarias y equipos 25
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

3.4.4. Retiro o venta de propiedades planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.5. Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra por un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se
registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en la revaluacion.

3.6. Inversion en asociadas

La Compaiifa mide su inversion en asociadas inicialmente al costo y posteriormente de
acuerdo con el método de participacién. De acuerdo con el método de participacion, las
ganancias o pérdidas de la compafifa emisora de las acciones son reconocidas en los
resultados del afio, excepto cuando la misma se encuentra en etapa pre-operacional, los
cambios registrados en el patrimonio de esta compaiiia, diferente de las ganancias o pérdidas
generadas, son registrados directamente al patrimonio de sus accionistas. Los dividendos que
se distribuyan posteriormente en efectivo son contabilizados como menor valor de la
inversion.

3.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

-11 -



3.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. EIl pasivo de la
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

3.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El un activo por impuesto diferido se reconoce, por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

3.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

3.8. Obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacién financiera.

3.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a su valor
razonable

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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3.10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisioén debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

3.11. Beneficios a empleados
3.11.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes de los célculos
actuariales se reconocen durante el ejercicio econémico.

3.11.2. Participacion a trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en sus

utilidades del afio. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.12. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

3.12.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos ordinarios pueden ser

medidos con fiabilidad y es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

3.12.2. Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones, es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

-13 -



3.13. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

3.14. Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demds costos por préstamos se
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

3.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

3.16. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3.17. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas
Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de julio de 2012 y 1 de enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas:

e NIC 1 - Presentacion de los estados financieros— Presentacion del estado de resultados
integrales

e NIC 16 - Propiedad, planta y equipo: Clasificacién del equipo auxiliar

NIC 19 - Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de

beneficios definidos y beneficios por terminacién

NIIF 10 - Estados financieros consolidados, NIC 27 Estados financieros separados

NIIF 13 - Medicién a valor razonable

NIIF 12 - Revelaciones de Intereses en otras entidades

CNIIF 20 - Costos de desmonte en la Fase de Produccién de una Mina a Cielo Abierto

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la
Compaiifa.
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Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafifa. En este sentido, se indican las normas y enmiendas
emitidas que la Compaiiia razonablemente prevé que resultardn aplicables en el futuro. La
Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas normas y enmiendas cuando entren en vigencia.

e NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion”, luego de un largo proceso de revisiones, en
diciembre de 2011 el IASB emiti6 la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias.
La NIIF 9 no requiere reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha
sido modificada para que se efectiien revelaciones adicionales en la transicién de la NIC
39 ala NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion
de la Compaiiia a esta NIIF 9.

e NIIF 10- Estados financieros consolidados, NIIF 12 - Revelaciones sobre
participaciones en otras entidades, NIC 27 Estados financieros separados (revisada)
Las enmiendas tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2014. Establecen una excepcion al requisito de la consolidacién de las entidades
que cumplen con la definicién de inversidon de patrimonio de acuerdo a la NIIF 10. La
excepcion de no consolidar requiere que estas inversiones se contabilicen a valor
razonable con efecto en resultados.

A la fecha, la gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el impacto que las normas y
enmiendas tendrdn en sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcién de estas
normas y enmiendas no resultardn en cambios significativos.

Otras normas y enmiendas emitidas pero que atin no se encontraban en vigencia a la fecha
de emisién de los estados financieros de la Compaififa y que la gerencia de la Compaiifa
prevé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIC 32- Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 20149
(revisada)

NIC 36 — Informacién a revelar sobre el importe recuperable de 1 de enero de 2014
activos no financieros

NIC 39 - Novacién de derivados y continuaciéon de 1 de enero de 2014
contabilizacién de coberturas (revisada)

NIIF 10, NIIF 12 Y NIC 27 — Entidades de inversion 1 de enero de 2014
CINIIF 21 — Gravamenes 1 de enero de 2014

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota

3, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros
de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y

-15 -



juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables:

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, la administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
que exista algin indicio, se realiza una estimacién del importe recuperable del activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de
efectivo, se constituye la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo
a los resultados integrales. La Compaiiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro
en sus activos.

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio- El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son
determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo, segin lo establece el
parrafo 78 de la NIC 19, por lo cual se utilizard el rendimiento de los bonos emitidos por el
Gobierno. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos
para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas ttiles de edificios, instalaciones, equipos de riego, maquinarias y
equipos - La estimacién de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 3.4.3.

Impuesto a la renta- La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

S. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
compaiiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales y se origina principalmente del efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales.- La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve
afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente. La gerencia es
responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
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procedimientos y los controles sobre la gestiéon del riesgo. Las cuentas por cobrar se
controlan regularmente y la necesidad de registrar una desvalorizacién a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se reporta. La Compaiifa ha evaluado como baja la concentracion
de riesgo de crédito con relacidn a sus cuentas por cobrar comerciales.

Efectivo y bancos.- El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos en bancos locales
que estan calificados entre el rango de AAA-y AAA segtin agencias calificadoras.

Riesgo de liquidez- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de
la compaiifa. La administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo. A la fecha de emisién de los estados financieros no se
han detectado situaciones que en criterio de la Administracion puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado.- Fl riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o en las tasas de interés, afecten los ingresos de
la Compaiifa o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo, dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tipo de cambio- Este riesgo se relaciona principalmente con determinadas
operaciones con proveedores del exterior, sin embargo las principales transacciones de la
Compaiiia se realizan en délares de los Estados Unidos de América , moneda de curso legal
del pafs, por lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de cambio en los estados financieros
no son significativos.

Riesgo de tasa de interés- La Compaiiia administra el riesgo de tasa de interés contratando
en la medida de lo posible préstamos a tasa fija.

Gestion de capital- La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina
el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas. La Compaiifa no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Durante los afios 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros- Se define como valor
razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una
medicion a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado
principal, en el mercado mds ventajoso para el activo o pasivo. La compaiiia no mide los
activos y pasivos financieros al valor razonable a través de los resultados, y no entra en
transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una variacion en la
tasa de interés al final del periodo que se informa, no afectaria el valor registrado de los
activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la
compaiiia.
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EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013, representan efectivo depositado en cuentas corrientes de bancos
locales y del exterior, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales y otras, estan constituidas como sigue:

2013 2012
(en miles de délares)
Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 1,325 1,302
Compaiiias relacionadas, nota 17 493 _ 203
1,818 1,505

Otras cuentas por cobrar:
Crédito tributario 1,302 1,010
Anticipo a proveedores locales 100 280
Relacionadas 52 58
Otras 74 62
Total 3.346 2915

Los plazos de las cuentas por cobrar comerciales locales y del exterior, se realizan a plazos
entre 8 y 30 dias y 45 a 60 dias, respectivamente, no generan intereses y se resumen a
continuacion:

2013 2012

(en miles de délares)

Clientes locales 534 501

Clientes del exterior 1,284 1,004

Total 1,818 1,505
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
2013 2012
(en miles de délares)

Productos terminados 3,367 2,301
Productos en proceso 478 224
Materias primas 717 723
Materiales, repuestos y otros 416 384
En trdnsito _ 8 __80
Total 4.986 1112
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PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

En miles de délares

COSTO Terrenos

Saldo al 1-1-2012 312
Compras y/o adiciones

Ventas y/o bajas

Escisién, nota 1 (259)
Ajustes y/o reclasificaciones
Saldo al 31-12-2012 53
Compras y/o adiciones
Ventas y/o bajas

Ajustes y/o reclasificaciones

Saldo al 31-12-2013

I |

DEPRECIACION
Saldo al 1-1-2012
Gasto de depreciacion
Escision, nota 1
Ventas y/o bajas
Saldo al 31-12-2012
Gasto de depreciacion
Ventas y/o bajas
Saldo al 31-12-2013

DETERIORO

Saldo al 1-1-2012
Escision, Nota 1
Ventas y/o bajas

Saldo al 31-12-2012
Ventas y/o bajas
Ajustes y/o reversiones

Saldo al 31-12-2013

Edificios

2,408

(456)

1,957

1,957

(298)
(24)
84

(238)
19)

257)

Magquinarias y
equipos

10,013
15
(125)
(1,878)
_ 220
8,247
532
(eY]

_ 21
8,799

(3,712)
(374)
900
__65
(3,121)
(262)

(3.382)

(109)

69

(32

B0
(2

Equipos de Muebles y
computacién enseres

103 410

8 3
() 14
15) (61)

3 _2

98 340

22 19
“@ “@

J— 2

116 357
93) (314)
) 15)

13 57

—_ _13
87) (259)
) 15)

_4 _ 4
00 210)

Vehiculos

418
46
87)
(135)
242
28
(33)

5 |

(374)
(15)
132

_86

171
a7

3

456)

En
proceso

209
292

317)

a28)
56
148

(23

Total

13,873
364
(227)
(3.121)
_ 104
10,993
749
(42)

11,700

4,791)
(435)
1,186
__le4
(3,876)
(320)
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Durante el afio 2013, adiciones representa principalmente compra e instalacién de un ttnel

IQF por US$486 mil y vehiculos.

10. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones en asociadas es como sigue:

Valor
Proporcion de participacion patrimonial
accionaria y poder de voto proporcional
2013 2012 2013 2012
Amerifoods S. A. 20% 20% 17 32
Tropicalimentos S. A. 20% 20% 322 288
Total 339 320

Durante el afio 2013, se reconocié en los resultados integrales US$54 mil correspondiente a la

participacion en las utilidades netas reportadas por las asociadas (US$80 mil en 2012).

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:

2013

2012

(en miles de dolares)

Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias
Préstamos accionista, nota 17

Pasivos no corrientes:
Obligaciones bancarias

Total

5,954
979
6.933
194

7,127

Obligaciones bancarias: Un resumen de los términos contratados es como sigue:

2013

3,871
802
4,673

2012

(en miles de délares)

Banco del Exterior

Plazos entre 182 y 185 dias; tasas de interés anual
entre el 0.59% y 0.66% (0.68% y 0.99% en 2012)

Plazo 3 afios y tasa de interés anual del 3,5%; con 9
dividendos, el primero de los cuales vence en el dia
370 y los demds con vencimientos trimestrales hasta
el afio 2016

3,050 3,050
410 732
3.460 3.782
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2013

2012

(en miles de dolares)

.......... VIENEN 3,460 3,782
Bancos locales
Plazos entre 180 y 182 dias; tasas de interés anual 2650 300
entre el 8% y 8.92% (7.75% y 8.5% en 2012) ’
Intereses 38 21
Total 6,148 4,603
Clasificacion:
Corriente 6,933 4,673
No Corriente 194 732
Total 7,127 5,405

Durante el afo 2013, la compaiifa registré en resultados intereses devengados por US$179

mil (US$139 mil en 2012).

Préstamos accionista representan prestamos debidamente registrados en el Banco Central

del Ecuador cuyos vencimientos son a 365 dias y no devengan intereses.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estdn constituidas como sigue:

2013

2012

(en miles de dodlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,592 1,412
Proveedores del exterior 37 170
Proveedores compaiiias relacionadas, nota 17 135 45
1,764 1,627

Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar al IESS 46 70
Impuesto al valor agregado por pagar 14 2
Retenciones de impuesto a la renta y valor agregado 26 37
Otras 232 82
Total 2,082 1,818

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores locales incluye principalmente saldos por pagar

terceros, por compra de materias primas, suministros, materiales y servicios.
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13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo: Un detalle del saldo es como sigue:
2013 2012
(en miles de dolares)

Sueldos y salarios por pagar 12 34
Beneficios sociales 220 248
Participacion de los trabajadores en las utilidades 72 45
Total 304 327

Largo plazo: Los movimientos de estas provisiones fueron como sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio
2013 2012 2013 2012

(en miles de ddlares)

Saldo inicial 365 313 124 114
Costo laboral por servicios actuales 53 80 24 22
Costo financiero 12 14 5 5
Salidas/pagos 107 (42) 37 an
Saldo final 323 365 116 124

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacién financiera son los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 4.5% 4.5%
Tasa de incremento de pensiones 4% 4%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
14. IMPUESTOS
Activos y pasivos del aiio corriente
Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:
2013 2012

(en miles de délares)

<
=
-

Retenciones en la fuente
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados del afio.-

2013 2012
(en miles de délares)

Impuesto a la renta corriente (151) (48)
Impuesto a la renta diferido (14) 21
Total 163 27

Conciliacion del resultado contable-tributario: De conformidad con disposiciones legales,
la tarifa para el impuesto a la renta para el afo 2013, se calcula a la tasa del 22% (23% para el
2012) sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacién entre utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2013 2012
(en miles de dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 411 256
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 222 306
Ingresos exentos 54) (80)
Participacion a trabajadores atribuible a ing. exentos 8 12
Amortizacién perdidas afios anteriores (71)
Deducciones especiales (12) (68)
Deduccién pago a trabajadores con discapacidad 3 47
Base imponible 572 208
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta causado 126 48

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

2013 2012
(en miles de délares)

Impuesto a la renta causado 126 48
Anticipo determinado para al afio corriente 151 158
Pagos del anticipo del afio corriente (131) (140)
Retenciones en la fuente del afio (19) (20)
Crédito tributario afios anteriores (20) (18)

a9 Q0

Crédito tributario a favor del contribuyente

Activos y pasivos por impuestos diferidos.- Los activos y pasivos diferidos son atribuibles
a lo siguiente
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15.

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los Escision al fin
del aio resultados nota 1 del aiio

(en miles de délares)
Ario 2012

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Provision para jubilacién patronal 134 (84)
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo (1,344) 105 210
Impuesto reconocido en resultados 21
Afio 2013
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provisién para jubilacion patronal 50 27
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo (1,029) 130 899
Impuesto ajustado con resultados acumulados 144
Impuesto reconocido en resultados 14)

Revisiones fiscales.- Las declaraciones de impuestos a la renta, retenciones en la fuente e
impuestos al valor agregado han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias hasta el
afno 2008 y estdn abiertas para su revision las correspondientes a los afios 2010 hasta 2013.

PATRIMONIO

15.1. Capital social — Al 31de diciembre del 2012 y 2011, estd representado por 640.000
acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

15.2. Reservas valuacién de inversiones — Representa el efecto proporcional de cambios
en el patrimonio de compafifas relacionadas, en las cuales la Compafifa mantiene
participacién accionaria.

15.3. Aportes para futuras capitalizaciones — Representan compromisos para futuras
capitalizaciones, constituidos mediante compensacién de créditos. Durante el afio 2012, los
accionistas de la Compaiiia celebraron Juntas en las cuales dispusieron utilizar esta cuenta
para:

e Absorcion de pérdidas acumuladas por US$1.069 mil, segin Junta General Ordinaria
celebrada el 19 de marzo de 2012

e Transferencia a la entidad escindida por US$176 mil, segin Junta General Extraordinaria
celebrada el 31 de octubre de 2012, Ver nota 1.
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15.4. Utilidades retenidas — Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2013 2012
(en miles de dolares)

Utilidades retenidas distribuibles 465 229

Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF

Total 3,149 2913

2,684 2,684

Durante el afio 2012, los Accionistas de la Compafiia en la Junta General celebrada el 19 de
marzo de 2012, dispusieron utilizar US$1.069 mil de la cuenta Aportes para futuros
aumentos de capital, para absorber pérdidas acumuladas de afios anteriores por ese importe.

El saldo de la cuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF” incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF y segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias
el 14 de octubre del 2011, sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del tultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 31 de octubre de 2012, resolvid
transferir de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, US$176 mil a Guamangua S.A., entidad que se origind del proceso de escision
legalizado en diciembre 28 de 2012, ver nota 1.

. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de los costos y gastos reportados en el estado del resultado integral, es como
sigue:

2012 2011

(en miles de délares)

Costo de ventas 10,738 12,824
Gastos de administracion 657 612
Gastos de ventas 829 824
Participacion de trabajadores en utilidades 72 45
Total 12,296 14,305

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza incluye lo siguiente:
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17.

2013 2012
(en miles de dolares)

Consumos de materia prima 4,906 5,263
Sueldos y beneficios a trabajadores 4,316 5,468
Servicios bésicos 783 850
Mantenimiento, combustibles y lubricantes 662 620
Depreciacion 352 406
Gastos de exportacion 458 429
Comisiones 126 132
Suministros y materiales 345 322
Honorarios profesionales 132 189
Seguros generales 103 106
Otros 113 520
Total 12,296 14,305

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y principales transacciones con compaiias relacionadas, determinadas de comtn
acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

2013 2012
(en miles de ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Guamangua S. A. 491

Tropicalimentos S. A. 36
Ecuavegetal S.A. 27
Veconsa S. A. 40
Constructora Internacional S.A. 58
Otras (individualmente inmateriales) 2 42
Total 493 203

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Guamangua S.A. 92

Amerifoods S. A. 28 14
Fabrica de Envases S. A. FADESA 15 29
Otras (individualmente inmateriales) 2
Total 135 45

Cuentas por pagar accionista:
Senoicca Industrial Co. Limited 979 802
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2013 2012
(en miles de dolares)

Compras:

Guamangua S.A. 645
Amerifoods S. A. 117 125
Constructora del Sur S. A. 11 17
Constructora Internacional S. A. 6 10
Fabrica de Envases S. A. FADESA 73 76
Prolachiv S. A. 11 12
Otras (individualmente inmateriales) 7 2
Total 870 242
Ventas:

Guamangua S/A 819
Amerifoods S. A. 10 14
Chiveria S. A. 22 43
Veconsa S. A. 184 200
Tropicalimentos S. A. 37 39
Total 1,072 296

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes (5 de
mayo de 2014), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudiera tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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