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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores

de Electroquil S.A.:

1. Hemosauditado el balance general de ElectroquilS. A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja porel año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estados financieros, basada en nuestra auditoría.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadasenel
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el
examen, a base de pruebas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoría provee una base razonable para nuestra opinión.

A131 de diciembre del 2000, la Compañía registró en los resultados del año US$8,450,207 que

corresponden a gastos por amortización total de pérdida en cambio diferida en el año 1999, que
incluye US$1,850,207 por efecto de aplicación de la NEC-17 los cuales fueron registrados en la
cuenta Resultados por Exposición a la Inflación REI. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador establecen que las pérdidas en cambio deben registrarse en
los resultados del año que se originan. Si se hubieran aplicado los principios de contabilidad
generalmente aceptado en el Ecuador,al 31 de diciembre del 2000,la utilidad del año y el déficit
acumulado al inicio hubieren aumentado en US$6,600,000.

En nuestra opinión, excepto por los efectos de registrar en lo
cambio diferida proveniente del año 1999, como está expki
financieros presentan razonablemente, en todos los aspect

aceptados en el Ecuador.

 

Deloitte
Touche
Tohmatsu

 



5. Tal como se menciona más ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del
2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobó un proceso de dolarización oficial de la economía,el cual
contempló principalmente cambiosal régimentributario, laboral y monetario del país, en los que

se incluyó la conversión de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a
U.S. dólares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad
registra las transacciones en U.S. dólares.
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ELECTROQUIL $.A.

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DEL2000
 

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Terrenos

Edificios y obras complementarias
Maquinarias y equipos
Instalaciones eléctricas
Equipos de Oficina, Muebles y enseres
Vehículos
Equipos de computación
Equiposde laboratorio
Obras en curso
Total

Menosdepreciación acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

CUENTAS DE ORDEN

Ver notas a los estados financieros

NOTAS U. S. dólares

522,518
17,622,874

9,799,486
3,411,027
360,346

31,716,251

Q
i
n
a

U
Y

N
N

409,809

1,180,434
84,119,297
3,475,826

505,535
307,152
79,864
166,817
438,727

90,683,461

(32,173,948)

58,509,513

5,448

90,231,212

14 3,269,842

 

 
 

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos por pagar
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

OTROS PASIVOS

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIODELOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reservas
Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

11

12

13

U.S. dólares

15,404,562
5,080,356
1,953,749
424,816

22,803,483

——200,568

16,760,100

9,552,000
55,209,952
(14,360,891)
50,401,061

231,2

 

 

 

 



ELECTROQUEL $.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2000
 

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA,neto de impuesto

COSTO DE ENERGIA VENDIDA

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS(EGRESOS):
Intereses y comisiones, neto
Pérdida en cambio, neto
Amortización de pérdida en cambio
Resultado por exposición a la inflación- REI, neto
Otros

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

U.S. dólares

24,638,061

(11,974,973)

12,663,088

(2,280,623)

10,382,465

(2,632,866)
(3,039,469)
(8,450,207)
4,631,679
105,599

(9,385,264)

997,201

-(341,282)

055,919

 

 

 



ELECTROQUIL$. A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
 

Enero 1, 2000, Nota-13

Utilidad neta
Efecto por aplicación de la NEC 1%

Diciembre 31, 2000

Vernotas a los estados financieros

Capital
social
(acciones Déficit

de US$0.04) Reservas acumulado
U.$. dólares

9,552,000 16,058,670 (8,154,513)

655,919
39,151,282 6,862,297)

9,552,000 55,209,952 (14,360,891)

 

 
 



ELECTROQUIL$.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2000

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados, neto
Otros ingresos
Impuesto a la renta

Diferencia en cambio
Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos
Obligacionesa largo plazo
Adquisición de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA:

Aumento durante el año

Comienzo del año

FIN DEL AÑO

U.S. dólares

35,773,636
(14,529,391)
(3,142,424)

721,993
(269,116)

(3,039,469)
15,515,229

(3,707,365)

5,631,174
(5,048,306)

(11,960,890)
(11,373,022)

429,842
92,676

522,518

(CONTINUA)

 



ELECTROQUIL$.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 (CONTINUACION)
 

U. $, dólares

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 655,91
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto de actividades de operación:
Depreciación de propiedades 7,547,361
Amortización de diferencia en cambio 8,450,207

Resultado por exposición a la inflación (4,631,679)

Cambiosen activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 4,464,232

Inventarios (2,815,722)

Gastos anticipados (253,654)

Cuentas por pagar 2,408,614
Gastos acumulados (310,049)

Total ajustes 14,859,310

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 15,22

Ver notas a los estados financieros

 

   



ELECTROQUIL$.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2000
 

1. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Electroquil S. A. fue constituida en enero 10 de 1992 en Guayaquil, Ecuador con el objeto de dedicarse a
la generación, transmisión, distribución y comercialización de energía eléctrica, en todas sus manifesta-
ciones.

En los últimos añosla actividad económicadel país se ha visto afectada principalmente por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores económicos fundamentalmente debido al congelamiento de
los depósitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementossignificativos en los precios
internos y altas devaluaciones de nuestra monedafrente al dólar de los Estados Unidos de América.
Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesión económica y un
consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de
marzodel 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propósito de lograr un controlde la estabilidad
monetaria, aprobó un proceso de dolarización de la economía el cual contempla, entre otras, reformas
estructurales al régimentributario, laboral y monetario del país. Como parte de tales reformas,se
establece como monedadelpaís, al dólar de los Estados Unidos de América y fija para la conversión
del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dólar de S/25,000. No es posible aún establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posición financiera y
resultados de operación futuros de la Compañía, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser
leídos tomando en cuenta estas circunstancias.

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federación Nacional de

Contadores del Ecuador, con aprobación del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compañías, emitió la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 “Conversión de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización” a través de la cual se efectúa
la conversión delas cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dólares de los
Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en
U.S. dólares.

Las políticas contables de la Compañía son establecidos por la Federación Nacional de Contadoresdel
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de los estados financieros:

Bases de Presentación.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U.S. dólares aplicando
los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad —- NEC 17. Esta norma

requiere la conversión de las cifras contables en sucres al 31 de marzo del 2000 a dólares de los Estados
Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

 
 



Activosy Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y equivalentes
de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y otras cuentas por cobrar, obligaciones por

pagar, cuentas por pagar y gastos acumulados y otros pasivos), fueron convertidos a dólares de los
Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1,00.

Activos No Monetariosy Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios y patrimonios, expresados en
sucres al 31 de marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo y patrimonio
reexpresado al 31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflación correspondiente al primer trimestre del
año 2000.

+  Losactivos no monetarios y patrimonios, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustado aplicando el índice especial de la corrección de brecha (variación acumulada de las
diferencias entre las tasas de inflación y devaluación) por el período comprendido entre el período
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de
marzo del 2000,

+  Losactivos no monetarios y patrimonios, ajustados por corrección monetaria y por el índice especial
de corrección de brecha fueron convertidos a dólares de Estados Unidos de América utilizando el
tipo de cambio de S/ 25,000 por US$1,00.

La ganancia o pérdida por exposición a la inflación y aquella que se origina por la aplicación del índice
especial de corrección de brecha, correspondiente al primertrimestre del 2000, fueron incluidas en los
resultados del período. La ganancia o pérdida por la aplicación del índice especial de corrección de
brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fueron registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por corrección monetaria y del índice especial de corrección de brecha, se
utilizaron los índices de precios al consumidor elaboradosporel Instituto Nacional de Estadísticas y
Censosy los tipos de cambio del mercado libre del dólar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultado y de flujo de caja no están sujetos a ajuste.

Inversiones Temporales — Están presentadas al costo de adquisición que no excede al valor de mercado.

Inventarios — Combustibles al costo de las últimas adquisiciones; materiales y repuestos al costo de las
últimas adquisiciones actualizado hasta el 31 de marzo del 2000.

Propiedades — Hasta el 31 de marzo del 2000el costo de adquisición ajustado, que incluye intereses y
diferencia en cambio proveniente de pasivos en moneda extranjera identificables con la adquisición de
maquinarias y equipos y construcción de la planta Electroquil 11; las adiciones a partir del 1 de abril del
2000al costo de adquisición, nota 7 y son depreciados de acuerdo con el método de línea recta en
función de los años de vida útil estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres y equipos de
oficina, 5 para vehículos y equipos de computación, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones
eléctricas y otras obras.

 
 



Provisión para Cuentas Incobrables -— La Compañía efectúa provisión en base al 1% del saldo de las
cuentas por cobrar de acuerdo a lo permitido en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Gastos por Reparaciones Mayores - La Compañía efectúa provisiones mensuales por este concepto,
basados en contrato de mantenimiento, que establece el mantenimiento a ser efectuado será cobrado en
base al pago de unatarifa por hora de operación en las turbinas.

CAJA Y BANCOS

A131 de diciembre del 2000, incluye principalmente US$424,559 depositados en cuentas corrientes en
bancos locales

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2000, representan repos en banco del exterior por US$5,840,000 y banco local
por US$11,782,874 a 4 y 5 días plazo renovable e intereses del 4% y 5% anual respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR

U.S. dólares

Ministerio de Energía y Minas 9,706,296
General Electric Inc. Sucursal Ecuador 137,363
WorkinGrup 11,381
Otros 82,642

Provisión para cuentas incobrables (138,196)

Total 9,799,486

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por cobrar Ministerio de Energía y Minas representan
US$2,187,747 por venta de potencia y energía proveniente del mes de diciembre del 2000; y reembolso
por consumo de combustible por US$7,518,549 adquirido a Petrocomercial través de línea de crédito
bancaria a 90días plazo (nota 8).

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por cobrar General Electric Inc. Sucursal Ecuador representa

importe relacionado con diferencia de inventario en la administración de combustible, que de acuerdo
con disposición de la Administración de la Compañía debe ser reconocida por General Electric Inc.

INVENTARIOS

U. S. dólares

Combustible 2,415,870

Materiales y repuestos 981,333
Otros 13,824

Total 2,411,027

-10-

 
 



GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2000 gastos anticipados, incluye principalmente registro de primas de seguros
por amortizar por US$240,405 y que corresponden a primas por pólizas contratadas que cubren riesgos
de los activos de la Compañía y por el fiel cumplimiento de los contratos de compraventa de energía
eléctrica en bloque, nota 18.

PROPIEDADES

El movimiento de propiedades durante el año 2000 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo neto al inicio del año 706,735,480
Adiciones 16,480,436
Efectos por aplicación de NEC — 17 852,002,245
Gasto de depreciación (23,443,452)
Saldo neto ajustado al 31 de marzo del 2000 1,551,774,709

Conversión a US dólaresal tipo de cambio de S/25,000 62,070,988

U. S. dólares

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 62,070,988

Adiciones 3,048,148

Gasto de depreciación (6,609,623)

Saldo netoalfinal del año 58,509,513

Al 31 de diciembre del 2000, adiciones incluyen principalmente US$3,682,000 por capitalización de
costos por repotenciación de turbinas.

A131 de diciembre del 2000, maquinarias y equipos, están entregados en garantía de obligaciones a
largo plazo, nota 12.

DOCUMENTOSPORPAGAR A BANCOS

A131 de diciembre del 2000, documentos por pagar incluye US$13,078,305 por líneas de crédito
bancarias para la adquisición de combustible a 90 días plazo sin intereses y préstamo en proceso de
refinanciamiento por US$2,326,257 que incluye capitalización de intereses por US$146,753 con
institución financiera de exterior con interés anual del 14.5% y vencimiento original en abril 30 del 2000
y en proceso de financiamiento hasta noviembre 30 del 2001.

-11-

  



10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

General Electric Inc. Sucursal Ecuador

Proveedores del exterior: General Electric Internacional Inc.

Accionistas Duke Energy International
Seguros por pagar
Proveedores locales

CENACE,Contribución

Otros

Total

U. S, dólares

1,142,572
111,513
190,070
165,000
57,401
55,000

232,193

1,953,749

Al 31 de diciembre del 2000, General Electric Inc. Sucursal Ecuador representa provisión de facturas
por concepto de gastos de reembolso por mantenimiento y operación de las turbinas.

GASTOS ACUMULADOS

Intereses por pagar
Impuestos
Impuestoa la renta
Otros

Total

OTROS PASIVOS

Recargotarifario
Otros

Total

Ú.$. dólares

214,626

127,169

72,166

10,855

424,816

U.$. dólares

177,956
28,612

206,568

Recargotarifario representa valores cobrados mensualmente por la Empresa Eléctrica del EcuadorInc. a
los abonados industriales y comerciales en base al consumo eléctrico mensual. Esta contribución fue
establecida mediante autorización del Ministerio de Energía y Minas, las cuales servirán para la
suscripción de acciones en futuros aumentos de capital. Esta autorización estuvo vigente hasta junio de

1997.

-12-

 



12.

13.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

U.S. dólares

Banco:

Préstamos con banco del exterior a 8 años plazo e interés de 14% anual,
con vencimiento semestrales de capital e intereses hasta junio 15 de 2004 12,837,065

Proveedores:
Contrato con General Electric Inc. que establece el pago de facturas
de repuestos y equipos utilizados en la reparación y mantenimiento de turbinas
durante los años 1996, 1997 y 1998. Los valores serán cancelados mensualmente
hasta el año 2003 e interés del 12% 2,620,635

Acuerdo de compra-venta con General Electric Inc. y Electroguayas por
compra de turbina para la planta Electroquil financiada a 10 años,a la
tasa de interés del 5.87 % anual 4,565,460

Accionistas:
Remanente en la entrega efectuada por nuevos accionistas como
aporte de capital y de prima pagada por emisión de acciones 1,817,296

Total 21,840,456

Menos,vencimientos corrientes 15,030,356)

Total | 16,760,100

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Lossaldos al 31 de diciembre de 1999 han sido restablecidos para reflejar los efectos de la aplicación
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 comosigue:

Capital Déficit
social Reservas acumulado

(sucres en miles)
Saldos al 31 de diciembre de

1999 reportados previamente 238,800,000 401,466,742 (203,862,830)

U.S. dólares

Conversión a U.S.dólares al tipo
de cambio de cierre (S/21,052) 11,343,340 19,070,242 (9,683,775)

Efectos de la NEC 17 (variación deltipo
de cambio al 31 de marzo del 2000) (1,791,340) 3,011,572 1,529,262

Saldos convertidos a U.S. dólares 9,552,000 16,058,670 (8,154,513)

-13-
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14,

Al 31 de diciembre del 2000 reservas incluye:

U. S. dólares

Reserva de capital 55,207,963
Reserva legal 1,989

Total 55,209,952

Reserva Legal.- La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% dela utilidad anual
para la constitución de la reserva legal hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de ésta
cuenta puede ser capitalizado.

Reserva Revalorización del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las
cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso,el efecto de la reexpresión se registra en
la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por corrección monetaria y
por los correspondientes índices de brecha fue convertido a dólares de los Estados Unidos de Américaal
tipo de cambio de S/ 25,000 por US$1,00 y transferidos a la cuenta Reservas de Capital.

Reexpresión Monetaria - Representa a la contrapartida de los ajustes efectuados a la partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 99, así como los efectos de la
aplicación del índice especial de la brecha calculada hasta la fecha. El saldo de esta cuenta el 31 de
marzo del 2000, ajustado por corrección monetaria y por índice especial de brecha, correspondiente al
primertrimestre del año 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad —
NEC17, fue convertido a dólares de los Estados Unidos de Américaal tipo de cambio de S/25,000 por
US$1,00 y transferidos a la cuenta Reserva de capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y
Reexpresión monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas de orden representan cuentas por cobrar a INECEL por
US$3,269,842 que fueron provisionadas y que corresponde a multas por atrasos en inicio de operaciones

comerciales y no cumplimiento con la generación establecida de acuerdo a los contratos de compra-venta
de potencia y energía. Este importe fue deducido por INECELenlas cancelaciones de las facturas.
Adicionalmente las multas impuestas están siendo impugnadas través de su asesor legal quién
considera que el pago de estas multas son improcedentes, por lo cual se ha planteado un juicio de arbitral
ante la Cámara de Comercio de Guayaquil en contra del Ministerio de Energía y Minasa fin de que éste
mediante laudo Arbitral demostrar lo injusto de las sanciones y procedan a devolver los montos
descontados.

-14-

 



15.

16.

17.

13.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuestoa la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado hasta el
año 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y están abiertas para su revisión los
años 1997 al 2000, sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal

de los ingresos y gastos.

CONTRATOS

La Compañía mantiene suscrito los siguientes contratos de compra-venta de potencia y energía eléctrica

en bloque:

e Contrato de compra-venta de potencia y energía eléctrica en bloque, firmado en octubre 31 de 1995
con el Instituto Ecuatoriano de Electrificación INECEL,y subrogado por el Ministerio de Energía y
Minasen abril 1 de 1999 con vigencia de 60 meses a partir de mayo 10 de 1996, fecha en que se
inició la operación comercial y un monto aproximado de US$61,056,000. A mayo 24 del 2001,
fecha de emisión del informe de auditoria de los estados financieros, las autoridades del Ministerio de
Energía y Minas y Electroquil S. A. una vez concluido el plazo del contrato esto es mayo 10 del
2001, están en proceso de liquidación de cuentas del referido contrato. Las turbinas 1 y 2 que se
utilizaban para la generación de potencia y energía del referido contrato seguirán generando energía
para el mercado ecuatoriano bajo el control del CENACE,quienesel ente regulador de energía en el
país, situación que representaría ingresos presupuestado de US$410,000 mensuales para la Compañía.

e Contrato de compra-venta de potencia y energía eléctrica en bloque, firmado en agosto 8 de 1996 con
el Instituto Ecuatoriano de Electrificación INECEL,y subrogado por el Ministerio de Energía y
Minasen abril 1 de 1999 con vigencia de 60 mesesa partir de junio 15 de 1997, fecha en que se
inició la operación comercial y un monto aproximado de US$49,281,250.

FIDEICOMISOS

En febrero 17 de 1998 se suscribió contratos de Fideicomisos entre Electroquil como beneficiario,
INECELy Banco Central del Ecuador en cumplimiento a lo establecido en los contratos de compra
venta de potencia y energía eléctrica en garantía de pago del estado Ecuatoriano debidamente autorizado
porel Ministerio de Finanzas y Crédito Público, de acuerdo a decreto ejecutivo No.804 publicado en el
registro oficial No. 190 de Noviembre 10 de 1997.

Al 1 de julio de 1999 se suscribió contratos de subrogación de Fideicomisos, celebrados entre el
Ministerio de Finanzas y Crédito Público, el Ministerio de Energía y Minas y el Banco Central del
Ecuador de acuerdo al decreto ejecutivo No, 506 publicado en el Registro Oficial 118 de enero 28 de
1999 donde se dispone quea partir del 1 de abril de 1999 el Estado Ecuatoriano por medio del Ministerio
de Energía y Minas se subroga en las obligaciones de INECEL en proceso de liquidación.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2000 la compañía ha suscrito las siguientes garantías:
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e Carta de garantía bancaria a favor del Ministerio de Finanzas por US$3,052,800 millones que
garantiza el fiel cumplimiento del contrato de compraventa de energía eléctrica en bloque.

e Póliza de garantía a favor del Ministerio de Energía y Minas por US$492,813 que garantiza el fiel
cumplimiento del contrato de compraventa de energía eléctrica en bloque, la compañía de seguros
que emitió las respectivas garantías recibirá por parte de Electroquil S.A., garantía en segunda
prenda industrial Equipos de la Planta (Electroquil II turbinas 1 y 2).

e Póliza de garantías a favor de la Corporación Aduanera Ecuatoriana por US$3,130,081, que

garantiza el pago delos tributos aduaneros por la importación temporal con reexportación de dos
turbinas.

19. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de precios al consumidor,
preparada porel Instituto Nacional de Estadística y Censos, es comosigue:

Año terminado Porcentaje
diciembre 31 de variación

1997 30
1998 43
1999 61
2000 91

20. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

A1 31 de diciembre del 2000, los estados financieros adjuntos difieren con los registros contables por las

siguientes reclasificaciones y ajustes efectuados:

Cuentas Gastos Otros

porcobrar Inventarios anticipados activos
U. $S. dólares

Activos

Saldos según registros contables 10,731,978 3,304,188 629,462 313,312

Aplicación de abono al Ministerio
de Energía y Minas, combustible (413,097)

Recuperación de cuentas

 

por cobrar INECEL 97,000

Diferencias de inventario 106,839

Retencionesen la fuente (269,116)
Gastos diferidos (307,864)

Estados financieros 10,415,881 3,411,027 360,346 53,448
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Pasivos

Saldos según registros contables
Aplicación de abono al Ministerio de
Energía y Minas, combustibles

Retencionesen la fuente
Ajuste de intereses General Electric Inc.
Provisión de intereses

Estados financieros

Patrimonio y resultados

Saldo según registros contables
Recuperación de cuentas por cobrar INECEL
Diferencia de inventario físico

Gastos diferidos

Intereses de General Electric Inc.

Provisión de intereses

Estados financieros

Cuentas Gastos

por pagar acumulados
U.S. dólares

2,366,846 667,726

(413,097)
(269,116)

26,206

1,953,749 424,816
 

Déficit

acumulado

Obligaciones
a largo plazo

16,522,060

238,040

16,760,100

Utilidad

neta

Ú.$. dólares

(13,992,620)
97,000
106,839

(307,864)
(238,040)

(26,206)

(14,360,891)

XX *k * R *x x*%

644,672
97,000
106,839

(307,864)
141,478
(26,206)

655,919
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