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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Electroquil S. A.:

Hemos auditado el balance general de Electroquil S. A. al 31 de diciembre de 1997 y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asf
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Electroquil S. A. al 31 de diciembre de 1997, los resultados de sus
operaciones Yy los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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ELECTROQUIL S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Inversiones temporales
Cucntas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Terrenos y mejoras
Edificios

Maquinarias y equipos
Instalaciones eléctricas
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo dec computacion
Equipo de laboratorio
Obras cn curso

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

TOTAL

Ver notas a los cstados financicros

NOTAS
(sucres en miles)

767,623
1.580,156
46,967,934
6,991,482
4,463,801
60,770,996

WD o Wi

6,032,141
779,689
333,400,876
31,103,252
1,127,709
1,264.917
356.161
321.884
269,538

374,656,167

(39.996.632)
334,659,535

1,227,548

396,658,079




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos

Vencimientos cortiente de obligationes a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

OTROS PASIVOS

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aumento de capital en tramite
Reservas

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

11

o0

10

11

12
13

(sucres en miles)

170,106,165
30,781,950
5,536,607
_11.972,306
218,397,028

6,173,555

103.964.227

45,000,000
26,000,000
56,611,309

(59.488.040)
68,123,269

396,658,079




ELECTROQUIL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

y -

NOTAS
(sucres en miles)
1 INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA 83,033,064
S COSTO DE ENERGIA VENDIDA (45.205.622)
MARGEN BRUTO 37,827,442
: GASTOS DE ADMINISTRACION (6.204,585)
UTILIDAD DE OPERACION 31,622,857
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
; Intcreses y comisiones , neto (39,531,101)
‘- Perdida en venta de propiedades 14 (51,598,720)
‘ Pérdida de cambio, neto (1,725,147)
Otros 1,744,071
Total (91.110,897)
: PERDIDA (59,488,040)

Ver notas a los estados financieros




ELECTROQUIL S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ENERO 1, 1997

Pérdida

Aportes para capitalizacién
Diferencia en cambio
Reexpresion monetaria, neto

DICIEMBRE 31, 1997

-~

Ver notas a los estados financieros

Capital
social Aumento
(acciones de capital Déficit
de $/1,000) en tramite Reservas acumulado
(sucres en miles)
45,000,000 21,463,174 32,048,294
(59,488,040)
4,536,826
(36,085,927)
60.648.942
45,000,000 26,000,000 56,611,309 (59,488,040)




ELECTROQUIL S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados, neto
Diferencia en cambio
Otros ingresos
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades
Venta de propiedades

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUIJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos
Abonados industrialcs y comerciales
Obligaciones a largo plazo
Adquisicion de inversioncs temporales
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA:
Disminucion durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(sucres en miles)

60,659,523
(22,845,950)
(38,431,418)

(1,725,147)
1,744,071

(598,921)

(53,324,543)
41,584,200
(11.740,343)

18,314,853
11,627,133
(21.132,528)

—(269.628)
8.539.830

(3,799.434)
4.567.057

767,623

(CONTINUA)




ELECTROQUIL S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida
Ajustes para conciliar la pérdida con el
efectivo neto de actividades de operacion:
Pérdida en venta de propiedades
Depreciacion de propiedades
Provision para reparaciones mayores
Amortizacioén gastos preoperativos
Cambios de activos y pasivos:
Cucntas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Otros activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

(59.488.040)

51,598,720
23,648 487
9,311,400
2,072,129

(13,725,412)
3.984,048
(16,535,203)
(1,455,393)
(1,109,338)
1,099.681
28.889.119

(598,921)




ELECTROQUIL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Electroquil S. A. fue constituida en enero 10 de 1992 en Guayaquil, Ecuador con el objeto de dedicarse a la
generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica, en todas sus manifestaciones.

Operaciones - La Compaiiia ha suscrito dos contratos de compraventa de potencia y energia eléctrica, y ha
considerado otras alternativas financieras que de acuerdo a la administraciéon de la Compaiiia permitira
generar los suficientes flujos de efectivo para cumplir con sus obligaciones y mantener en los siguientes
afios operaciones rentables de acuerdo a lo siguiente:

» Contrato de compraventa de potencia y energia eléctrica en bloque, generada desde abril de 1996,
firmado en octubre 31 de 1995 con el Instituto Ecuatoriano de Electrificaciéon INECEL, con vigencia de
60 meses a partir de mayo 10 de 1996, fecha en que se inicio la operacion comercial y un monto
aproximado de US$61,056,000.

e Contrato de compraventa de potencia v energia cléetrica en bloque. firmado en agosto 8 de 1996 con cl
Instituto Ecuatoriano de Electrificacion INECEL, con vigencia a 60 meses plazo a partir de junio 15 de
1997 fecha en que sc inicio la operacion comercial y un monto aproximado de US$49,281,250.

e Futuro aumento de capital en S/26,000 millones con fondos provenientes de los recargos mensuales que
efectud la Empresa Eléctrica del Ecuador Inc. a los abonados industriales v comerciales.

e Compromiso de Integracion de un inversionista extranjero al capital accionario de Electroquil S.A. con
aporte de US$ 45,000,000 que servira para cancelar obligaciones contraidas con bancos y proveedores;
y aumentar el capital social en /140,000 millones aproximadamente

e Venta de los cquipos de Generacion Elécetrica de la Planta I por US$10 millones. que de acucrdo a
criterio de la administracion de la compaiiia no generaba una rentabilidad efectiva.

Bases de Presentacion - Los ¢stados financicros adjuntos fucron preparados de acuerdo con normas y
practicas contables cstablecidas o autorizadas por la Supcrintendencia de Compaiiias las que dificren de los
principios de contabilidad generalmente aceptados , principalmente en lo siguiente:

¢ Permiten registrar diferencia en cambio en reexpresion monetaria, nota 12.

e No contemplan en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota
16.

Correccidon Monetaria - El balance gencral durante ¢l aio de 1997 fue preparado aplicando cl Sistema de
Correccion Monctaria Integral de conformidad con lo cstablecido en disposiciones legales, utilizando para

cllo, principalmente, ¢l indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar cfecto a los cambios cn ¢l
poder adquisitivo del sucre cn las partidas no monctarias. como csta indicado en ¢l parrafo siguicnte.




Los valores que conforman ¢l estados de resultados estan presentados a su costo historico, excepto el gasto
por depreciacion de propiedades y amortizacion de ciertos cargos diferidos que se calculan en base al valor
ajustado de tales activos.

El balance general al 31 de diciembre de 1997 incluye los ajustes por correccion monetaria de las partidas
no monetarias como sigue:

Inventarios: Como esta indicado en la politica dc valuacion y en base a la variacion del indice de precios
al consumidor del afio 1997.

Propiedades y Cargos Diferidos: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1996, se
ajustan en base al indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1997, maquinarias y equipos
importados registrados como obras en curso fueron reexpresados por el indice de precios al consumidor
desde la fecha de incorporacién hasta diciembre 31 de 1997.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacién del tipo de cambio de mercado libre
del délar norteamericano vigente al 31 de diciembre de 1997.

Patrimonio: Los saldos iniciales reexpresados y los movimientos que no implican transferencias entre
cuentas sc ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor hasta diciembre
31 de 1997, el valor del ajuste se registra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion.

Reexpresion Monetaria: Esta cucnta registra, la contrapartida dc los ajustes de activos v pasivos no
monctarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion.

Inventarios - Al costo de las ultimas adquisiciones actualizado a la fecha del balance general.

Propiedades - Estan registrados al costo reexpresado que incluye intereses v diferencia en cambio
proveniente de pasivos en moneda extranjera identificables con la adquisicion de maquinarias y equipos v
construccion de la planta Electroquil Il (nota 6); y son depreciados de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los afios de vida 1til estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres, 5 para
vchiculos v equipos de computacion, 10 v 18 para maquinarias y cquipos ¢ instalacioncs cléctricas de la
planta Elcctroquil I, (turbinas | hasta la 4) v planta dc Elcctroquil I (hasta junio dc 1997),
respectivamente.

Cargos Diferidos - Representan principalmente gastos de administracion v de constitucion los cualcs cstan
siendo amortizados en 5 afios a partir de 1993,

Provision por reparaciones mayores - De acuerdo a estimacion de la gerencia las reparaciones mayvores
deberan efectuarse al tercer aito de operacion de las turbinas por lo que constituyen provision anual con
cargo a costo de energia vendida, basado en estimacion de costos efectuada en propuesta de servicios
presentado por una Compaiiia del exterior.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de dicicmbre de 1997, estan registrados
al tipo dc cambio dc S/4,434.00 por US$1.00.

Diferencia de Cambio - Esta originada por ajustes de activos v pasivos denominados en moneda extranjera. la
difcrencia en cambio no realizada esta registrada en Reexpresion monetaria (nota 12) de acucrdo a lo indicado cn




el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno.  La diferencia en cambio originada al momento de la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos esta registrada en los resultados del afio.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1997, represcntan polizas de acumulacion por US$306,227 con plazo de 30 a

180 dias ¢ intereses del 5% al 8,50% anual ; y S/.222 millones a 60 dias plazo e interés promedio del 25%
anual. Las referidas polizas de acumulacion estan entregadas en garantia por obligaciones contraidas

con bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR
(sucres en miles)
Cliente;

Instituto Ecuatoriano de Electrificacion - Inecel (incluye US$ 9,161,119) 41,183,896
impuesto a la renta, reclamo 1,458,626
Compaiiia de seguro (US$249,012) 1,104,121
Ministerio de Finanzas 1,051,405
Anticipos a Terceros 1,034,218
Electroquito S. A. 457,294
Otros (incluyc US$ 62,689.23) 678,374
Total 46,967,934

Al 31 de diciembre de 1997, cuentas por cobrar Inecel incluye principalmente facturacién por venta de
potencia y energia por S/38,846 millones proveniente de los meses de febrero a mayo y de octubre a
dicicmbre de 1997 y S/1.774 millones (US$400,000) del afio 1996. En enero de 1998 se ha recaudado
S/1,698 millones como abono a facturacion del afio 1997.

Compaiiia de scguro, representa reclamo plantcado por US$249,012 correspondicnte a la reparacion del
Generador de Gases de la Planta Electroquil 1, importe que fue recuperado en Enero de 1998.

Ministerio de Finanzas representa subsidio al consumo de combustible segiin decreto ejecutivo No. 2976 de

agosto 16 de 1995. Los subsidios no cancelados provienen principalmente de junio hasta septiembre de
1996.

Impuesto a la renta reclamo, corresponden a los afios 1995 v 1996 por pago en exceso, los cuales estan en
proceso de reclamo.




4.

INVENTARIOS

Matcrialcs v repucstos
Combustible
Herramientas y utiles
Importaciones en transito

Total

GASTOS ANTICIPADOS

Retenciones en la fuente
Scguros anticipados
Intereses anticipados
Impuesto al capital neto
Anticipo Impuesto a la Renta
Otros

Total

PROPIEDADES

El movimiento de propicdades fue el siguiente:

Saldo neto al inicio del afio
Adiciones

Ventas y Retiros

Gasto de depreciacion
Reexpresion, neta

Saldo neto al final del afio

(sucres en miles)

4,420.861
638,954
290,543

1,641,124

6,991,482

(sucres en miles)

1,671,862
917.687
694,915
450,000
232,475
496.862

4,463,801

(sucres en miles)

324,149,918
53.324,543
(79,094,112)
(23,648.487)
59.927.673

334,659,535

La compaiiia cn junio dc 1997, capitalizé S/134.784 milloncs que correcsponden a maquinarias v equipos.
gastos de construccion y montaje. difcrencia en cambio, intereses v comisioncs de préstamos destinados a la
construccion ¢ instalacion de la nucva planta de gencracion de potencia y cnergia cléctrica (Electroquil 11
turbinas 3 v 4). Sc capitalizaron al costo de esta nueva planta interés v comisioncs por S/10,650 millones y

diferencia cn cambio por S/11,432 millones.

-10-




Al 31 de diciembre de 1997, la compaiiia no cuenta con avaluo de peritos independientes que permita
establecer el valor de realizacion de la planta de generacion de potencia vy Energia Eléctrica (Electroquil 11,
turbina | al 4). El inicio de operacion comercial de las turbinas 1 y 2 fuc cn mayo 10 de 1996 y dc las
turbinas 3 y 4 en junio 15 de 1997.

Al 31 de diciembre de 1997, terrenos, edificios, maquinarias y equipos, € instalaciones eléctricas estan
entregadas en garantia de documentos por pagar a bancos (nota 7) y de obligaciones a largo plazo (nota 10).

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

(sucres en miles)
En sucres:
Préstamo otorgado a 90 dias plazo con interés
anticipados del 34.6%. 17,325,490

Préstamo sobre firma dc 87 v 90 dias plazo
o interés del 42% y 44% anual respectivamente. 2,498,655

En U.S. ddlares:
Préstamo refinanciado con banco del exterior por
US$29,063,625 con vencimiento de capital e
intereses en febrero de 1998 e intereses del 10.5% anual 128,868,113

Préstamos por US$4,500,000 renovables a 30 dias
plazo con interés promedio anticipado del 13.2 % anual 19,908,000

Cartas dc crédito por US$351,470 por importacioncs
de inventarios con vencimiento en enero y febrero de

1998 con interés promedio anual del 15% 1,505,907
Total 170,106,165

CUENTAS POR PAGAR
(sucres en miles)

Proveedores del exterior (US$ 484,000) 2,145,784
Proveedores locales 718.997
Impucstos v contribucioncs 1.207.847
Empresa Eléctrica del Ecuador Inc.. Recargo Tarifario 916.752
Otros 547,227

Total 5.536.607

-1 -




10.

11.

Al 31 de diciembre de 1997, cuentas por pagar Empresa Eléctrica del Ecuador Inc., representa
transferencias de efectivo recibida por recargo tarifario para futuras capitalizaciones que no han sido
aplicadas a los respectivos abonados por no habcrse recibido ¢l respectivo detalle.

GASTOS ACUMULADOS

(sucres en miles)
Provision para Reparaciones 9,311,400
Intereses y Comisiones (incluye US$530,000) 2.660.906
Total 11,972,306

Al 31 de diciembre de 1997, provision para reparaciones mayores representa registro de US$2,100,000
para reparaciones mayores que de acuerdo a condisiones técnicas de operacion, segun informacion de la
gerencia, deben efectuarse cada tres afios de los equipos de generacién Planta  Electroquil II

OTROS PASIVOS

Recargo Tarifario representa valores cobrados mensualmente por la Empresa Eléctrica del Ecuador Inc.
a los abonados industrialcs y comerciales en base al consumo eléctrico mensual.  Esta contribucion fuc
establecida mediante autorizacion del Ministerio de Energia v Minas, las cuales serviran para la
suscripcion de acciones en futuros aumentos de capital. Esta autorizacion estuvo vigente hasta junio de
1997

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
(sucres en miles)

Préstamos por US$23.840,263. con banco del exterior a 8 afios plazo
¢ intcrés de 14% anual reajustable, con vencimiento semestrales de capital
e intereses hasta junio 15 de 2004 105,707,727

Préstamo por US$3,849,041 con banco del exterior a 3 afios plazo e interés
de 15.88% con vencimientos semestrales de capital e intereses hasta
novicmbre 15 de 1999 17.066,650

Préstamo por US$2,700,000 con banco local a 3 afios plazo ¢ interés del
15.56% anual reajustable, con vencimiento semgstrales de capital

hasta diciembre 9 de 1999 11,971,800
Total 134,746,177
Menos, vencimientos corriente (US$6,942.253) 30,781.950
Total 103,964,227




AUMENTOS DE CAPITAL EN TRAMITE

La Junta General de accionistas celebrada el 14 de mayo de 1997 resolvié aumentar el capital de la
Compaiiia en $/26,000 millones cste aumento fue aprobado segun resolucion de la Superintendencia de
Compaitias del 12 de enero de 1998: y la Junta General de Accionista celebrada el 21 de noviembre de
1997 resolvié aumentar el capital de la compaiiia en $/29,265 millones mediante la capitalizacion de la
reserva por revalorizacion del patrimonio con la cual el nuevo capital social ascenderia a S/100,265
millones.

RESERVAS
(sucres en miles)
Revalorizacion 58,576,366
Reexpresion monetaria (1,965.057)
Total 56,611,309

Revalorizacion - Representa el ajuste por correccion monetaria de las cuentas patrimoniales y su saldo
puede ser capitalizado.

Reexpresion Monetaria - Como csta indicado cn la nota 1, ¢l saldo de esta cuenta representa la
contrapartida de los ajustes por correccion monetaria y moneda extranjera ¢ incluye la siguiente:

(sucres en miles)

Diferencia en cambio (56,936.016)
Ajuste de activos no monetarios y del patrimonio 54.970.959
Total (1,965,057)

El saldo acrecdor puede ser capitalizado en cuyo caso se gravara con la tarifa tnica de impuesto del 20%.

La diferencia en cambio por el ajuste de los activos v pasivos en moneda extranjcra registrada al 31 dc
dicicmbre de 1997, incluye S/ 26,524 milloncs de diferencia en cambio originada en renovacion de
obligacioncs cn moncda cxtranjcra, que no se aplicara cn resultados en ¢l afio de su cfectivizacion y
formara parte del saldo de esta cuenta.

PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES

Representa la pérdida en venta de maquinarias v equipos de generacion cléctrica de la planta 1,
efectuada a una Compaiiia del exterior en US$10,000,000 lo cual fue aprobado en sesion de directorio
de agosto 11 de 1997.

- 13-




15.

16.

17.

IMPUESTOS

Las declaraciones del impuesto a la renta y retenciones en la fuente desde el afio 1992 v hasta 1997, no han
sido revisadas por parte de las autoridades tributarias, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y egresos.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 1997, la compaiiia no ha efectuado provision para la cancelacion de US$400,000 a
INECEL por concepto de multa, de acuerdo con la clausula décima segunda del contrato de compraventa
de potencia y encrgia firmado en octubre 31 de 1995, la cual establece el cobro de US$ 5,000 por cada dia
de atraso en inicio de la operacion comercial de cada unidad de la planta (Electroquil Il, turbina 1 y 2).

En agosto 8 de 1996, la Compaiiia suscribié con INECEL un segundo contrato de compraventa de potencia
y energia eléctrica por la ampliacion de la planta (Electroquil II turbinas 3 y 4); el mismo que en la clausula
quinta establece que la instalacion estara concluida en el plazo maximo de 150 dias, contados a partir de la
fecha de suscripcion del contrato. La clausula décima tercera del referido contrato establece que
Electroquil S.A. pagara a INECEL la suma de US$ 5,000 por cada dia de atraso en inici6 de la operacion
comercial. La Compailia inicio sus operaciones de la planta (Electroquil II turbinas 3 y 4) el 15 de junio de
1997 situacion que de acuerdo a la clausula del contrato en referencia se originaria una multa de
aproximadamente US$800.000.

La administracion de la Compaiiia y un asesor legal de la Compaiiia consideran que el pago de estas multas
es improcedente, basado en que INECEL ha incumplido con la suscripcion de los contratos de fideicomiso
de garantia de pago de obligaciones con estado ecuatoriano a favor de Electroquil S. A. como beneficiario
en los contratos de compraventa potencia y energia eléctrica, los cuales debieron ser suscritos antes de la
entrada en operacion comercial de las centrales, nota 19.

Al 31 de diciembre de 1997, la Compaiiia ha sido demandada en una cuantia de US$260.524 por una
Compaiiia verificadora de mercaderias importadas mediante juicio verbal sumario ante un juzgado civil de
Guayaquil y cn cuya primera instancia el juez correspondiente emiti dictamen favorable al demandante en
diciembre 16 de 1997, obligando al pago del importe indicado. Los asesores legales de Electroquil S. A.
en diciembre 19 de 1997 han interpuesto recurso de apelacion ante la Corte Superior de Justicia y en una de
cuyas salas tendra que derimirse en segunda instancia.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 1997 la compaiiia mantiene pdlizas de garantia a favor de Instituto Ecuatoriano de
Electrificacion, INECEL por US$3,052,800 y US$2,464,062 que garantiza el fiel cumplimiento de los
contratos de compraventa de energia eléctrica en bloque, de acuerdo con tramite que se cncuentra en
proceso la compaiiia dc Seguros que emitio las respectivas garantias recibira por parte de Electroquil
S.A., garantia en segunda prenda industrial Equipos de la Planta (Electroquil II turbinas 1 y 2).
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18.

19.

20.

COMPROMISOS

En enero 16 de 1998, la Junta General de Accionistas de la compaiiia en sesion extraordinaria. resolvid
aumentar el capital social de la Compaiiia en la suma de hasta S$/140,000,000,000 mediante la emision de
nuevas acciones, ordinarias, nominativos y de valor de un mil sucres cada una. La forma de pago de las
nuevas acciones sera en dinero y/o por compensacion de créditos, integramente, en el acto de la suscripcion,
las acciones que suscribieren los accionistas de Electroquil S. A. ejerciendo su derecho preferente, en
proporcion a sus acciones dentro de los 30 dias establecidos por el art. 194 de la Ley de Compaiiias.

Ademas, se conocio y resolvio la integracion de un inversionista extranjero al capital accionario dc
Elcctroquil S.A. suscribiendo un monto de acciones en el aumento de capital equivalente al 51.5% dcl
nuevo capital que tendria Electroquil S. A. después de realizada la inversion extranjera. El valor que
aportaria el inversionista es entre US$38 millones y US$39 millones que ingresarian a Electroquil y entre
US$6 millones y US$7 millones serian entregados a los accionistas actuales de la compaiiia por ceder sus
derechos preferentes en el aumento de capital; también recibirian los accionistas actuales el saldo de
cuentas por cobrar a Inecel a la fecha de integracion del nuevo inversionista y el producto de la venta de los
activos que quedan de la planta No. 1 que se efectiien después de la fecha de integracidn del accionista. El
valor efectivo que recibirian los accionistas por ceder sus derechos esta sujeto al analisis de el saldo de
algunas cuentas de los estados financieros a la fecha de la integracion del nuevo accionista. Estas
condiciones de la integracion del nuevo accionista extranjero fueron acordadas en una carta de intencion de
fecha 18 de noviembre de 1997 y al 30 de encro de 1998, estan en proceso de formalizacion mediante su
contrato de inversion.

FIDEICOMISOS

De acuerdo a decreto ejecutivo N.804 publicado en registro oficial No. 190 de Noviembre 10 de 1997, se
autorizo al Ministerio de Finanzas y Crédito Publico para que suscriba la garantia de pago de obligaciones
del Estado Ecuatoriano a favor de Electroquil S. A., en contratos de Fideicomisos a celebrarse entre
Electroquil como beneficiario, Inecel y Banco Central del Ecuador en cumplimiento a lo establecido en los
contratos de compraventa de potencia y energia cléctrica. Hasta la fecha de este informe los contratos de
fideicomisos no han sido suscritos

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion rclacionada con ¢l porcentaje de variacion cn los indices de precios al consumidor,
preparada por ¢l Instituto Nacional de Estadistica y Censos, ¢s como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1994 25
1995 22
1996 26
1997 30




