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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Electroquil S. A.:

Hemos auditado el balance general de Electroquil S. A. al 31 de diciembre de 1993
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el aifio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compatniia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacidén de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracidn, asi
como una evaluacioén de la presentacidén general de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Electroquil S. A. al
31 de diciembre de 1993, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y prdcticas conta-
bles establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafniias del Ecuador.

Durante 1993, la Compariia efectué operaciones de venta de energia eléctrica entre
los meses de abril y junio y a partir de octubre de 1993. La recuperacidén de la
inversién en propiedades de la Compariia y el cumplimiento de sus obligaciones
depende de la capacidad para formalizar contrato de ventas de energia eléctrica
que le permitan generar los suficientes flujos de efectivo para cumplir con sus
obligaciones y mantener operaciones rentables. Los planes de la gerencia se
describen, en la nota 1.
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ELECTROQUIL S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 2
Cuentas por cobrar 3
Inventarios 4

Gastos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES: 5, 10
Terreno y mejoras

Edificios

Maquinarias y equipos
Instalaciones eléctricas
Muebles y enseres

Vehiculos

Equipo de computacién

Obras en curso

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, neto

GASTOS PREOPERACIONALES 6

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

220,331

1,330,677 P

2,508,752
478,908
4,538,668

889,982
36,471
51,289,706
2,334,247
84,765
117,682
57,566

176,830

54,987,249

(887,717)
54,099,532

1,528,042

60,166,242 -~
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos

Vencimiento corriente obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

OTROS PASIVOS
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aumento de capital en tréamite
Reservas

Déficit

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

11

10

12

(sucres en miles)

5,276,100
15,599,941
437,441
467,058
21,780,540

10,289,671

11,530,391

3,002,000
8,998,000
4,741,380

(175.740)

16,565,640

60,166,242




ELECTROQUIL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA
COSTO DE ENERGIA VENDIDA

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS (EGRESOQS):
Intereses ganados

Intereses pagados

Pérdida de cambio

Pérdida en venta de documentos fiduciarios
Comisiones por recargo tarifario
Otros

Total

PERDIDA

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)
3,176,317
2,356,970

819,347
189,410

629,937

1,169,751
(844 ,042)
(459 ,849)
(367,623)
(336,889)

32,975

—_—s s

(805,677)

(175,740)




ELECTROQUIL S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EI. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 1993

Capital
social Aumento
(acciones de capital
de S/1.000) en tramite Reservas Déficit
(sucre en miles)
Enero 1, 1993 2,000 156,892
Pérdida (175,740)
Capitalizacién 3,000,000
Aportes para capitalizacién 8,998,000
Reexpresién monetaria 4,584,488
Diciembre 31, 1993 3,002,000 8,998,000 4,741,380 (175,740)

Ver notas a los estados financieros




ELECTROQUIL S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(sucres en miles)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,547,556
Pagado a proveedores y empleados (5,782,123)
Intereses ganados 1,169,751
Intereses pagados (1,650,722)
Pérdida en venta de documentos fiduciarios (367,623)
Comisiones por recargo tarifario (336,889)
Otros ingresos 32.975
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (4,387,075)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades (4,696,848)
Gastos preoperativos (1,124,879)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiodn (5,821.727)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar a bancos 5,090,077
Abonados industriales y comerciales 16,232,007
Obligaciones a largo plazo (13.656,495)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 7,665,589
CAJA:

Disminucién durante el afio (2,543,213)
Comienzo del afio 2,763,544
FIN DEL ANO 220,331
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ELECTROQUIL S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DE 1993 (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida
Ajustes para conciliar la pérdida con el
efectivo neto de actividades de operacidn:
Depreciacidén de propiedades
Amortizacidén gastos preoperativos
Cambios de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

(175 . 740)

743,229
115,402

(692,858)
(2,094,225)
(449,036)
(1,515,217)
(318,630)
(4,211 335)

(4,387,075)




ELECTROQUIL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Electroquil S. A. fue constituida en enero 10 de 1992 con el objeto de dedi-
carse a la generacién, transmisién, distribucién y comercializacidén de energia
eléctrica, en todas sus manifestaciones.

Bases de Presentacidén - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias las que difieren de los principios de contabili-
dad generalmente aceptados en que permiten diferir diferencias de cambio y en
que no contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma
integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre,
nota 14, excepto por el balance general que al 31 de diciembre de 1993, fue
preparado aplicando el Sistema de Correccién Monetaria Integral de conformidad
con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello, principal-
mente el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a
los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias.
Los rubros que conforman el estado de resultados estdn presentados a sus
costos histéricos.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1993, incluye
los ajustes por correccioén monetaria de las partidas no monetarias como sigue:

Inventarios y gastes anticipados: Como estd indicado en la politica de valua-
ci6én y en base a la variacién del indice de precios al consumidor del afio
1993.

Propiedades y Gastos Preoperativos: A partir de los valores reexpresados al 31
de diciembre de 1992, se ajustan en base al indice de precios al 31 de diciem-
bre de 1993, excepto activos fijos importados que fueron ajustados al por-
centaje de devaluacién del tipo de cambio en el mercado libre de cambios.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacién del tipo de
cambio de mercado libre del délar americano vigente al 31 de diciembre de
1993.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferen-
cias entre cuentas se ajustan en base a la variacién porcentual del indice de
precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1993; el valor del ajuste se
registra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacién.




Reexpresién Monetaria: Esta cuenta registra, la contrapartida de los ajustes
de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta
no estd sujeto a reexpresion.

Inventarios - al costo de las ultimas adquisiciones actualizado a la fecha del
balance general.

Propiedades - Estdn registrados al costo reexpresado y son depreciadas de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Util esti-
mada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres y 5 para vehiculos y
equipo de computacidn. Maquinarias y equipos e instalaciones eléctricas son
depreciado a 20 afios excepto el costo de turbina que es depreciado en base a
las horas de produccién de energia estimada en 37.500 horas en 15 afios de vida
util.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de di-
ciembre de 1993, estdn registrados al tipo de cambio de S/2,045.00 por
US$1.00.

Gastos Preoperacionales - Representan principalmente gastos de administracién,
y de constitucidén los cuales a partir de octubre de 1993 serdn amortizados en
5 afios.

Operaciones - Durante 1993, la Compafiia efectué operaciones de venta de
energia eléctrica entre los meses de abril y junio y a partir de octubre de
1993. Esta forma de operar obedece a que la produccidén de energia esta
sujeta a requerimientos especificos de algunos sectores en épocas de insufi-
ciencia en el flujo de energia eléctrica. La recuperacioén de la inversiodn en
propiedades y el cumplimiento de sus obligaciones depende de la capacidad para
formalizar contratos de venta de energia eléctrica que le permitan generar los
suficientes flujos de efectivo para cumplir con sus obligaciones y mantener
operaciones rentables. La Administracién es de la opinién que la Compatiia
cumplird sus obligaciones y podra mantener operaciones rentables para lo cual
existen los siguientes planes:

. Aumento de capital en 5/8,998 millones, nota 11. Adicionalmente se
planea incrementar el capital en $/18,000 millones con los fondos prove-
nientes de los descuentos mensuales que efectua la Empresa Eléctrica del
Ecuador Inc. a los abonados industriales y comerciales

. Formalizar contrato de venta de energia eléctrica con INECEL con lo cual
esperan generar S/1,500 millones de ingresos anuales

. Refinanciacidén de los vencimientos corrientes de obligacién a largo plazo
con institucién financiera extranjera

La Compafiia mantiene convenio por arrendamiento de terreno donde estdn insta-
ladas y funcionan las turbinas de Electroquito S. A. y por generaciodn con-
junta de energia de éstas turbinas hasta el afo 1998, el cual estipula el
reconocimiento por parte de Electroquil S. A., desde el momento en que las
turbinas entren a operar en forma normal, un tercio del volumen de ventas de
energia activa y en igual proporcién los costos y gastos directos.




Durante diciembre de 1993, las turbinas de Electroquito S. A. comenzaron a
operar, lo cual generé el reconocimiento de S/100 millones por el concepto

mencionado precedentemente.

BANCOS

Al 31 de diciembre de 1993, incluye S/55 millones en moneda extranjera.

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Banco Central del Ecuador

Empresa Eléctrica Ecuador Inc. (aportes de usuarios)
Petrocomercial

Gas Turbine Corp. (incluye US$47,238)

Otras

Total

INVENTARIOS

Combustible
Materiales y repuestos
Herramientas y utiles

Total

PROPIEDADES

El movimiento de propiedades fue el siguiente:

Saldo al inicio

Adquisiciones

Capitalizacién de intereses y comisiones
Gasto de depreciacidn

Reexpresién, neta

Total

(sucres en miles)

628,761

31,063
377,132
159,833
104,079

29,809

1,330,677

(sucres en miles)

359,794
2,133,395

15,563

2,508,752

(sucres en miles)

43,040,481
2,808,171
1,888,677

(743,229)

7,105,432

54,099,532

-9
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GASTOS PREOPERACIONALES

(sucres en miles)

Seguros 329,037
Honorarios profesionales 283,282
Publicaciones 52,149
Impuestos y Contribuciones 95,712
Sueldos y beneficios sociales 165,213
Gastos de constitucién y organizacioén 114,439
Gastos de aumento de capital 114,725
Otros 128,975
Reexpresion monetaria 244,510
Total 1,528,042

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre de 1993, representan US$2,580,000 al 12,5% interés anual
con vencimientos de 30 a 120 dias plazo.

CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Empresa Eléctrica del Ecuador Inc. 164,551
Honorarios profesionales (incluye US$13,159) 33,903
Compafiia de seguros 83,845
Consorcio Santos CMI (Fondo de garantia) 34,406
Varios acreedores 120,736
Total 437,441

Al 31 de diciembre de 1993, la cuenta por pagar a Empresa Eléctrica del Ecua-
dor Inc. corresponde a facturas pendientes de pago por comisidén en recaudacidn
de aportes de usuarios y por consumo de energia eléctrica.

GASTOS ACUMULADOS

(sucres en miles)

Intereses (US$178,343) 364,712
Impuestos municipales 49,059
Retenciones en la fuente 44,369
Otros 8.918
Total 467,058
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11.

12.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Préstamos con instituciones financieras del exterior por
US$13.3 millones con vencimientos semestrales hasta

noviembre de 1995 e interés promedio del 7.2% anual 27,130,332
Vencimientos corrientes (15,599.941)
Saldo por pagar 11,530,391

o

Obligaciones a largo plazo se encuentran garantizadas con el terreno, maquina-
rias, equipos e instalaciones eléctricas.

OTROS PASIVOS

Representa los valores cobrados mensualmente por la Empresa Eléctrica del
Ecuador Inc. a los abonados industriales y comerciales en base al consumo
eléctrico mensual. Esta contribucién fue establecida mediante autorizacién
del Ministerio de Energia y Minas los cuales servirdn para la suscripcién de
acciones en futuros aumentos de capital. Al 31 de diciembre de 1993, 5/8,998
millones estdn en proceso de capitalizaciédn.

RESERVAS

(sucres en miles)
Revalorizacion 1,299,660
Reexpresidén monetaria 3,441,720
Total 4,741,380

Revalorizacidén - Representa el ajuste por correccidén monetaria de las cuentas
patrimoniales y su saldo puede ser capitalizado.

Reexpresién Monetaria - Como estd indicado en la nota 1, el saldo de esta
cuenta representa la contrapartida de los ajustes por correccidén monetaria y
moneda extranjera e incluye lo siguiente:

(sucres en miles)

Diferencia de cambio no realizada (3,193,358)
Ajuste de activos no monetarios y del patrimonio 6,635,078
Total 3,441,720




13.

El saldo acreedor de S/6,635 millones puede ser capitalizado en la parte que
exceda el saldo de las pérdidas acumuladas incluyendo las del ejercicio y en
este caso se gravard con el 20% de impuesto a la renta, o puede ser utilizado
para enjugar las pérdidas acumuladas y las del ejercicio lo cual no gravard

con impuesto a la renta.

La diferencia de cambio no realizada originada por los ajustes de activo y
pasivos en moneda extranjera correspondiente al afio 1993, se aplicard a resul-

tados en el afo de su cancelacién.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 1993,

los estados financieros adjuntos difieren con los

registros contables por las siguientes reclasificaciones y ajustes efectuados:

ACTIVOS

Saldo segun registros contables

Reclamo derechos arancelarios BCE

Reembolso de transporte
Reexpresién monetaria, neta
Amortizacidén seguros

Diferencia de cambio

Facturas provisionadas en exceso

Saldo segin estados financieros

PASIVOS Y PATRIMONIO

Saldo segun registros contables
Facturas provisionadas en exceso
Reembolso de transporte
Reexpresién monetaria, neta
Amortizacién de seguros
Reclasificacién

Diferencia de cambio

Saldo segun estados financieros

Cuentas Gastos Gastos
por anti- Propie preo-
cobrar cipados dades perativos
(sucres en miles)
1,330,123 509,971 54,976,167 2,814,623
31,063 (31,063)
(30,509)
1,112,493
(43,356)
(1,989,128) (1,204,230)
(38.995)
1,330,677 478,908 54,099,532 1,528,042
Cuentas Gastos
por acu-
pagar mulados Reservas Pérdida
(sucres en miles)
506,813 474,166 6,822,245 (139,360)
(45,971) 6,976
(30,509)
1,112,493
(43,356)
(23,401) 23,401
(3,193,358)
437,441 467,058 4,741,380




14.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La
informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1990 50
1991 49
1992 60
1993 31
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