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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
de Electroquil S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Electroquil S. A. (“La Compaiiia”), que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Electroquil S. A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de
Electroquil S. A., de acuerdo con el C4digo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacidén presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. Se espera que esta informacidn sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye la referida informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia (“DTTL"), su red de
firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denominada “Deloitte
Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de sus firmas miembro puede verse en el sitio web
www.deloitte.com/about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta informacién
adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe
un error material en esta informacién, tenemos la obligacidn de reportar este asunto a los accionistas de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marchay el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga
la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administraciéon es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.



e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base contable de
negocio en marchay, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Companfia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si estas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una entidad en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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ELECTROQUILS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 31/12/19 31/12/18

(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 5 2,442 4,871
Cuentas por cobrar 6 581 52
Impuestos por recuperar 9 16 2
3,039 4,925
Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta 7 16,856 16,872
Total activos corrientes 19,895 21,797
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos 5 6
TOTAL 19,900 21,803

Ver notas a los estados financieros

Ing. Gustaveo Larrea
Presidente Ejecutivo



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/19 31/12/18
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivo del contrato 15 3,560 3,560
Cuentas por pagar 8 3,969 5,472
Impuestos por pagar 9 26 54
Otras cuentas por pagar 301 131
Total pasivos corrientes 7,856 9,217

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 556 502
Provisiones 10 4,096 4,096
Total pasivos no corrientes 4,652 4,598
Total pasivos 12,508 13,815
PATRIMONIO: 11

Capital social 1,435 1,435
Reserva legal 3,143 3,143
Reserva de capital 36,565 36,565
Resultados acumulados (33,751) (33,155)
Total patrimonio 7,392 7,988
TOTAL 19,900 21,803
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Ing. Jorge Mora
Contador General



ELECTROQUILS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS

Gastos de administracidon
Otros ingresos

Otros gastos

Ingresos financieros

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

PERDIDA DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

13

Aio terminado
31/12/19 31/12/18
(en miles de U.S. ddlares)

310 307
(1,458) (7,625)
427 28
(57)

13 648
(708) (6,699)
(535)

484

(51)

(708) (6,750)
_5 _(15)
(703) (6,765)

Ing. Gustavo Larrea
Presidente Ejecutivo

-

Ing. Jorge Mora
Contador General



ELECTROQUILS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Enero 1, 2018
Resultado integral del afio:
Pérdida
Otro resultado integral
Total resultados integrales
Transacciones con accionistas:
Aporte de capital
Reduccion de capital
Reversién de dividendos
Diciembre 31, 2018
Resultado integral del afio:
Pérdida
Otro resultado integral

Total resultados integrales

Transacciones con accionistas:
Reversién de dividendos, nota 11

Diciembre 31, 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

6,286

18,643
(23,494)

1,435

Reserva
Legal

3,143

3,143

Reserva Resultados
de capital acumulados Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

55,208 (26,506) 38,131
(6,750) (6,750)
R (15) (15)
(6,765) (6,765)

(18,643)
(23,494)
116 116
36,565 (33,155) 7,988
(708) (708)
- 5 5
(703) (703)
107 107
36,565 (33,751) 7,392

Ing. Gustavo Larrea
Presidente Ejecutivo
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Ing. Jorge Mora

Contador General



ELECTROQUILS. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Préstamos cobrados a compaiiia relacionada

Pago de impuesto a la renta

Otros, neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Préstamo a compaifiia relacionada

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Dividendos pagados de afios anteriores

Devolucién de capital pagado

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion neta durante el afio

Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTOS DE EFECTIVO:
Compensacion por compras de combustibles-Petrocomercial

Cesion derechos de cobro

Compensacién de deuda por reduccién de capital

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado

31/12/19

31/12/18

(en miles de U.S. délares)

310 5,490
(1,542) (3,008)
2,632
(875)
211 1,251
(1,021) 5,490
(300)
684
(2,062)
(98) (397)
(1,694) (3,589)
(1,108) (6,048)
(2,429) (558)
4,871 5,429
2,442 4,871
152
6,368
17,312

Ing. Gustavo Larrea
Presidente Ejecutivo

-

Ing. Jorge Mora
Contador General



ELECTROQUILS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Electroquil S. A. estd constituida en la Republica del Ecuador desde 1992, y su actividad hasta octubre del
2016 fue la generacién, transmision, distribucidon y comercializacién de energia eléctrica, en todas sus
manifestaciones. La Compafiia cuenta con 4 turbinas de generacion termoeléctricas con una capacidad
instalada total de 192 GwH (48 GwH cada turbina). Esta suspension se dio en razén de no haber suscrito
un contrato de concesién con el Estado ecuatoriano.

En diciembre 13 del 2018, mediante autorizacion del Directorio, el representante legal de Electroquil S. A.
suscribidé un contrato de promesa de compraventa de activos clasificados como disponibles para la venta
(nota 7) con la compafiia Energyquil S. A. por un valor de US$17.8 millones. En diciembre 14 del 2018, la
Compaiiia recibié USS$3.6 millones por la promesa de compraventa antes indicada y el saldo restante de
US$14.2 millones sera cobrado a la fecha de suscripcidn del contrato. La Compafiia ha suscrito varias
adendas (nota 15) de ampliacién de plazo y en la ultima suscrita en abril 29 del 2020 se extendié el plazo
hasta septiembre 30 del 2020.

La controladora directa es Orazul Energy del Ecuador Orazul Cia. Ltda., entidad constituida en Ecuador y la
controladora final es Orazul Energia Holdings LLC, entidad constituida en Islas Caiman.

La informacion que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de aprobacidn de los
estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IF Titulo en o después de

Modificacionesa NIC 1y

NIC 8 Definicién de materialidad Enero 1, 2020
Marco conceptual de las Marco conceptual de las
Normas NIIF Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) Enero 1, 2020



Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mds facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacién
inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicidn de
materialidad en la NIC 1. Ademds, el IASB modificd otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacidn se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitid las modificaciones a las referencias al marco conceptual de las
normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y,
CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco IASC
adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar
gue las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el
Marco conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.



3.3

3.4

3.5

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, el cual, esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus importes en libros son
recuperables a través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicidn se
considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible
para la venta inmediata en su estado actual sujeto sélo a los términos que son usuales y adaptados
para las ventas de esos activos.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados integrales,

salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucidn o un incremento en la revaluacion.

-10 -



3.6

3.7

3.8

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

3.6.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que
se reconoce fuera de los resultados ya sea otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual del
referido flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Desmantelamiento de activos - La Compaiiia ha constituido una provisidn por desmantelamiento
y reparacion el espacio utilizado. Los supuestos a considerar corresponden a los desembolsos a
efectuar para el desmantelamiento de maquinarias y equipos, las cotizaciones del mercado de los
terrenos y equipos similares, asi como la fecha de estimacién de retiro.

Beneficios a trabajadores

3.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - E| costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidon por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en los resultados
acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del ejercicio.

3.8.2  Participacion de trabajadores - La Compaiiia reconocera un pasivo y un gasto por la
participacion en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
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3.9

3.10

3.11

las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales. De acuerdo a la Ley Organica del
Servicio Publico de Energia Eléctrica dictamina que del 15% de la utilidad contable se destine
el 3% a los trabajadores y el 12% para proyectos de desarrollo territorial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros actuales son los valores de efectivo y bancos. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

. activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por intereses durante el periodo en
cuestion.

Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u originados con

deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
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3.12

(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman una parte integral
de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos),
excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de
deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u
originados con deterioro, una tasa de interés efectiva ajustada se calcula descontando los
flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero
en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, menos la amortizacion
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe
inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
para cualquier asignaciéon de la pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de los
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros
gue no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a
excepcion de los activos financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas
adelante). Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce
ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros
bruto del activo financiero.

Los activos financieros estan compuestos principalmente por efectivo y bancos que incluyen
aquellos activos financieros liquidos o depédsitos que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo financiero no
califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacién continua, y los contratos de
garantia financiera emitidos por la Compaiiia, se miden de acuerdo con las politicas contables
especificas que se detallan a continuacidn.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros que no
son (i) contraprestacidn contingente de un adquirente en una combinacion de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
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para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando,
y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagaday
pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Companiia, que se describen en la nota 3, la Administracion
esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revisién afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préoximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Desmantelamiento de activos - Los supuestos utilizados en la determinacién de la provisién por
desmantelamiento corresponden a los desembolsos a efectuar para el desmantelamiento de
maquinarias y equipos, las cotizaciones del mercado de los terrenos y equipos similares, asi como
la fecha de estimacién de retiro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la
Compafiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en
la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los
bonos corporativos, calificacidon de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
excluyen. Esta presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.
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EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones
financieras local y del exterior por USS$2.4 millones, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Orazul Energy del Ecuador, nota 14 300
Energyquil S. A. (1) 250
Otras 31 52
Total 581 2

(1) Energyquil S. A. — Representa facturas por reembolso de costos incurridos para el mantenimiento de
los activos bajo el Contrato de Compraventa de Activos estipulado en la segunda modificacidn a la
Promesa de Compraventa de Activos suscrita con Electroquil S. A. con fecha 6 de agosto del 2019,
nota 15.

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

31/12/19 31/12/18

Propiedades, planta y equipos

Terrenos 410 410
Edificios y obras complementarias 273 273
Maquinarias y equipos 26,633 26,633
Muebles, enseres, laboratorios e instalaciones 44 44
Otros activos de planta 1,271 1,271
(-) Provisién por deterioro (13,194) (13,194)
Inventarios

Combustible 34 41
Materiales y repuestos 2,730 2,739
(-) Provisién por deterioro (1,345) (1,345)
Subtotal 1,419 1,435
Total activos mantenidos para la venta 16,856 16,872

En diciembre 5 del 2017, mediante Acta de Sesidn Especial del Directorio, el Directorio autorizé al
Presidente Ejecutivo de la compafiia a estudiar las propuestas recibidas y por recibir relativas a la venta de
los activos, asi mismo lo autorizan para suscribir los documentos pertinentes para ofrecer en el mercado
los activos de la Compaiiia y poner en conocimiento del Directorio las ofertas recibidas y por recibir para
su correspondiente aprobacidn.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia suscribié un contrato de compra-venta de activos por US$17.8

millones y varias adendas por extensién del plazo. Las principales clausulas del contrato y de las adendas
se detallan en la nota 15.
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8. CUENTAS POR PAGAR

31/12/19
Accionistas (1) 1,603
Organismos de control de energia (2) 1,077
Compaiiias relacionadas, nota 14 684
Otras 605
Total 3,969

31/12/18

3,502
1,077

5,472

(1) Accionistas — A continuacion, un detalle de los valores a favor de accionistas minoritarios relacionados

con dividendos y reducciones de capital realizadas en afios anteriores.

31/12/19
Reduccion de capital 1,420
Dividendos por pagar 183
Total 1,603

(2) Organismos de control de energia — Al 31 de diciembre del 2019, incluye:

31/12/18

3,114
388

3,502

Proyecto de Desarrollo Territorial - De acuerdo con el articulo 56 de la Ley Orgdnica de Servicio
Publico de Energia Eléctrica emitida en enero del 2015, los generadores de energia eléctrica de capital
privado destinaran el 3% de las utilidades obtenidas a los trabajadores y el 12% restante sera
destinado a proyectos de desarrollo territorial en el drea de influencia del proyecto. La Compaiiia
mantiene el 12% de las utilidades generadas durante el periodo fiscal 2016 por US$746,703.

Contribuciones a Reguladores Eléctricos - Contribucidn requerida por el CONELEC por las operaciones

efectuadas durante el afio 2016 por US$330,000.

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos - Un resumen es como sigue:

31/12/19

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario retenciones en la fuente del impuesto a la

renta _16

Pasivo por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IR 6
Impuesto al valor agregado - IVA _20
Total 26

31/12/18

9.2 Conciliacion tributaria del impuesto a la renta — Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros de la Compainiia y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:
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9.3

9.4

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Pérdida antes de impuesto a la renta segun estados
financieros (708) (6,699)
Exceso en depreciacion 3,248
Otros, neto _16 271
Pérdida tributaria (692) (3,180)
Impuesto a la renta de afios anteriores 242
Anticipo calculado (1) 293
Impuesto a la renta reconocido en resultados 535

(1) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Estos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

En octubre 18 del 2019, el Servicio de Rentas Internas — SRI notificé a la Compaiiia acerca de la
exoneracidn del anticipo de impuesto a la renta determinado para el afio 2019 por US$103,601
mediante Resolucidon No. 109012019RGTS457154.

Las declaraciones de impuestos estdn abiertas para la revisidn de las autoridades tributarias desde
el afio 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal
de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Aspectos tributarios

En diciembre 31 del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de
impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de
impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y,
establecimiento de una contribucidn adicional anual por tres afios, entre otras. La Ley tiene
vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el aifio 2019, no supera el mencionado precedentemente, razén por la cual la
Compaiiia no requiere la presentacién del referido estudio.
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10. PROVISIONES

11.

Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a pasivos de largo plazo determinados por la Administracién
de la Compaiiia sobre la base de un estudio técnico realizado por técnicos internos, con el propdsito de
cubrir costos de desmantelamiento de planta y remediacién ambiental por US$3.7 millones y US$406,000,
respectivamente. El referido estudio indica que una vez que la Compaiiia establezca una fecha de cese
definitiva de sus operaciones de generacion de energia eléctrica, procederd a notificar al Ministerio del
Medio Ambiente de Ecuador sobre el inicio de los procesos para el cierre y abandono de la planta e
instalaciones.

La Compaiiia estimé los desembolsos a efectuar para el proceso de desmantelamiento de plantay
remediacion ambiental, los cuales incluyen: desmantelamiento de turbinas, eliminacidn de residuos y
tanques de almacenamiento de combustible y quimicos, restauracién del espacio de oficinas, permisos y
autorizaciones, y otros desembolsos contingentes.

Durante el afio 2019, la Administracién de la Compaiiia revisé lo apropiado de las variables utilizadas para
estimar la provisidn y concluyd que los valores registrados contindan siendo adecuados para cubrir costos
de desmantelamiento de planta y remediacién ambiental, como consecuencia no se han realizado ajustes
a la provision.

PATRIMONIO

11.1  Capital social — Al 31 de diciembre del 2019 esta constituido por 2,868,808 acciones de USS0.50 y
60,525 acciones de US$0.02 valor nominal unitario.

11.2  Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

11.3  Reserva de capital — Los saldos acreedores de las reservas de capital, podran ser utilizados para
compensar pérdidas acumulada y el excedente, si hubiera, podra ser capitalizado. Los saldos de

estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

11.4  Resultados acumulados — Un resumen es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Déficit acumulado (38,935) (38,334)
Resultados acumulados proveniente de la

aplicacién por primera vez de las NIIF 5,138 5,138

Otro resultado integral 46 41

Total (33,751) (33,155)

-18 -



11.5

11.6

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y del saldo
segln PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo
sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reduccion de Capital — En julio 24 del 2018, la Junta General de Accionistas resolvié y aprobd
reducir el capital social suscrito de la Compafiia en US$23,493,800, el mismo que fue aprobado
por la Superintendencia de Companias de Ecuador mediante resolucién No. SCVS-INC-DNASD-
SAS-2018-00010451 de fecha 15 de noviembre del 2018. Durante el afio 2019, la Compaiiia ha
cancelado US$1.7 millones a accionistas minoritarios.

Dividendos — Al 31 de diciembre del 2019, existen dividendos por pagar a los accionistas
minoritarios por un importe de US$183,000 aproximadamente, nota 8.

Durante el afio 2019, la Compaiiia reversé dividendos por pagar del afio 2014 que no han sido
reclamados por los accionistas minoritarios hasta el 31 de diciembre del 2019 por US$107,000, la
naturaleza de la transaccién estd amparada bajo el articulo 298, ultimo inciso, de la Ley de
Compaiiias.

Los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuadory
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

12.2

Categorias de instrumentos financieros — Un detalle de los activos y pasivos financieros
registrados por la compafiia es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Efectivo y bancos 2,442 4,871
Cuentas por cobrar 581 52
Total 3,023 4,923
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 3,969 5,472

Gestion de riesgos financieros - A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que
pudiera enfrentar la Compaiiia en condiciones normal de operacidn; por lo que, la Administracion
de la Compaiiia considera que debido a la incertidumbre descrita con mas detalle en la nota 1,
estos riesgos deben ser evaluados considerando esa circunstancia.
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13.

14.

Si fuese el caso y se requiera evaluar estos riesgos, la Direccidon Financiera para Ecuador se
encuentra en Peru (Centro de consolidacion del Grupo Orazul) dispone de una organizacién y de
sistemas de informacidn, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

En el caso particular de Electroquil S. A., la Administracién considera que posee un nivel bajo de
exposicion a los diferentes riesgos financieros y operativos, en razon que la Compafiia se
encuentra sin operaciones actualmente y su continuidad depende exclusivamente de la
finalizacién de la negociacion de la venta de sus activos, tal como se describe en las notas 1y
nota 7.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracién es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos, salarios, beneficios sociales y otros 666 854
Honorarios profesionales y bonificacion 198 601
Energia comprada 171 179
Servicios de terceros 146 438
Impuestos y contribuciones 79 128
Servicios bancarios 51 126
Gastos de medio ambiente 45 47
Seguros 28 458
Mantenimiento y reparaciones menores 11 77
Depreciacidn y amortizacion 4,617
Otros _ 63 100
Total 1,458 7,625

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos y principales transacciones con compaiiias relacionadas efectuadas de comun acuerdo entre
las partes incluyen las siguientes:

Ano terminado

31/12/19
Cuentas por cobrar:
Orazul Energy del Ecuador Cia. Ltda. 300
Cuentas por pagar:
Orazul Energy Partners LLC 684
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15.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia efectud préstamos a su accionista mayoritaria por US$300,000,
los cuales, no tienen fecha de vencimiento ni devengan intereses.

ACUERDOS

Contrato de Promesa Compraventa de Activos entre Electroquil S. A. y Energyquil S.A. — En diciembre 13
del 2018, la Compaiiia celebré un Contrato de Promesa de Compraventa de Activos con Energyquil S. A.
Las principales cldusulas de la promesa se detallan a continuacién:

e Promesa de Compraventa de activos — Transcurrido 180 dias a partir de la firma de esta promesa, las
partes se comprometen a suscribir un Contrato de Compraventa de activos en los mismos términos de
la Promesa de Compraventa.

e Compraventa de los activos — Electroquil S.A. (“el Vendedor”) vende, cede y transfiere a Energyquil S.A.
(“el Comprador”) la totalidad de los activos: inventario, propiedades, planta y equipos. Los activos se
entregaran de forma definitiva al Comprador, quien podra disponer libremente de los mismos, en la
fecha que el vendedor reciba la totalidad del pago establecido en el contrato.

e Precio de Compraventa — El precio de compraventa de los activos es de US$17.8 millones.

e Forma de pago — En la fecha de suscripcion de la promesa, el comprador entrega al vendedor USS$3.6
millones como pago anticipado de la compraventa de activos. En la fecha de firma del Contrato, el
comprador entregara al vendedor una carta fianza bancaria, irrevocable y de cobro inmediato por
USS$14.2 millones; la cual, el vendedor solamente podra hacerla efectiva en el momento en que (i) se
inscriba la escritura publica del Contrato en el Registro de la Propiedad del Cantén Guayaquil y (ii)
hayan transcurrido 180 dias desde la firma de esta Promesa.

Una vez el vendedor reciba el pago de todo el precio de compraventa, en un plazo de 72 horas, el
comprador y el vendedor suscribirdn un acta de entrega y recepcion.

e Garantia — En la fecha de suscripcion de esta promesa, el vendedor entregara a un agente fiduciario
una carta fianza por US$7.2 millones como garantia del cumplimiento de las obligaciones; la cual, serd
revocada Unicamente cuando (i) el Contrato haya sido debidamente firmado por el vendedor vy (ii) se
inscriba el Contrato en el Registro de la Propiedad del Cantén Guayaquil.

Primera Adenda de Promesa Compraventa de Activos entre Electroquil S. A. y Energyquil S.A. — En
febrero 1 del 2019, la Compaiiia firmé una modificacion a la Promesa de Compraventa de Activos. Las
principales modificaciones corresponden a las condiciones requeridas para el levantamiento de la Medida
Cautelar Constitucional inscrita en el Registro de la Propiedad de Guayaquil y su posterior inscripcién y
plazos para la firma del Contrato de Compraventa de Activos.

Sequnda Adenda de Promesa Compraventa de Activos entre Electroquil S. A. y Energyquil S.A. — En
agosto 6 del 2019, la Compaiiia firmo una modificacion a la Promesa de Compraventa de Activos. Las
principales modificaciones corresponden a:

e Plazo — Extension del plazo para la suscripcidn del contrato de compraventa hasta el 12 de diciembre del
2019.
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e Reembolso de gastos — A partir del 18 de junio del 2019, el comprador se encuentra en la obligacion de
cancelar los costos y gastos incurridos por la Compaiiia por la operaciéon y mantenimiento de los
activos por un valor de hasta US$136,000 mensuales hasta la fecha efectiva de entrega de los activos
al comprador.

e Anticipo — A partir del 15 de agosto del 2019, la cantidad recibida como anticipo por US$3.6 millones
serd de propiedad del vendedor y no tendra la obligacion de restituirla al comprador incluso si la
Promesa sea resuelta por cualquier causa.

Tercera Adenda de Promesa Compraventa de Activos entre Electroquil S. A. y Energyquil S.A. — En
diciembre 11 del 2019, la Compaiiia firmoé una modificacién a la Promesa de Compraventa de Activos. Las
principales modificaciones corresponden a:

e Plazo — Extension del plazo para la suscripcion del contrato de compraventa hasta el 30 de abril del 2020.

e Reembolso de gastos — A partir del 12 de diciembre del 2019, el comprador se encuentra en la
obligacidon de cancelar los costos y gastos incurridos por la Compaiiia por la operacién y
mantenimiento de los activos por un valor de hasta US$153,000 mensuales hasta la fecha efectiva de
entrega de los activos al comprador.

e Penalidad — En el caso que el comprador desista o se niegue a la suscripcién del contrato o incurra en
algun incumplimiento de la Promesa, el vendedor podrd retener la cantidad recibida como anticipo en
calidad de penalidad, y, el comprador pagara una multa de US$50,000 por cada mes de retraso desde
la fecha del desistimiento o hasta el 31 de julio del 2020.

Cuarta Adenda de Promesa Compraventa de Activos entre Electroquil S. A. y Energyquil S.A. — En abril 29
del 2020, la Compaiiia firmoé una modificacidén a la Promesa de Compraventa de Activos. Las principales
modificaciones corresponden a:

e Plazo — Extension del plazo para la suscripcidn del contrato de compraventa hasta el 30 de septiembre
del 2020.

e Reembolso de gastos — A partir del 12 de diciembre del 2019, el comprador se encuentra en la
obligacién de cancelar los costos y gastos incurridos por la Compaiiia por la operacién y
mantenimiento de los activos por un valor de hasta US$153,000 mensuales hasta la fecha efectiva de
entrega de los activos al comprador.

e Penalidad — En el caso que el comprador desista o se niegue a la suscripcién del contrato o incurra en
algun incumplimiento de la Promesa, el vendedor podra retener la cantidad recibida como anticipo en
calidad de penalidad, y, el comprador pagara una multa de US$50,000 por cada mes de retraso desde
la fecha del desistimiento o hasta el 31 de diciembre del 2020.

Convenio de Cesion de Derechos y Compensacion de Créditos - En diciembre del 2018, se suscribio un
convenio de cesion de derechos y compensacién de créditos entre Orazul Energia Partners LLC (OEP),
Orazul Energy del Ecuador — Orazul Cia. Ltda. y Electroquil S.A.; mediante el cual, Electroquil S.A. cede a
favor de Orazul Energy del Ecuador — Orazul Cia. Ltda. derechos de cobro a OEP por US$6.4 millones, los
cuales fueron compensados con los valores resultantes de la reduccion de capital a favor de Orazul Energy
del Ecuador — Orazul Cia. Ltda.
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DEMANDAS PLANTEADAS

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene procesos judiciales sobre las siguientes demandas
planteadas con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (antes la Corporaciéon Nacional Ecuatoriana —
CAE) como se resumen a continuacion:

« Mediante juicio signado con el No. 5615-1938-2004, que se sustancia ante la Cuarta Sala del Tribunal
Distrital de los Fiscal No. 2, con sede en Guayaquil, se sigue impugnacion a resoluciones expedidas el 16
de junio y 12 de agosto del afio 2004, donde se impuso y ratificé una multa que asciende a US$552,000,
por el vencimiento del plazo de importacién temporal de una turbina de generacion eléctrica, que
posteriormente fue nacionalizada.

El 16 de octubre del 2006 se dictd autos para sentencia, y hasta abril 24 del 2017, se espera los autos
resolutivos por parte de la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2.

El 11 de agosto del 2015, se llevd a cabo, a peticion de los abogados, una audiencia oral, en la que se
expuso, ante los miembros del Tribunal designados por el Consejo de la Judicatura, los argumentos de
Electroquil para cuestionar la imposicion de la multa impuesta por el Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador.

A la fecha de este reporte, no se ha emitido sentencia, pero en opinién de los abogados, los
argumentos esgrimidos por Electroquil son sélidos, por lo que el fallo deberia ser favorable.

¢ Juicio de Impugnacién presentado por la Compaiiia el 2 de abril de 2007, a la Resolucién emitida por el
Subgerente Distrital — Zona de carga aérea relacionado con el Acto Administrativo de codificacién SZN-
REGN-PV 1486-A de fecha 6 de diciembre del 2015, donde se impone una multa a la Compaiiia por
contravencion, que corresponde al 10% del valor CIF (US$500,000) por incumplimiento de plazos en los
regimenes especiales de conformidad con lo establecido en el literal d) del Art. 88 de la Ley Orgénica
Aduanera. El referido juicio se encuentra signado con el No. 7135-2305-07 que se sustancia en la Cuarta
Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas. Es importante mencionar que la multa se impuso por
embarque extemporaneo de turbina por caso fortuito y fuerza mayor al descarrilarse el avidn en el que
debia viajar.

La Sala Unica del Tribunal Contencioso Tributario No. 2 con sede en Guayaquil, se pronuncia mediante
sentencia emitida el 30 de marzo de 2016, en donde se dejé sin alguno tanto el oficio impugnado,
como la resolucién 1263 y el acto administrativo SZN-REGN-PV-1486-A, al haberse aplicado una sancidn
sin procedimiento sancionatorio previo, otorgandole el derecho a la defensa a la Compaiiia.

La sala de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia acepta el recurso extraordinario de
casacion interpuesto por el Servicio de Aduana del Ecuador y mediante sentencia dictada el 30 de Junio
del 2016, resolvid declarar la nulidad de la sentencia y declarar sin lugar la demanda presentada por
Electroquil y mediante auto de fecha 28 de Julio de 2016 niegan el recurso de aclaracién a dicha
sentencia, estas decisiones por causar las vulneraciones constitucionales de los derechos de Electroquil
motivaron a presentar la Accion Extraordinaria de proteccion No. 1803-16-EP encontrandose pendiente
de resolucion por el pleno de la Corte Constitucional.

Actualmente esta accidn constitucional superd la fase admision, al haber sido admitida para que la

conozcan y resuelva el pleno de la corte constitucional, para continuar con la sustanciacién del proceso,
se ha solicitado ser oidos en audiencia publica de estados.
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17.

Los asesores legales que estan patrocinando el caso consideran, que de acuerdo a los alegatos
presentados y reforzada con sentencias de la propia Corte Constitucional emitidas en casos similares,
consideran que existe la probabilidad de ganar el caso en esta instancia.

« Juicio de Impugnacién presentado por la Compaiiia el 20 de abril del 2004, ante el Tribunal Distrital de
lo Contencioso Tributario No. 2 con sede en Guayaquil Tercera Sala, signado con el No. 09503-2009-
0599, correspondiente a la resolucion negada de la Subgerencia Distrital Zona de Carga Aérea de
Guayaquil, a la multa que le imponen a la Compaiiia por presentar declaracién de cambio de régimen a
Zona Franca en una fecha posterior al vencimiento del plazo de permanencia autorizado, multa
equivalente al 10% del valor CIF (USS563,142). Es importante indicar que la turbina fue reexportada en
la fecha prevista, pagando los tributos respectivos; y hasta enero 31 del 2019, el juicio se encuentra en
“Autos para Resolver”.

De acuerdo con el criterio de la Administracion y de los asesores legales, a la fecha de emisiéon de los
estados financieros adjuntos, el resultado podria ser favorable, debido a que los fallos en primera
instancia han sido a favor de la Compaiiia; por tal motivo no se ha constituido una provisién para cubrir
eventuales pérdidas que pudiera surgir de estos casos. Debido a la naturaleza de los juicios, no es
posible estimar una fecha de resolucidn.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como
una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacidn, por lo que en esa fecha se
emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcién”, el cual implica la
restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

Debido a estas circunstancias, la negociacidn por la venta de los activos entre Energyquil S. A. y la Compaiiia
se ha visto afectada desde esta ultima fecha debido a la priorizacidn de actividades comerciales de primera
necesidad, sin embargo, la promitente compradora ha expresado su compromiso con el cumplimiento de la
promesa de compraventa. Como consecuencia, en abril 29 del 2020 se suscribié la cuarta adenda que amplia
el plazo de ejecucién de la compraventa hasta septiembre 30 del 2020.

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compaiiia; sin embargo, hasta la fecha de emision de los
estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta
situacién y la severidad de los posibles efectos.

En adicién a lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de este estado
financiero (junio 1 del 2020) no se produjeron otros eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros de la Compaiiia.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el ailo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administracion en enero 10 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros separados seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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