MEMORIA DE LA ADMINISTRACION

Senores Accionistas de
COLLEGNO S.A.
Presente.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento de mis obligaciones establecidas en la Ley de Compafiias, en los
Estatutos Sociales y en la Resoluciéon # 92-1-4-3-0013 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias segun Registro Oficial # 44 de Octubre 13 de 1.992, presento a Ustedes mi

informe correspondiente al ejercicio 2.004

COLLEGNO S.A. ha desarrollado sus actividades en el presente afio dentro de un marco de
normalidad, del andlisis de sus estados financieros que estin a vuestra consideracion se

establece con claridad los resultados obtenidos en el presente ejercicio, el resultado
desfavorable obtenido se debe a que la compaiiia estuvo inactiva durante el presente

ejercicio, debido a las condiciones inapropiadas del mercado producto de la receston que
vive el pais, esperamos en el proximo afio entrar en actividad.

Sin otro particular, me sera grato dar cualquier explicacion complementaria en la reunion
de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Muy Aten

ING.JORAfE CELY LASY

OGERENIE GENERAL




