
¿CAVICCIOSA. 

TADOS FINANCIEROS 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LON E 

DE DICIENARE DE4 2012 

resido ve dolares estadia:         

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida el 1) de Mayo de 1992 según resotición No, 8480 en li ciudad de Cisacquil 
e imeritao cn eb registro mercantil el ES de Mayo de dicho año. 

    

Su objetivo social es la importación, exportación, comercialización y [nbricación de toda «de juguelas 

y juegos infantiles, así como también la Compañía se dedicará a da abricución, veria e importación de 
acoples de mungucrus y comestones para maquina y más equipos mecánicos, En la actualidad la 

  

Compañíaose mantiene sin actividad y 58 situación hegalós nmcliva, 

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Leuador, 

Aprobación de estados financieros - 

  

Los estados finangigros al 31 de Diciembre del 2012 Jue sido entitidos con la autorización de fecha 25 de 
Agosto del 2014 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos y consideración 
de la Junta General de Accionistas parís aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Á continuación se describen las principales políticas comables adoptadas en la prepiración de estos 
estados financieros, Tal como lo requiere la NTF 1, estos políticas han sido diseñadas en fonción a las 
NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplleadas de manera unilorma a todos dos años que se 
presetnlan un eslos estucos Douncieros, 

2.1. Mases de preparación de estados financieros «e 

Los presentes estados Nnancieros de CAVICCO] SA. constituven los primeros estados linaneleros 
preparados de ueuerdo con Normas Intermacionales de Información Financiera (NI) emitidas por el 
¡ASB (International Accounting Standard Bonrd) que han sido adoptadas en Ecuador y representan da 
adopción imegral, explícita y sin teservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Masia el 31 de Diciembre del 2011, los estados 
Unaneleros $6 prepararon de acuerdo con Normus Gevutorianas de Contubilidad (NEC). Los efectos 
de li adopción de las NUE y las excepciones adoptadas para la transición a las NUE ge detallen ca la 
Nota +. 

  

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables, También exige a la Acininistración que ejerza su Julelo en el procesa de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. Én la Nota 3 se revelan lús Áreas que implican un mayor grado de 
juicio e complejidad e las dress donde los supuestos y estimaciones sos signifientivos para la 
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elaboración de los estidos Vinaneieros, Debido y ta subjetividad ioberente en este proceso contable, 
los resultados rentes pueden dilerir de dos montos estiriidos por la Adininistración. 

A la leeha de emisión de estos estados Únancieros, «e han publicado enmiendas, mejoras e 
interpreticiones a las normas existentes que na han entrada en vigencia y que la Compañía no ba 
adoptado ean anticipación, 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continunción: 
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La Compañía estima que la adopción de los enmiendas 1 los NU ames ddseritas, no tendrá un 

inquieto significativo en dos estados Ninancieros co el ejercicio de su aplicación inicial. 

  

. Moneda funcional y moneda de presentación — 

  

Las partidas incluidos eo los estados finmaacierós de la Compañía se expreson en lo moneda del entorio 
económico principal en que la entidad opera ('moncda funcional"). Los estados financieros se Cxpreñaen 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de lo Compañía, 
Á minos que he indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros udjuntes están 
espresadas en dólares astudoynidenses, 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El clécsivo y equivalentes de cliclivo ineluye aquellos activas linuncieros líquidos, depósitos y 
inversiones financieras guias, que se pueden tranalormnar sipidamente en efectiva en un pluzo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera.
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2d. Activos y pasivos fiancieras 

24,0 Clasificación — 

      La Compañía clanitica sata activos Munocioros en fis siguientes amepolias: “nclivos Ánancieros q vidar 
razonable a través de gutancias a perdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”, "agtvos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros disponibles para fu vent vos 
financieras se ican en las sipulentes categori pasivos rancicros y valor rizo: ¡través de 

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos linancieros”, Lo clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contraturón los pasivas financieros. La Administrmción determina la 
clasificación de sus activos financieras a la fecha de su reconecimiento inicial. 

  

  

     
      

    

Del Y de Enero 21 31 de Diciembre del 2012, la Compañia mantuvo activos financieros ea las entegoría 
de "préstamos y cuentas por cobrar” y “agtivos financieros mámtenidos basta su vencimiento”, De igual 
lorma, la Compañía mantuvo pu o 

     
  

sivos linancieros eu lu cutegoría de "otras pusivos financieros”? cuyas 
caraclerísticas se explican seguidamente; 

Vréstumos y eventas por cobrar: representados en el estado de situsción financiera principilmente 
por las cuentas por cobrar a elieates, obras cuentes por cobrar, Son activos financieros no derivados 
que din dereelts y pagos jos e dereemimables y que he cotlgua ea un mercado uybvo, Se incluyen en 

el netivo corriente, excepto por los de vencionento mayor a 12 meses contados desde la fecha cel 
estado de situación foanciera, 

    

Otros pasivos linsocieros; representados en el estado de altuación financient por das deudas 
bancarias y finamcieras, proveedores y otros pasivos, Se incluven ea el pasivo corriente, exceplo por 

los de vencimiento nruyor y 12 meses contados a partir de la Mecha del estado de situación financiera 
  

  

2.42 Reconocimicalo y medición inicial y posterior; 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera y la lucha de 
la negocinción y se reconocen cuando de compromete 4 comprar o vender el sclivo o pagar el pusivo, 

Medición inicial — 

Los activos y pasivos Gnuncieros son medidos inicialmente a su valor ruzonable más cunlquier costo 
aribuible a la transacción, que du ser signiiemtivos, ys reconocida como parte del activa o pasiva 

financiero; siempre que el uetivo o pasivo financiera no seo designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad 11 reconocimiento inicial la Compañía valariza los 

mismos como se describe a continuación: 

  

  

A
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Medición pusterior — 

1) 

b) 

  

Prestamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconociónienlo inicial se miden al costo 
amontizado aplicando el métedo de interós eltetivo, En específico, la Compañía presenta las 
sigulentes cucilis adenleo de esta coteporin 

(Do Cueptos por sobr stas cuentas corresponden a los montos adeudados per la 

venta de bienes reslizadas en el curso ormal de operaciones. Ai se esperan cobrar un un 

ide a menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 

úetivos 10 corrientes, 

  

Los saldos presentados en el agtivo corriente se registran a su valor tominal que es 

equivalente 1 84 costo amortizado menos la provisión por deterioro, 

(Compañías refuicionadas: lis eventas corresponden a los montes udeudados 
principalmente por préstimos en efectivo y pendientes de cobro, entre otros, Si se esperan 

cobrar en un aña o menos se clasifican como pulivos corrigntes, de la contrario se presentan 
conto nelivos no corrientes, 

  

  

  

  

Lists cucoks se registran 1150 valor nominal que es equivalente a su costo amortlaido pues 

no generan intereses y son pagadas en el corto pluzo, 

  

Pasivos financieros: Posterior q su reconocimiento Iniclal se miden al costo amortizudo 
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro du esta culegoria; 

(1) Deudas bancarias y (uansivcas: Se registeon dolofalmeate (su valor nominal que no diferen 
de su valor razonable, pues están contratados a las Justa vigentes en el mercado, No existen 

costos de transacciones sinificativos incurridos al momento de su contratación, 
Posteriormente ze miden al costo amortizado utilizando los tasas de interés puetadas, Los 
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el firnciamiento de sus 
operacion presentan en el estado du resultados integrales en el rubro gastos Ánancieros, 
los intereses pendientes de pago al cierre del«año se presentan en el estado de situación 

financiera en el rubro Pasivos acumulados. 

    

  

(11) Ero Son obligaciones de pago por blenes y servicios adquiridos y proveedores 
logiles y y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amnurtizado pues ho generan intereses y 30n pupguderas husta 

90 dius, 
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    actomidis: Estis cuentes corresponden a los montos adeudados 
principalmente por préstamos en efectivo y pendientes de pagos. entre otros. Si se esperan 
colirar up un ña 0 menos se clasifican como activos corriciiga, de lo contrario Me 
presentan como aclivos no corrientes, 

    

Estas cuentas se registras a sy vuler noptinadl que es equivalente 4 st costo amortizado 
pues no generan Interesca y son pagadas en el corto plazo, 

2.4.3 Deterioro de netivos finpnciuros 

La Compañía establece uba provisión para páedidas por deteriora de sus dectimentos y cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objeliva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los (términos originales de los cuentas a cobrar, La 
existencia de dificultades Ninancieras significativas por purte del deudor, la probubilidad de que el 

deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falla o moro en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cabrar se ha deteriorado, Al! de Diciembre del 2012 no se hu 
registrado provisión por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes, 

  

2.4.4 Boja de netivos y pasivos Gusneieros — 

Un uetivo Ruaneicra se elimina cuido expli los derechos y recibir los Mujos de efectivo del activo 
o sita Compañía transhiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente dos riesgos y beneficios 
del uetiva. Un pasivo es eliminado cundo las obligaciones de la Compañia especificadas en el 
contrato se hun liquidado, 

Inventarios — 

Los inventiriós se registian al coste 6 2 54 Valor neto de realización el que resulte menor. El costo del 

inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones 
necesarias para sa vento, netos de descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de las inventarios y 

de los productos vendidos se determina usando el inétodo de promedio panderado. El valor tielo 
realizable es el precio de venta estinuido eo el carso normul de los negocios, menos las gustos de 
comercialización y distribución, Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más 
otras cargos relacionados con la importación, 

  

Estimación para inventario obsoleto y/o dañado 

Los inventarios Incluyen una provisión para reconocer púrdidus por obsolescencia y/o daño, la cual es 
determinada en función de Lin análisis de la posibilidad real de venta y/o consumo, Lu provisión pura 
inventarlo obsoleto y/o dañado se carga e los resultados del año. 
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Activo Fijo — 

Son registrados 9) costo Iustórico, menos depreciariónes acumuladas y pérdidas por deteriora, en caso 
de producirse. El costo ineloye des desembolsos dirvectamente pibes a la adiisición y consirueción 

del uelivo. Los desembolsos posteriores 0 la compra o adquisición sála son cspitalizados quindo Cs 
probable que bunelicios económicos luros tenciados a la inversión Muyan hacia la Compañía y los 

costos pueden ser medidos razensblemente. Los otras desembulsos posteriores corresponden 
reparaciones menores e mantenimiento y soft registrados en resultados cuendo son incurridos. 

        

  

La depreciación es calculada bea lmunte besado en la vida 66) estiovada de las bienes de Helivo fijo, 
v de componentes significativas identificables que poseo vidas útiles diferenciadas, sin considerar 
valores residunles. Las estimaciones de vidas útiles de los vetivos son revisadas, y ajustadas si es 

wrto, acuda lceha du cierre de los estados fitancieros, 

   

    

   
   

Las vidas útiles esthnados del activo jo son las sigulentes! 

IM AIES Y 4] 

Velsiculos 5 

Manquinacits $ equipos m0 

Muebles y Enseres 10 

Equipos de córmpelo 3 

Las pérdidas y gaonanciós por la venta de activos fijos, se calenlin comparando los ingresos obtenidos 
con el valoren libros y se incloyen en el estado de resuliudos imegrales, 

Cuando el valor en libros de on activo Ñjos excede a su mento recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Pérdidas por deterioro de valer de los activos o nuncieros — 

Los activos sujetos + deprecióción (wtivo fio) se someten 1 pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indicin que podrán no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por 

deteriora corresponden al monte en el que el valor en libros del uetivo excede su valor recuperuble, El 
valor recuperable de los netivos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta 
o $u valor en uso, Pura efectos de evalonr el deterioro, los activos $e agrupan a los niveles más pequeños 
en los que se gener Nujos de efectivo Idenificables (unidades peneradoras de efectivo). 
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Brel censo que e) monto del valor lvos del activa exceda ss sar oo reguperable, la Compudk registra 
una pérdida por deteriaro en los resultados del gjercicn, Dell de Enero 34 31 de Diciembre del 2012 

no se ha identifieido la neceridad de reconocer pérdidas por deteriora de nelivos no finmacieros (activo 
Go). 

  

2,9. Onpuesto a la rento corriente y diferido 1 

El guste por impuesto a la rent comprende el impuesto a lo renta corriente y al diferido, El impuesto 
¿la renta se reconoce en el estado de resultados integrale. cepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en ul palrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en olros 
resultados imegrales o directamente en el pulrimonio. 

  

Impuesto a la renta corriente 

El carga por impuesto a li rentas corriente $e calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a lus 
utilidades gravables y se cargo a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecea ana tasa de dompuesto del 23% (2041: 
2425) de kooutilidades grovables. li cual se reduce ol 13% (2013: 14%) sl das atilidades son 

          
  

  

reinvertidas por el contribuyente. 

Á purtir del ejercicio seal 201.0 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minima de 
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifas reportadas el sde anterior sobre 
el 0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gustos deduribles, 0,4% de los ingresos praivables y 
0.4% dedos activas, 

La referida norma extobleció que en cuso de que el impueste da renta causado sen menor que el 
menta del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto » fa remo definitivo, a meros que ul 

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
ucuerdo gon ta noemi que tige lu devolución de este anticipo, 

Impuesto a la rento diferido 

El impuesta a hs renta diferido se provision en suctotalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus Pespectivos 

valores mostrados en los estados linabeieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas 1 la fecha del estada de situación financiera y qUe Se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido nebvo se renlica 6 el impuesto q da renta 
PARIVO SE Bue, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se tecónocen en la medida que ses probable que su 
produzcan beneficios tributarios futuros contra dos que se puedin ase las diferencias temporales, 1,05 

saldos «de impuestos a lo renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista cl derecho
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legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes col impuestos pasivas corrientes y etanda 
los inmpuestos 1 la renta diferida eclivos y pardvos se relacionen con la misma auleridad tributaria. 

  

En adición, es imperante señalar que de aguerdo con el Código Orgánico de la Progueción, 
Enmeccio e laversjones, da tasa del Impuesto a la Renta ose reduce progresivamente, iniciondo en el 
2011 con el Dto hasta Megor sl 22%0 en 01 2073, por lo que el impuesto diferido está enteulado 
considerando la redueción progresiva de li tasa impositiva. 

2,10, Beneliclos y los empleados — 

Se registiio en el rubro de pasivos actmulados del estada de situsción Mnunetera y corresponden 
principalmente su 

Y La perisipación de tos irobajulores en fos utilidades Calculada en función del 15% de la 
utilidad comable anual antes del impuesto 4 da centa, segón lo establecido por la Jegistación 
ecuatoriana vigente, Se regisica con carga y resultados y se presents camo purte del costo de 
velas, gustos admíbizimiivos y de vedtas en unción de la Jnbor de lu persona benelicioria de 

uste henefíelo, No se ha recunocido este rubro puesto que la Compañia ha sulrido párdidas, 

    

  

11) Beneficios secinjes (Décimo lecger dócimo puja sueldos sontroshi Se provisionan y pagun de 

acuerdo + la fepislución vigente un el Eouudor. : 

2.11, Provixiones corrientes — 

  

siones representadio un el estado de situación financiera, principulmunte par beneficios 
e impuestos se reconocen (D) cuando la Compadía tiene una oblipución presente, Yu su legal 

o implícita, como resultado de sucesos pasados, (11) es probable que vaya y ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar ls obligación: y 1) el importe se pueda estirar de mancen coniTable, 

    

  

Los montas reconocidos coma provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
cierra de los estados Minuncieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación, . 

, 1 
212. Reserva legal + 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por Ja menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hrrsta que el saldo de dicha reserva alenace el 50% del capital 
suscrito, La reserva Jegal no estr disponible para distribución de dividendos, puro puede, ser 
enpitalizada o utilizada para absorber púrdidas. , 
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Reserva proveniente de la adepelón por prinvera vez de lus “NTE 

Los ajustes provenientes de la idapción per primer vez de los Normas internacionales de 
Infarmación Financiera “NI que se repistraron en el palrimonta en la cuenta Resultados 
acumulados, sbeuenta Rusuliados acumulados provenientes de lu adopción por pritrera vez du las 

“NTF, que generaron un saldo acrecdor éste sólo podrá ser capilaliaidos en la purte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y lus del último ejercicio económico concluido, si lus hubieren: 
utilivado co absorber pérdidas: o devuelto en el caso de lquidación de la Compañía. 

      

Reconocimiento de lagresos — 

Los ¡grosos gomprenden el valor sizonable de lo cobrado a por cobrar por la vento de sus productos 
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos 
olargados, 

Los ingresos son reconocidas co la medida en que es probable que las beneficios económicos fuyan 
hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador y ee consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inberentes a la 
propiedad du esos bienes y no muntiene el derecho a disponer de ellos, ni mantener un control sobre 

las mismos, 

  

Costos y gastos — 

Lux tbalus y guslos se registran al custo hisiórico, Se reconocen a medida que son ingueridas, 
independientamente de E fecha en que pe haya cealizado el pago. y se registran en el perlodo mis 
cercanó en ql que se conocen, 

Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estidos Nnancieros no se eompenson los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gustos, sulvo iquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sezel reflejo de la esencia de la traasacción, Los ingresos y gastos 
con origen en transucciones que, conlractaslmente o poruna norma legal, contemplan la posibilidad 

de compensación y la Compañía tíene la intención de liquidar por su imparte neto e de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de 
resultados. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS 

    sión de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciónes 
stados financieros y sus notas relacionadas, Las 

  

La prep 
sapuestos que afectan los montos incluidos en estos 
atimaciones realizadas y supuestos atifizados por la Compañia encuentran basialos en da un 
histórica, cambios en la industria e ioformación soministeada por Puentes externas caliligadis, Nin embargo, 
las resultados finales podelan diferie de lus estimaciones bajo cier condiciones, 

    

    

  

     
     

  

Lis estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de lo Compañía y/o Jaz que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Adrricistezeión, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encucatran relacionadas con los 
siguentes concepios: 

  

   
visión par deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada por 

encia de la Compañía, en buse a una evolución de du antigledad de los saldos par cobrar y la 

posibilidad de recuperación de los mismos, La provisión pura cuentes dudosas y Jas recuperaciones de 

cuentas provisionadas se cargan y se nereditan a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a utros ingresos. (Nota 2,4,3) 

+ Aetivo dijo: La determinación de las vidas Útiles que se evaldian al cierre de cada aña. (Nota 2,7) 

TRANSICIÓN A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (Nit) 

3.1. Buse de transición 1 das NH — 

1) Aplicación de ln NIF 1 — 

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.Q10 emitida por la Superintendencia de Compañías en 
Noviembre del 2008, lus compañías como CAVICCTO SA, pertenecientes al tercer grupo de 
adopción, deben preparar sus primeros us financieros hujo NIT en e) 2072, por lo cual los 
estados financieros de la Compañía por el ejercicio terminado 61 31 de Diciembre de 2012 son los 
primeras estados financieros emlidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informución 
Finyuciera (NUI, Masta el año teminado en el 2014 la Compañía emitía sus estados financieros 

según Normas Ecuatorianas de Contobilidad (NEC). 

  

  

   

  

La fuclur de temsición a las NIE de la Compañía va 004 de Enero del 2011, fecha en la que se ha 
preparado el estado de situación financiera de apertura,
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De seuerdo a la 04, para colaborar dos estados Hnairiene imtes mencionados, se han apli 
epelones obligatorias yo no se han aplicado das exenciones optativas a la apiicición 

ms NITF, 
todas las 

retronctiva de 1 

  

  

  
izodes por la Compañía 

  

bh) Exenciones a la aplicación retroyetvio nt 

Los exenciones opclonales no han sido utilizadas por la Compañía par no ser aplleables, 

e) Aplleación retroactiva de principios contables para la adopción por primera vez de las NIF 

Lavuplicación retrauctiva no ha sido urilizada par la Compañía por no ser aplicables, 

32 Conciliución entre las NITE y las NEC > 

Si bien la Compañía eluctuó da implementación de las NIIF en los periodos de apertura y transición, 

al 31 de Diciembre del 2012, n0 se presentaren efectos contables de dieta proceso, por tunto no se 
muestran coneilciones de NEC ao NT, 

5 ADMINISTRACION DE RIESGOS 

5.0, Factores de elespos financieros 

    Lus actividades de la Compañía la exponen a una variedad du riesgos financieros: riesgos de 
nurcado, tiesgo de erédilo y tiesgo de liquidez, El progrima general de administración de riesgos de 
la Compañía se concentra principalmente en la pestión y diversificación del mercado en que opera y 
en la gestión de los costos de venta, además de los riesgos relacionados eon lo oblención de ertelito 
para gurmatizar su Jiquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar 

potenciales efectos adversos que estos 1 38 podrían generar en el desempeño financiero de Ja 
Compañia. 

  

    

   
    

Licadminisiración de riesgos estd bajo da responsabltidad de la Gerencia de la Compañla, 

do 

  

(a) Riesgo de me 

Riesgo de isa de interós 

AL 31 de Diciembre de 2012, da Compulía no manticas Mnunciamiento con Instituciones 
financieras locales y gubernamentales. por tanto los flujos de caja operativos son 

considerados sustanciólmente independientes de los cumbios de las tosos ce interés del 
mercido, par lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición 

importante a los riesgos de tus de tilerós, 
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li. Riesgo de precio 

La Compañia opero doicumrente a el mercado locals por su caracteristica de operación los 
precia de las surviciós y costas conprafados aon guta negociados a precios de 

mercado, No mantiene negocióciones de largo plaza, 

iii, Riesgo de tipo de enmbio 

El rigego de Uipo de cumbio es el riesgo de quee el valor razonuble e Mujos de caja futuros de 
un instrumento fnungioro Nuetóen debido 4 cambios en los tipos de cambia, La Compañía 
realiza sus opericiones únicamente en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda de curso legal en el país, y no efectón transacciones en otras monedas, en 

consecuenció na se presentan riesgos mayares ni elegtos imporlantes por variaciones de Uipos 
de cambio en los estados financieros, 

  

    

Riesgo de crédito 

Ll riesgo de erádito es el riesgo de que una contraparte 00 pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación ¿on un insirumente linunciera o conteite de venta, generando una pérdida financiera, 
La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades opertivas (principnlmente 
un cuentes por cobrar a Clientes). 

  

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, us] cunto la exposición al crédito de Clientes, que ineluyes a los saldos 
pendicates de Lis cuentas par cobrir yo ls Essueciones comprometidas. La Compuñía 
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y 00 ianliene cuentas pendientes du cobro 
sigoificotivas con ninguna en particular, 

  

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su ti avez de fondos usando un Mujo de enja proyectado a 
corta y Jnrgo plazo, El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
flexibilidad de Jos mismos a través de la recuperación electiva y oportuna a Clenies, A 
continuación se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en los 

montos contractuntes a desembolsar no descontados; 
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5.2, Administración del riesgo de capital 

Los abjelivas de la Computia al sdministar el capital son ebsabvaguacdar la espacidad de da núsima 
de continuar como empresy en marcha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas y 
mantener una estructura de capital óptima pata cedugit el costo del eapitol, 

Consistente con ta industria, la Compañía monitorea se caplial sobre lu base del ratio de 
apalancamiento, Este tatíó $e calcula comio la deuda neta dividida entre el enpital total, La deuda 

neta se calcula como cl total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no 
corrientes, cuentas por pagar proveedores va compañias y partes relaciónadax) menos e) ellulivo y 
equivalentes de efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonlo neto" más la deuda neta, 

    

      

Los ratios de apulancamicoto 2151 de Diciembre dle eran las siguientes:
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Iruveedures 

Comparta relecion nds 

Qlipocioes bart tas 

lectivo p equiententes ale efectivo 
Deuda neto 

*Potal potrimonto neto 

Capital Lata 

Kotlo de apslancamiento 

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Cotepoelas de instrumentos financieros 

apa 

011,781 
47.113 | | 

7001,K10) 

20,160 
041,700 

0.008 

2.308 

ds 

| | | | | 

20 

ADAZANO 

WAI 
Edo 

A JR 50 

(66, X09) 
4110,650 

81,020 

200,70 

PEA 

A continuación se presentan los Valores en libros de ciuda categoria de instrumentos financieros; 

Al Vlde Escermbre del 2 AC Ue Pig dl TO Ale Lor del JU 
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El efectiva y equivalentes de elvetivo, deudores comerciales 

  

proveedores, y oblizociones bancarios se 

aproximan al valor justo, debida q la tutuesteza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no 

  

corrientes, dudo que $us condiciones y tasas dle inter 
encuentran a valor ruonubile, 

son los de mercado, se considera que las tnismas se



£ 
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EFECTIVA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    Corresponden a tandos altamente Hepridos de libec dispoeitilidad pues la resdización de las aperaciones de 

la Compañía, Diehos valores están representados en productos bancarios de entidades (financieras locales y 
so empleidos para el camplimicala de aldigaciones corrientes no abperiores 2 1PcA MESES, 

    

  

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

    

Los Documentos y cuentes por cobrar - Clientes que se revelan arriba se elusifican como uelivos 
finineieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores 4365 dlus, Todos los 
saldos son chisificados como activos corrientes, 13) puriodo de cródito promedio sobte la venta de bienes es 
de hasta 90 dius, No se hace ningún recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después 
de la fiuturación. 

    

Antes de veeptar cualquier queva Cliente, la Compañía utiliza un slatema propio de calificación erodibicia 
para evilusr la calidad crediticia del Cliente potencial y defines dos límites de erédito por Cliente, en la 
actualidad sus Ventas son renfizadas 4 dus principales empresas del merendo local con buena referencia 
crediticia. Los Minis y calificaciones airibuidos a los Clientes se revisan cada año. El 98% de los 
cuemas por cobrar que ño están vencidas di deterioradas tienen la amugjor calificución de crédito atribuible 

de acuerdo al sistema de calificación crediticia usado por la Compañia, 

   

  

Al determinar la recoperabilidad de una cuenta por cobrar Clicate, la Compañía comidera cualquier 
cambia en da colidad ereditlela de la eventa a partir de la leclas en que se otorgó inicialmente el crédito 
hasta el final del peclodo subre el que se informa, La Administración de la Compañia considera que la 
concentración del riesgo de erégito es limitada debido a que la base de Cllentes es razonablemente 
dispersa € independicite, además que sus ventas son teulizados y clientes itayoristas, ininoriaks y 
distribuidores, 

La Compañía no mantiene ningun guranda sobre estos saldos, 

INVENTARIOS ! 

Corresponden a las existención al berrea del ejercicio disponibles para la vema en curso normales de lus 

opericiones están medidas al costo históricos y son certificadas por la Compañía mediante los conteos 
fisicos, Entre los diversos ardculos odyuiridos por la Cermpañía para pu reventa se encuentra los artículos 
ferruteros: martillos, sierras, destornilladores, ele, 

AI3I de Diciembre del 2012 no existen gravámenes ni restricelones sobre los inventarios,
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Movimiento del ano: 
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Saldos 2131 de Dicierbre 17 218 II AS 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Represeían los créditos comerciales toncedidos por sus principales proveedores locales y del exterior los 
cuales ho exceden de los 90 días plazo para fa compra de inventarios y otros servicios, 

  

Dichos saldos responden y negociuciones directas con los fabricantes ho ha existido recargos por 

penalidades bajo el concepto de inultas a revurgos, Ln el enso de he compras a proveedores del exterior la 
Gerencia analiza en conjueto con [os Jules de Mercadeo y personal de compras del exterior la rotación y 
realización de las inventarios mitigando el riesgo de adquisiciones dusfavarabiles, comtos excesivos en 
impartaciones ho electivas, Incrementa del inventario de lenta movimiento, entre oLras, 
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o en lores estalcini hr     Hhspee: 

IMPUESTOS 

4) Cuneniación del resalto contable - tributario 

Lira reconciliación entry leida segón Estidos financieros y da utilidad gravable, es como sigue: 

  

   

  

h) 

c) 

u) 

2012 2011 

Uiedicad ate ches l braga da dr EIA y 

Porta imss de los nba cores (0,141) PON 

Pebios + ati da lb ade dos ir adore - (1 y 
Uilllamal pura dados (Trillas ceba ra] (6, 1H1) H47.H14 

MAA TE TEO Ab 
lmipues ta a la rg 21.075 sore AS 
Poni ip dia le impresa ds - 

Pipas bra la penita corrida 

Rlienos - Keriecnclones an la Pes DA Al 

  

21,07% 

AI,RAD 
23,110 45,700 

  

Pelervo + Cs terri cr GUINDA 

Tengas ais da pisa o pal Edad er Der) 41.00) (41, K04) 

Impuesto y la renta diferido 

La Compañía no efectuó el cáleulo de setualización del Impuesto a la renta diferido considerando la 
resolución emitida por el SKI relocionada con Ja imposibifidad de wtilizar reversiones de gastos no 

deducibles de años interiores para el cálculo del Impuesto a la renta del año corriente, La 
Administración considera que diebo registro na es significativo en dos estados (inaneitros aljuntos. 

  

Situación Fisen! 

De acuerdo con disposiciones legules. la autoridad tributaria Gene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentra del plazo de u tres mos posteriores 

contados y partir de lu ficha de presentación de la decliración de Impuesto a ly renta, siempre y 
cuando haya cumplido oporlumunente con lis obligagiones tributarios, Los ños 2010 al 2012 
inclusive aún están abiertos 2 Uña fiscalización, 

  

Precios de transferencia - 

Las normas tribusurins vigentes incorporan el principio de pleno competencia o “armes length” para 

las operaciones tealizadas coo partes relacionadas Bor su parte el Servicio de Rentas Internas solicita 
se prepare y remita por de la empresa un estudio de precios de transferencia Y Un anexo de 
operaciones, entre otros. para aquelles compañías que hayan tenido Operaciones con partes 

   



CAVICCOE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS PISANCIENOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
¿Eapresido en dólires estarlo nidos 

   

  

retacionadas domiciliadas en el esterior en el mismo periodo lacal y cuyo monta acumulado sua 
superior a 1/885,000,000, 

    Su ineluye como parte relacionados a las empresas domiciliadas un par; lus, El indisado 
estudio debe ser remitido hasta el tes de junio confarme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente 
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivas, 
ingresos y egresos, La Compsbla no califica para preparar este estudia, 

  

e) Reformas tributirias « 

Durante Diciembre del 2013 la Acdivinisteación tributario ertitió una circular que aclara que los 
no deducibles en un periodo liscal na podrán considerarse como deducibles en periodos siguientes, 
Adicionalmente se climina el párrafo que probibla considerar como pastos na deducible el gusto de 
deprecinción de los petivos revalorizados, 

  

A Impuesto al Valor Agregado (IVA) = 

Debido + la naturaleza de la Compañía, este impuesto se grava ul valor de la transferencia de los 
productos comercializados por la Compañía en todas sun etupús de comercialización o la garifis cel 
12% calcolado en bose a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que ineluye los 

costos y gastos imputables al pregio. 

1) Impuestos y retenciones por cobrar — 

  

ma 0 

Keténciónes en da frguite de 1 1.0069 34.804 

1,060 340,40. 

13 CAPITAL SOCIAL 

El capitd suscrito y pagado de la Compañía ul 31 de Diciembre del 2012 comprende 800 neciones 
ordinarias y nominalivas de valor nominal US$) coda una, integramente suscritas y pugudos, slendo la 
composición accionaria del copita! papado e) siguiente:
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A0u MORO 

Reformas y lo Ley de Compañias en ul Ecuador regajeren que los representantes legales de las compañias 
presenten información de los accionistas valramjeros de las compañías con indiención del ducho de usa 
compañía así como de sus directores, La Compañía na elifica para presentar esta infarmación. 

EVENTOS SUESECUENTES 

Enure 41 31 de diciembre del 2012 y la fecha de conisión de estos estados financieros (29 de Agusto del 
2014) no se produjeran eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un clveto signilicativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los nismos, 

    

   

  

CPA Mando Terán, 

Confadar 
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