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INFORMACION GENERAL

Lar Comnpadie fue constituida el 1) de Moo de T992 sepim resobgion Mo, 8480 en T ciadad de Chevaguil
winsgrit en ehregistro merennnl el 18 de Mavo de diche aio,

Su abjetivo soginl es In importacion, esxpartieidn, consercializacion v hbrigagion de tedu cluse de jugueies
v juegos infantiles, osi como wmbidn o Compaiu se dedicurd o ly bricwdion, venin ¢ importacion de
acoples Ju mungoeris ¥ donesinnes para maquinaeiss Yy mds equipes mecdnicos, Fa o actualldad la

Compadin se mutiens sin setividad v su siisgion tesst s imnctive,
Sus pringipales aceionistas son personas naturalss domiellindus en Leuador,
Aprobagion de estados financicros -

Los esticdos fangieros ol 31 de Diciembre del 20012 huo sido emsitidas ¢on b uuioriseion de feehu 25 due
Aposto del 2014 def Representante legal de b Compaiia v posterionmenle serin puestos 3 considerneion
de b dunta Gunersl de Aecianistas paes snaprobacian delinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A vantinaueion se doseriben las principales politicas contables adopindas v I preprineidn de estos
estaelews Ninangieros, Tul como lo requiere fa WITF |, cstns politiens hon sido disenadas en funcidn 1 Ins
NIIF vigentes al 31 de Digiembre de 2012 v aplleadas de manera uniloeine a todos los alos que se
presenlan e estos estudoxs Nnancieros,

wo b Bases de preparaclin de estados finangleros -

Los presemes estados Nnancicros de CAVICCT S.A, constituven los primeros estados linaneleras
praparidos de avuerde con Norias Inteenacionales de Informagion Fimmeiera (NE) emiticdus por ¢l
LASE (Internationa] Accounting Stuncied Board) que hun sido udoptacdas en Beundor v representin i
adopeidn integral, explieitn vy sin reservas de lag referidas normas internacionales y opliendns de
manera unilorme a o5 gfercicios que se presentan, Hasto ¢ 31 de Diciembre del 2011, los estados
linaneicros sg prepuraron de acuerdo con Normws Betutorianas de Contubilidad (NUEC), Los electos
de Inadopeidn de lay NUF v Las excepeiones adoptndas para Ji transieion o las NUT se dotdlun o la
Nata 4.

Lt preparagidn de los estados linancieros conforme 3 [as MIF requivre ¢l uso de estimuciones
contables, Tambidn exipe o ko Administeacidn que gjerzn s ulélo en el procesa de aplicaeidn de las
pobiticus conlables de Ly Compaifa. Bn o Nata 3 se eevelun Lis deeas gue implican on mayor grado de
Juicio o complejidad o lay drens donde los supbesios v esiinugiones son signilientivos par o
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elaboragion de fos estades Bnaneicros, Debtido o faosobjvtividud inherenle en este procesa eontable,
Ios resuliudox renles pueden diterie de dos montos estimados por Lo Adininistracion.

A ln leehn de emisidn de oestos estados Bnaneieres, se o publicndo enmivinbiem, wcjorm ¢
ferprefivivnes § L normag existentes que no han endrada en vlgencin v quee [n Compuitla no ha
udopindo eun anticipacion,

Estas son de aplicaeidn obligntorin a partiv de Ias fechas indicadas o eominuncion;

Attt il apogin puge
Mo Linudde combig Ty v ;
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L] Lapeaiicg la clanfivncwn v aedicion dy aynsus s jranivps Binama s Vil wnenalel 2ndn
shr W Loy voneeyiy d v condioten by weestalirnae ate cinalies Dge s Folw wirera del Jirld
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Lo Compaitia estima que la ndopeidn de tos wamiendas o brs NUEF e deseritas, no teodrd on
impaeto signi Readivo en Jos estados Bnancieros co ol cjergicio de su aplicacion inigial.

. Muonuda tuncionsd ¥ moneda due presentacion —

Las particus ineluidus en los esidos Tinancieros de In Compania se expresan en lo meneds del entorne
ceonomico pringipul en que ln entidid opera *monedn funcional™). Los estacos linancicres se expresun
en ddlnres estadounidenses, que es [0 monedn funcionn y o mongda de presentacion de In Compania,
A menos gque ke indigue o eontravio, Tns cilias incluidas en los estados finsmeicros udjuntos cstin
enpresacis en dolres estadoynide nses,

Efectivo y equivalentes de gfeerivo -

Rl clectivo y equivalentgs de elictivo ingluye aquellos actives financicros lguidos, depdsitos o
inverslones financleras lguidas, que se pueden ranslormue gipidumente en efective en un plovo
inferior o tres meses y sobrepiras bancarios. Los solwegires huneurios xon presentados como phsivos
gorrignies ¢n gl entada de shpeidn Tnanciern,
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2.4, Activas ¢ pasivos finsncieras -
2.1 Chagilivacion -

Lt Compaiia elusitien sux aelivos fgweicrns on fis signivnies enteporiag “activos Nnungieros u vidor
cozonable o teoves de ganangiag o pordidas™, “préstomos v cuentas por ¢obrar”, “actvos linaneicros
mantenidos liasta sy veneimignin™ v “setivos finaneicros disponibles pary lu venin®™, Los pusivos
finandicras g elusibicin @n lag sipienies categoring: "pasives (nongicros o valor mzonihle o iravés de
panancins y péedickis™ y “otros pasivos lnancicros”, Lo glsiliereion depende del propdsito para e cual
seoadquirieron los uclives o contrturon los poasives finaneieres, L Adiministricion delerming
clagiliengidn de sus ngtivoxs Ninangicras o s feecha de su reconacimic iniciul.

Del ) de Bnero ) 31 de Diciembre del 2012, o Compadin mantove actives (inaneieros en las egregoria
de "pristamoes v cuentas por eobrar™  “activos {inancieros mantenidos hasta su venchnlooto”, De ipuul
forma, fu Compaiia mantuvo pagivos Tnancieres en b cilgporiy de "otros pasiven Tinncieros™ cuyis

cariglerksticns se explienn seguidamente:

Préstumos y eoentas par cobear: representados en ¢l estado du situseion finaneiera pringipidmente
nar [as ctienms par cobear o ¢livates, otras cuentas por cobrr, Son actives fInaseleros no derlvados
que dun dereelo o pagos N o dereeminalies v que na cotizun en us mercado oglivis, S incluyen eh
el active corttente, exeepia por los de veneimiento miyor o 12 meses contado desde (o isehy del
estada de sitineidn Boaueieru,

Otros pasivis inancigros; representados en el esuwlo de sitougion lnaneier por los deudis
banearing y finaneicras, provecdores v otros pusivos, S incluven en el pasive corviente, exeepto por
los de venvimienta muayar it |2 meses contiidos o partir de 1o feeha del estado de sitvueion finangiers,

2.4.2 Reconoeimivnlo y mediclon inicial v posterior;

Recongeinien(o —

La Compaitis reeemoce un aclive o pasivo (inancicrs en ¢f estado de situngidn financier o [o fecha de
by nepogingidn v se reconocen cuando se compromete s samprar o vender el selivo o papar el pusive,

Medicion inigigl ~

Loz actlvas y pasivos Biancicros son maedidos inigiidmente o su valor rzomble mis eoslquier costo
arriluible o s tansaeeion, gue de ser significitivos, s reconncidn comoe pane del aclive o pasivo
finungicro; siempre gue ¢l sgtive o pasive financiero no sea desighada como de valar razonable a
avds de ganancias y pérdidag, Con pasterioridud ul reconoehimicnto inieial ly Campuivin valacize Loy
mismos coma s¢ deseribe a continuncidn:
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Medicidn pusterior -

i)

b)

Présvimos v cuenias pur ¢obrae: Posterior o s reeoneogimiento inicial se miden al coslo
amortizado aplicando el méodo de interds wledtivo, Fnoespeeitico, |n Compadln presenta s
gipuivnles goeitis denlro de eata gutegoring

(i

(i)

Gougntos por vobewr s Clienfes: Bstns eoentos cocrgsponden o los montos adeudados por
ventu de bicnes renlizadas en el curso normal de opernciones, 81 ke gsperan cabirgr €n un
ado o menos se clasificon como aglives eoerientes, de¢ o confrario se presentan coma
aetivos no corrienlus,

Los sallos presentudos onool agtivo gomdente s¢ regigtean 3 s valor nomlnal que es
crjuivalente 1 su costo smortizado menos Ia pravisidn por deterioro,

Coppedins relicionuedas:  Fsing coentas corresponden n los montos  adeududos
pringipalmente por présermos en efectivo v pendicoles de cobro, entre olros, %1 se gsperun
cabr en un ana o menos se elnsifican comy pelivos corricnies, de fo conirrio se presenin
oo aelivos no corrientes,

Listus edentus g repistran ooso vidor nominal que es equividente a sy costo amorntizido pugs -
no generan intereses v son pagadax en el corty pluzo,

Pasivox finangleros: Posterior 3 50 reconocimiento Infelal ge miden al ecosta amortizudo
aplicando el método de interés efectiva, En expectfico, [n Compuilin presents i siguientes
euentas dentro de esta u:tlugm’l‘:l:

(1) Deudas haneneing v (naneicrass Se eepistean inteialmenie o su valor nominal que no difleren

de su valor razonable, pues estin gonlratados i ks gsas vipentes en gl mereado, No exisien
enstos  de  rmmsageiones sicnifientives  ineurridos . momento de su contratacion,
Poxteriormente se miden 2 eosto amorizade wilizangdo Jos nsas de interds poeladus. Los
inlereses devengados que corresponden a préstnos utiliawdes en ¢l MTnancinmicnto de sux
operaeiones su prasentan en @l estiedo de resultagdos Tnteprates en el rubro pastos finaneieros,
los intereses pendientes de pago ol cierre del-afo se presentan en ol estade de siuacion
financiera en el rubro Pasives acumulades.

(i) Proverdores: Son obligneiongs de pago por blenes o servielos adeulrldos n proveedores

logales y del exterior en el curso normal de los negocios, Se reeonoeen a su valor noming
quie es equivalemie o su cosio amuriivide pues o penerin inicreses y o puguderss husla
S0 dius,
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(i) Lonmpanins__relweiomdist Bsiw cuentas earresponden a los montos adewdados
principalmente por présemos en elective v pendivntes de papgos, entre otres. Sise esperan
o wn i aho o menos se elisifigan como activos corrigsin, e o contraria se
Presentin ome aclives o eorrienies,

Batns cuemas seorepistrat o su vulor nominad que s equivalemte 3 su costo unortizado
PUEs No peperan intereses ¥ son pagadis ¢n el goro pliv,

2.3 Dereriorn de netivos finpneicros ~

La Companfa establece unu provision para pdedicix por deteriorn de sus documentos ¥ cuentas por
cobrar cusnde gxiste evidenein objetiva de gue In Compann 0o serd capaz de cobrar todos los
importes gque e e adeudim de acuerdo con [os térnines origingles de lux cuentis a cobrar, Lu
existencia de dificultades Nnangivens signilicativis par purte del deudor, e probabilidid de gue el
dueudor eatre n guichr o reorgunizagidn tinanciera v 1o (2la 0 mors en los pogos se eomtidurun
indicadores de que Iy coenta o cabrar se ha deteriorado, Al 31 Jde Diciembre del 2012 no se ha
registradlo pravisidn por deterivre de las coentus por cobror de Clivnies,

244 Bujo de activos y pasives Gaancieros =

U aetivo Nisueieen sgelimimg cuwaneda expinn tos derechos o recibie log Qujos de efectivo del activo
o si In Compalia transhicre el active o un tereero sinrelener sustanely mente fos riesgos v benelicios
del netive, Un pasiva es eliminade cosmdo s obligheiones de 1o Compaiia espegiticadis en o
vontrato se han liguidndo,

Inventarios -

Los inventirios se registean ol costa o o su valor neto de realizacidn e que resulte menor. Cf costo del
inventario comprende los sostos ineurridos puen defor los productos en las ubicaciones ¥ condigiongs
neesarias parl Su venl, netos de descuenios mribuibles a los inventarios, B costo de log inventarios ¥
de los productos vendidos se determing usando ¢l métoda de pronteio ponderado. Bl valor nelo
realizable es el precio de vents estimicdo ¢n gl curso normnd de los negocion, menas los gustos e
gomereiulizaeian v distiribugion, Las importaciones en niinsita se presentan al costo de tos Meturas nils
otros cargos relngionades con Iz impotlacidn,

Estimagidn para inventarle obsoleto y/o daiido
Los Inventarios Ineluyen ung provision para reeonouer pérdidus por obsoleseenein /o dano, I cual es

determinudi en Faneldn de un ansdlisis de Bposibilidid veal de venta y/o epnsumn, L provision por
inventarlo obsolety vo danado se carpd o tos resultndos del ado.
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1.4,

Avtivo F'ijn -

San repistencdos al costo histrido, menos depreciaciones acumuladag v pérdidas por deterioro, en caso
Ju producivse, B eosto ingluye Jos dheaembolsos direcimmente stribmibhes o by adgiisieiim o conziruecion
del aclive, Los desemibolsos posterfares o Iy compra o adquisicion sola son eapitmlizzdos ¢uandoe es
prububle quy benelicios econdmicos Tituros asecindos ol inversidn Tuvan hagia 1 Compaida y los
coslos pueden s medidos mzanablemente, Los otrog desembolsos posteriores cormesponden o
TEPAIIGIONLS TAENORGK o Imantenimicnio ¥ son registrindos on resultiados cuindo son ineurridos.

Lo deprecingidn ¢s ealeulac lineabmente busadn en Lo vido 6] estioida de los bienes de setiva (ijo,
o de componentes signifieatives identificables gue poseun vidas (tiles dilerenciadas, sin considire
vilores residuales, Las esthnnciongs de vidns duites de Jos uetivos son revisadis, y ojustaday 51 cx
necesiio, oocudy fpeho dy gierre die los estados Nnancierps,

L vidas dliles estimadis del aetiva Bfo son Ing siglicntess

[ TP ] 1y
Yislugulos 5
Maninurine v equipos I
Muebley ¥ ¢nsgres 10
Eguipos e ¢dinpieiu 3

Las péedidas y pamaneizs por b venta de activos fijos, se ealenlm comparanda fox ingresos oblenidos
gon el vabar en libros v se ingluyen en el estado de resuliudos inteprales.

Cuande ¢l walor en lilvros de oo aetive [os exeede o 50 momo recuperuble, este es reducido
inmedintamente hasta su valor recuperable,

Pérditlas por deterioro de valor de fos uclivos no linuncicros =

Los agtivos sujctos i depreviacion (uctivo o) se someten it pruchas de deterioro cuanda st producen
cvenlos o cireunamngiag que indienn gque pudedn o recuperarse de su vilor en libros, Los pérdidas por
deterioro eorresponden af monto en ¢l gue ¢l valor en libros dil uetivo exeede su valor secuperably, B
valar recupernble de log nelivas eorrespunde al mavor enire el monio neto gue se obtendris de sut venlu
o su vitdor gn uso, Purg efectos de evaluar e deteriorn, los aclivos se agrupan i tos niveles mis pequenos
en log gue se generd Nujos de efectivo ldentifieables funidades peneradoras de electiva),
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Vool eann gue el monio det vidor Tiwos del activa exeuds oo moni regaperble, B Consmniio regisies
umk perdida por deterivro en los resadindog el gjercicing 13el 1 de Baero ol 31 de Diciembre del 2002
e se b ddentifiends 12 neeesidad de reconoeer pérdidng por deteriora de delivos mo financierns (hetivo
o,

L0, mpuesto n Ia ventn ¢orriente ¥ diferido -

EE gusto por impuesto B renta eomprendy ¢l impuesto o B rents gomienty vl diferido, BLimpuesta

i i renth se reconoge on el estado de resoltados integrales, excepto coande se tratn de parlidas que se v
reconocen direetamente e gl patrimonio, Lo este ¢aso el impuesto mbidn se reconoce en otros
resultados inegrales o direetinnente en ¢l pirinonio,

Hinpuesto a da renta gorriente

Fl gurga por impaesto ol rene garriente se cnleuln mediante la s de impuesto aplicable o ks
utiticades pravables y se earga a (os resulindos del ano que s¢ devenga con bose en el impuesto por
popar exiptble.  Lus noeuns tributarins vigentes eatableesn wna asa de inpueesto del 23% (204 1:
2400) de s wilidiedes grovables. 1nocual s oreduee o8 13%0 (001 1) s la wdlidudes son
reinvertidas por el contribuyvente,

A partir del giercicio Msen! 2010 entrd en vigor [ nommia que exige ef pago de un “ainiicipo minima de
impuesto a ta renta™, cuyo valor eg caleulado en fungiin de las cifias reportadas ef oo anterfor sobre
el O0.2% del patrimonio, 0.2% de fos costos v steos dedugibles, 04% de los ingresos geavables y
0.4%) de 1os netivos.

Far retiorichn mormn extiublecit gue en gaso de gue cl impuests u b renli cousade sen menor gue el
monta del antleipe minimo, este wlino se convenird en impuesio o §a rents delinitivo, o menos gque vl
contribuyente solicite al Scevicio de Renlas Liternus su devolucidn, lo cual podefa ser aplicable, de
seuerdo gon e noemigue ripe b devolueion de este antivipo, o

bivpruesto o fa renta diferido

El impuesta o lnorents diferido se provisionn en suctotslidid, por ol mdtedo del pasive, sobre 1og
diferencios temporgles que surgen entree las bases tibutarias de activos ¥ pasivos y sus respeclivis
vadores muostrados en Jos esthdos lnaoeiveoy, Kl impoesto o la renta diferido se determing usando
tsas ributarias que han sido pramulgadas o 1o fechn del estado de situagidn Hauneiery ¥ que s
esperu serin aplivables cusnde of smpuesto o tarenta diferido netivo se reallee o ¢l impuesto o b renta
pasive S8 nage,

Las impuestos a Fa renta dileridos netivas 20la se recanagen en b medida que ses probable gue s
produzenn beneliclos wibutarios itiros contra Jox gue se puedun wsor los difgrencing temporales, Los
salddas e impuesios o larenty diferidos sglivas v pasivos se compensan cuamndo exists ¢f dereeho
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lepal exigible o compenidy Tnpuesios elves Corhnies con Inplesies pasivas cordentes ¥ coanda
Ton iapaestos o 40 rent difiridos setivos v pasivos se relaionen con b misma aotorilad ributarin,

Cn odicidn, e fmpoctacie sehnlr gue de neuerdo con el Coudipo (')r;;.-.’miw de i MProduccin,
Comercio ¢ Tnversiones, ks del Impuesto 2 Ly Reata se redney progresivamente, iniciande on el
2001 con ¢ 249 hoaste Megar vl 22%0 wn el 2003, por lo que el impuesto difeeide sl eafeuludo
considernnde la reducciom pragresivie de daasa impositiva,

200, Beneliclos n los emplendos -

Se orepistan en el robro de pasives neumuladus del estada de sitweidn Draneiera » corresponiden
pringipalmente i .

i) L pueticipaeian e tox_trabajfores en fps wtilidodes: Culgulods en funcidn del 15% de Ia
utilidad eontable amual antes del impuaesto & ke centae sepdn o csmblegido por 1a Jegistucian
ceuutorinmy vigente, S¢ regisira con carga o resulindos v se presents como parte del costo de
veillos, gustos administetives v de ventis en Tungion de 1o labor de by personu benelicineu de
este henelivio, N se b recuniodida este rubeo presto gue o Compudia ba salrido pérdldis,

1) Beneficios socinles (Ideimea terger, ddeimo_gnrn sueldos v ootros)s Se provisiomay ¥ pagun de
seaerdo b o fepishieion vigeme en ¢! Sevndor, e

201, Provisiones earrientes —

Las provisianes representadis en ¢ estado de situneion [imancier, principulinenie por beneliclos
sogitles ¢ impuestos se reconoven (1) cuanda iy Compadis Uene una obligueidn presente, vit sen legal
o tmplizity, como restlinde de sucesns paxados, (i) es probable que vaya g ser neessaria unn salidz de
recursos para lguidae Iy obligaeion v GilY el importe se paeds estimar de mangen condiable, o

Los montos reconoeidos comu provision son lo mejur estimagion de o Administeacion, o o Iu.h.! e
clerre de fos estados [inancicros, de lus desembolsos nucesurfox par liguidir Ta eblipacion, iy
. j

w12, Ruserva lepal -

De neuerdy eon In legisluefén vigemie, i Compania debe apropinr por lo menox ef 10% de la uuhdnd
nets del oo o und reserva fepal fost que of salde dy dichn reseevin aloange el 30% del eapital
suserito,  Lureservn fegol no o estt disponible porn distribueion de dividendos, pero puedy; ser
cupitafizada o urilizada pare absorber pordidas, i

ot
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2.14,

Reservit proveniente de b adepeldn por primers vez de las NI <

Los ujusles provenientes de (o sdopeion por primert ez de los Normas Imernacionales de
Infarmaeion Fimmeierr “NIF™ gue se repistmron ¢ ¢l patrimonio en 13 cuentt Resubtados
agumnlades, subeueta Resubindos acomulados proveniemes de Lo adopeidn por pritern ver de los
SNITFY que generaron un saldo agregidor date solo poded ser copiladizdos en la purte que exgeda ol
vador de los pérdidas aeumuladin v lus del altimo glercicio eeondmico conchiido. s L hubieren:

wlilivatlo gr absorber pérdidag: o deveelto en ¢l case de lquidagldn de [a Compaiiin.
Reeonocimienty de Ingresoy —

Los fngresos compranden el valor mzonable de 1o cobmdo n por cohrar por [ venta de sus productos
en ¢l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descenios
otorpados,

Los ingresos son reeonacidas en ly medidis an que es prabable gue fos beneficios ccondmices Nuyan
haein Ju Compandy puedan ser medidos con Habilidnd v euandoe In Companla hoee entregn de sus
productos al comprador ¥ en conseeuenciy translieren, fos riesgos v benelicios inberentes o la
propiedad du gsos bivtes y no munticng ¢ dereeho s disponer de ellos, ni s mantener un enntrol sabre
las mismos,

Cogtos v pastoy -

Loy vostos ¥y pustos se registran ub costo hisldrico, S¢ reconoeen o medida gue son igurridas,

independivnemente de B fsghi en que se hava ealizado el pago. v se repistean en el perlodo mis
cercang en el que s¢ conocen.

Compensacién de saldos v trnsagciones —

Como norma geaerud en Tos estdos Ninangieros no e compensun fos agtivos y pasivos, lampogo Jos
ingresos y pastos. snlve nquellos gnsos en los que T compensacidn sed requerida o permitidn por
alpupa norma v esta prepeniacidn sen el reflefo de la eseacia de fa vansageidn, Los fngresos v postos
CON OrigEn gn trunsueciones que, contragtuahnente v por u aermu legal, contemplon 1 pesibilidad
de compensicion y In Compaitla tiene o intencion de liquidar por su imparte neto o de relizar ¢
aeliva y proceder ol puge del pusive de lorma simuoltines, se presentan netos en ln cuenta de
resulinlos,
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0 ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

.o preparieitn de estcios finaneicros reqitiere que In Administracidn replice estimaciones v wiilice
supugstos que afectan los monmos incluidas en estos estados fnancieras v sus notas relacionndns, Los
ustimingiones reabizndas v supuesios witizndos por lo Compania se epeoentran busudos en Ja experiencis
histdrien, cnmbios en In industria e informueion suministeady por fuentes externas eulificidus, Sin embargo,
los resyltndos finales podefan dileviv de lus estimaciongs buju ciertus condiciones,

Lux estimagianes v politicas contables significmivis son delinidns como aquellas que son importantes parn
reflejar correetamente a situagidn finoneiera ¥ lon resultados de ln Compudila v/o Jag que requiceen un alte
prade de juicio por part die la Adinimistseidn,

Los principales estimaciones v aplicaciones del erfterio profusiomy] se cocuentran relacionadns con los
Sipnicnics congeplos:

s DProvigion par deteriorn de guentas por enbeae: La estimacion para cuentps dudosas s dercrnrinnda por
fa perencin de la Canpudin, en buse o uno evaluagion de lu antipledud de los suldos gor cobrar v To
pusibilidad de recuperaeion de los mismos, Lo provision purs uenlas dudosas y s recuperagiones de
cuentas provisionndns s¢ enrgan v se acreditan i los resultados del ailo v las recupernciones du cuentas
provisionadas se agreditan a otros ingresos, (Nota 2,0,3)

»  Activg fijor Lo determinncion de Tas vidas Griles gue me evaldan ol gieree de enda ana, (Mot .7.)

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIEIRA (NIIE)
.10 Base de transicion n lay NI =
ny Aphieactdn de Iy NI 1 =

De acuerda o I Resolugién No.08.G.DSCON0 emitida por In Superintendencia de Compaitias en
Noviembre del 2008, iy compudios como CAVICCT SA, pertenceientes al lereer grupo de
sdopeion, deben prepaer sus primgros gstados Tnangieros ujo NIF gnog) 2002, por lo cunl los
estadas Ninangieros de [n Compania por el ejercicia terminado €] 31 e Diciembre de 2012 son los
primeros estados linancleros emibtidos de scterdo con Normas Intermacionales e Informucion
Finungiern (MUFY Masta of aflo womimido en ¢t 2011 1o Compadiy emitia sus estados linancleros
sepin Normas Eeuntorinnas de Contabilidod (NEC),

L fuelu de tmmsiaion o bs MUF e Yo Sompaiis es ot 1 de Bnero et 2001, fecha en 1 que se hn
preparado el estado de situacion fnangier de apertur,
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e aeoerdo o L WL L, para elaborar tos estdos inoagicres antes menciomdeos, se han siplicido
s lus exeepeiones ohligatorias ¥ no se han apticada Tns gxengiones apunivas o [n aplicieion
retroncliva de [ns NITF,

By Exenciones o 1y aplicacion retronetiva utilizidas por s Compieim -
Layg exenciones opclonales no han side wilizadas por [0 Compadin par no ser aplieables,
€) Aplencinn retraactivi dde principios contubles pren In ndopeidn por primern vey, de las NIIF

Licuplicueidn retroactiva ne hn side utliznda por la Companin por no ser nplieables.

+.2. Concilincian entre lus NHF y s NEC -

Ki bien Iz Compania electud la implementagion de las NILF en los periodos de aperiurn v tranaleidn,
il 31 de Dichanbre del 2002, no e presentaron ¢legtos contables du dicho procese, por wie no se
muestein voneilingiones de NEC o NHT,

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS
A1 Factores de viespos fimaincioros

Las actividodes de 1o Compaila [n exponen o una varicday de resgos [naneigros: rlesgos de
mereado, riespo de erédito y riesgo de liguides, B progrima generad de adiministraeion de riesgos de
L Compaiin se coneentry principalinente en Ia pestion v diversificacidn del mereado en gqoe opera y
en b pestion de los gostos de venly, adenvis de lox rigseos relacionados ¢on ta oblengian de erddito
pant gharnmivar su liquider ¥ osus inversiones, Bl programa tiene por objetive final minimizar
potenelales efectos adversos que esios fiesgos podriun generar ¢n el desempeno [inaneiero de In
Companin.

L sdminisiracion de riespos esi bajo I responsabltidad de o Gerenein de ta Companio,
(a) Riesen de mercada
o Riosy de tusn de interds

Al 31 de Digiembre de 2012, 1o Compuiin no manyieny lnanciamicnly con Institueiongs
financiceas locales vy gubernpmentales, por tonio dos flujos de cajh operalivos son
comsbderndys sustancivlimente independivntes de los cmbios de los s de interds del
merciddo, por lo cual. @n opinidn de Ta Gerencin, o Compadin no tiene ury exposicion
importnte i os riesgos de kisis da intgeés,
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t. Ricsgo e precio

Ly Companiz aperd dedemmente en el mergado local v por su caencteristien de operacion los
precios de los seevicios v eostas conraticlies son genvembnenie nepociados u precios de
mercada, No mantiee nepaciniones de Iarpo plsn,

iii. Klesgo de tipo de enmbio

CI rigego de tipo de cambio e el respo du que ¢l vatlor mzonuble o Mujos de eajo lelurog de
un instrumento finungicro Muetien debide o ewmbios en los tipes de cambio, Lo Campaiis
relivn sus operaciones Onigomenie en dolargs de Jos Fados Unidos de Noreamdricn,
moneda de curse legal en el pals, v no efectlo ransacciones en ouas monedas, en
CONSCCUCTCTH A6 S¢ Presentan Fiesgos moyarcs ni ¢lecios imporlanies nor varitciones de Lipos
de eanbio en Jos estacdos Mnangicros,

{by Riespo e crédito

1 rigsgo de erddito es el riesygo de que w contrapaste 0o pueda cumplir con sus ablipaciones en
relugidn ¢on un instrumento lipiaciere o contrato de venta, gengrundo uno pérdidn naneiern.
Lo Compadin ¢t expuesta o un riesgo de crédito por sus actividages operinvas (pringipalmente
e cientus pot cobrar o Clienies).

El Hespgo de erédito surge del electivo v equivalentes cle eliectivo, depdaitos en bancos v
institueiones lnancicrus, osi con lu exposicion al arddito de Clientes, que ingluyelt a los saldos
peadicags de fin guents par cobrre v oo bk truosscciones somprometidas, La Compuiia
mantiene cuentas por cobrar a disiinis empresas v oo manlieng cuentas pendientes de eobro
signilicmivas con ninguna en particulur.

Rivspo de liquides

Lia Compulla monitorga su tiesge de eseases de fondos usando un Tujo de gnjn proyeciado o
corle v kugo plaze, Bl objetive de Iy Companfiy ex mantengr moa continuidud de fondos y un
Alexibitidad de los mismos a wavéds de 13 recuperncion electivi ¥ oporluns o Clicnigs, A
continuacion e resdiie Jos vencimicntos de las obligneiones de 1n Compaiin, bosado en los
mantos contragtuales 1 desembolsor no duscontados;
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5.2 Administracicn del riespo de capitag

Lo abjetivas de Ty Compatin ab sdmimistear ¢ gopinad son eb sabvaponeedar 1 enpacidid de 1a miama
de eontinuar comoe emprest en miarcha con el propdsite de generar retormos a sus Accionistas y
mantener unp estructura de eapital dptima para cedugir ¢f costo del eaplial,

Consistente con In industrin, 1 Compatin monitoren st capltnl sobre ln base del mtio de
apnlaneamiento,  Este ratio se enleuln como Ia dendn netn dividida entre el enpital iotal, Lo deuds
neta s¢ guledl vomo gl ot de los resursos gjenos (ingluvendo deudas bangarias y (inanciers ¥ no
coTHenies, cuentis por pagar provecdores voa gompiiing ¥ portes relucionndus) menos ¢ olegtive v
equivalentes de efeetivo, B capital total se caleubs como el “pitrimonio neto™ mis la deuds nety,

Los ratiox e nptlangamiento 2 31 de Dighembre de Gueran oy ﬁig,uicnlcﬁ:
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cutepneing de insiramentos finuncieros

A continuagidn se presentan 1o§ valores en Hbrox de g eutegoria de instromentos finpncicros;
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Bl electiva y equivadentes de efsetivo, deadores camereinles, . proveedores, v oblipneiones bongarins se
aptoximan al valor justo, debida i Lo ntueslezs Je corto plaze de esios instrumentoz, en Jos pasivos no
corriyites, dudo que sus condicianes ¥ tasas de interds son Ins de mereado, se considern que lins mismas se

encuentran o valor noonuble,
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P presisdo en dihares esinlonmidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTLES DL EFECTIV)

Corresponden a fandos dltamente Houidos de libre disponibilidad pear o eessbizaeidn the s aperaciones de
I Campaiga, Dichios salores estion representidos en productos banearing de entidades finaneierns loeales v
son enpleidos purs ol camplinticuta de aldipneioins corrienies no soperiors i tres meses,

CUENTAS MPOR COBRAR CLIENTES

Los Documgntos y coentvs por cobinr - Clientes que seorevelan aeriba se elusilican eomo welivos
fimungieras gue se miden ol costo pmortizade pariguellos vencimientos superiares o 363 dlus, Todos log
suldos son clugilicados eomo actives correntes, 1 puriodo dy grédito promedio sobie 1a venta de bienes es
de hasta 90 dius, No se hage ningeon recarge por intersses sobre [as cuentas comereinles por cobear despuds

de I fueturagion.

Antes do oeeplur guatguicr pueva Cliente, W Compands miliza un siawema propio de enlifieacion ergdilicin
pars eviiluie 1 ealldad eredlticia del Cliente potenciul y definen los limiles dg erdddite por Cliente, en f
actualidad sus wentos son rewlivadas o fus principales empresas del mereade local eon buens referencia
crediticia. Lo lniws ¥ califieagiones airihuidos o los GHentes s¢ revigan cada afo. 81 98% de Ins
suenlits por cobre que ne estdn vengidas nl deterioradis Givnen ke imgjor calificoeion de geddito striboible
the ncuerde al sistema de ealifiesgion ereditiein usudo por la Compmiiia,

Al dewgrminnr o oeeeoperabilidad de una cuenta por eabear Cliente, fu Compaiy considers cuubyuier
cambin en | calidad creditieln de [ euenta a partir de Ja leeln en que se otorgo inivinlmente ¢f crédito
hasio el fnal del peefodo subee of gue se infornm, Lo Adminisiracion de T Compoitin considera que
concentragion del rigsge de erédito s limitada debido o que Ty base de Cllentes es razonablemente
diseersa ¢ independiente, ademds que sus ventds son redlizadis §oclicntes nmyoristas, minoristis v
digiribuidores,

La Compandn no manticne ninguny paranify sobre estos saldos,
INVENTARIOS '

Corresponden o log existuncing ol gicere del ¢jercivio disponibles pard I venta en gurso normides de s
operseiones wstdn medidng o] costoe histdricos v son certtfieadas por la Companla mediante los conteas
tisicos, Entre los diversod ardfeulon odyuiridos por lu Gompaily parg su reventy se enduenten los orticwlos
ferrteros: murtillos, sivrras, destornilindores, ale,

Al3 ] de Diciembre del 2012 no existen gravimenes of restricclones sobre los ipventarios,



CAVICCI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAR A LOS ERTADOS FINANCIHLROS
M DENDICIEMIORE DEL 2012
tlEspresacdo en dalarss esndoumideines)

i, ACTIVO FLIO

11.

2l oL
Mlifuinuring y s 41 A
Al | |
(+) Depoeelachin Acumidnda 267 1223)
174 2K
212 Al g
Muoavinsienta del ino:
Suldo ol Lo, de e 2HK 2
Deprechninnes (=} {alel})
Suldus sl 3 de Diciabee 174 218

DOCUMENTOSR Y CUENTAS POR PAGAR - PROYVEEDORES

Reprosenian los eréditos comercinles doneedidous por sux pringipales proveedores loeales y del exierjor los
cuales no exeeden de los 90 ding plazo parn fa compea de inventarios ¥ olros servigiog,

Dichas safdos respoenden a negocingiones directas con los tabrictes no o existido reearpos por
punilidactes bije ol concepta de multas a reunrgos, L ed euso de L gomprs o proveedores del exterior I
Guerencta analiza en conjunto ¢on [os Jutes de Mercadeo y personat de compras del exterior [n rotaeidn ¥
renlizacion de tos inventarios mitipande el riesgo de adquisiciones duslavarables, costay gxeesives ¢n
impartaciones o cleetivag, ngrementa del invenlario de lento noviidento, enleg otras,
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IMBPUESTOS

#)  Cuonediacion del resultudo enntable - teibutario

)]

c)

d)

Ll recaneitiaeion emey L wlibidad sepdn Estidos lnancicras v unilidad gravable, ¢ vomo sipoe:

pli g a0

Vulidid oontes ol biopagpls o I rentn v

Pt la i idsn i les wern b udore s (e 1H1) [RiAPH RN
Mlwann « PPorig e lde e ios teabagnedare s - {15.097)

Virllchnal prepvwninde (Tadecidan tedantari) (6, ITH1) H7T M1
Taka ol e nig i iy ronu P el
Lisspue sty o v vginn - 21 075
Anligipe ondinag de Tmpoesto o lo senen w171 -
Fitrpre st o o et corrionie Wlal, )71 s
el = eveng longn wn i Pigaty I K] XL RED
Melemos = ' vdebine tribiahom iy ian nnde e, 5, TN 1,110
it i A peendn oy puaggn 1 P os g Do) { )N (=], K2}

tpuesto a fa renta difecldo

La Compniia no cleelud of ¢dleuls de agtualizeidn del Tmpuesto a [ renta dilerido considerando i
resoducion vimitida por el SR relucionada con b imposibilidad de wilivoe reversiones de poastos no
dedugibles de ados unterlores parn ¢l edlewdo del Impuesto o la rents del ado corriente, Ly
Administracidn considern gue dicho registro na es signifeative en fos estados finaneieros djuntos,

Shuzacion Fisenl

De oeuerdo con disposigiones legules, o autoridud tributarin tene 1z fgulmd de revisar las
declarneiones del impuesto a o renn de ta Companin, dentro del plazo de hosta res aos posteriores
contados o partir de In lecha de presentacidn de la decliraeion de Impuesto o by orenta sempre y
cunido huyu ewnpllde oporlumunente eon s abligngiones tributariog, Los sfiosx 2010 al 2012
melusive pun estin abivrios 7 unn fscolizacion,

I*'recios de trunslerencin -

Las normas tributuring vipentes ineorporan ol pringipio de plenn competenein o “arms's length™ pan
las aperagiones realizadns con partes relacionadas Por su parte of Surviclo de Rentus [nternas salivita
se prepare v oremity por parte de L eopresa un estedio de precios de transferencin v oun anexs de
opLriciones, entre oteps, par agquellbs companiny gue havan lenido  operagiones con partes
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relacionidas domeilinduy en b exterior en el misme periodo Nscal v cuve mone acimutuda s
superior a LISS3,000.0¢4,

e mwdiye como posle relicionadns o s enyresis domicilindas en parpisos fiscabes, B mdivdo
estuclio debe ser remitido busta el oes de junio conforme el noveno digile del RUC. Adicionaimeniy
exipe que en su decliracion de impuesto o la reota anual declre lis operacivnes: de aclivas, pasivos,
inprevos v epresos, Lo Compatlu no calitiva pura preparar este esidio,

) Reformas irthutiriag =

Durante Riciembre del 2012 1a Administencian tributari emitio unu gireolae gue aglara que los gaslos
na dedueibles an un periodo Bseut no podrin considerarse como dudlueibles en periodos siguientus,
Adicionuimenty se climing el phrrato que prohibin considerr como pastos no deducible el gusto Je
deprecingion de los netivos revalorizodos,

£ Impuesto sl Valor Aprepado (IVA) =
Dubido o lu noturealesn di o Compaiin, este impuesio seogeova ol valer de fa tmmsferenein de los
produgtas comerciitizadoy por lu Compudia en todas sus etapos de comereinlizacidn o 1o turilh del
12% cateulmdo ¢n base a los precios ¢y vema (valor ol de 1o factura o sy Cliente) que ineluye log
costos y pastos imputables ol predio.

p} lmpuesios ¥ retenciones por cobrae =

| "nll

fetenciones en by et Je 12 1068 31,894

146w RIO#%. 0

1Y, CAPITAL SOCIAL

Bl gupital suserilo v papade de la Compadin ul 31 de Diclembre del 2012 comprende 800 ageiongs
ardlngring ¥ nominatives de valor nomingl USS! eodn upn, inlepgrmments suscritns ¥ pugudos, slendo a
eomposiclén aceionarin del cupital papisdo ¢ sipuiente:
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Reformas o o by de Compuitius en ol Beuador requicren que los represemantes legales de L compiiiog
presenten informaciin de los acgionistas extranjeros de las ¢companias con Indieheion del ducito de esi
campaitia nsl come de sus dlreciares, La Compaiin ne ealificn para presentar esta infarmacidn,

EVENTOS SUBSECUENTES

Brire of 31 de dieiembre del 2002 vl Teeha de cmisida de ostos estacdos Nnangivros (29 de Agoste del
2004 no se produjeron eventas que, en ly opinidn de e Administiracion de ln Compania, pudierm tengr
un cluelo signilieativo sobre dichas estados finaneieros que no e huyan reveludo e los inismos,
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