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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Asamblea General de Accionistas

TROVICA S.A.

Informe sobre los Estados Financieros.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de TROVICA S.A., al 31 de diciembre

del 2011 y 2010, y el correspondiente Estado de Resultados, de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas y de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la

compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados
Financieros basados en los resultados de nuestra Auditoria.

Responsabilidad de la Gerencja de la Compafiia por los Estados Financieros.

2. La QGerencia de la compafifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los Estados Financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes pata la preparacion
y presentacién razonable de Estados Financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o: error; seleccién y aplicacion de politicas contables

apropiadas; v, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Au_g!g_qr.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los Estados Financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimiento ético, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los Estados Financieros no contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los Estados Financieros,
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de los Estados Financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en

. de los Estados Financieros, con el fin de disefiar
Yoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
ha opinién sobre la efectividad del control interno de la
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Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizada por la Gerencia

son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los Estados
Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién.

5. En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
TROVICA S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los Resuitados de sus
operaciones, los Cambios en sus Patrimonio y su Flujo de Efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

itacorp CigeLtda. k
SC.- RNAE No. 2-712

Guayaquil, Agosto 30 del 2012.
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TROVI oA

ALANCE GE
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Impuestos y Pagos Anticipados
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipo
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumuliados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
{Segin Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Gerente General

AL 31 DE DICIEMBRE DE

1

2

NOTAS
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SOCIEDADES

2011 2010
14,208 27.855
29.924 61.374
19,528 18.601

2247725 269.952
288.385 377.782
628.327 642,226
9.406 74.127
637,733 716.353
926.118 1.094.135
- 30,991
115.504 186.554
41.397 39.466
23.189 20.453
180.090 277.464
161,238 249430
161.238 249.430
341.328 526.894
584.790 567.241
<. 926.118 1.094.135
&
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TROVICA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultad Resuitado del

Social Legal Capital Acumulados Ejercicio Total

Saldos al 1 Enero del 2011 205.000 17.784 171.460 152.955 20.042 567.241
Transacciones del aiio:
Transferencia de Resultado - - - 20.042 (20.042) -
Utilidad del Ejercicio - - - - 27.166 27.166
Provision por Participacion de trabajadores - - - - (4.075) 4.075)
Provision por Impuesto a la renta - - - - (5.542) (5.542)
Apropiacion de Reserva legal - 1.755 - - (1.755) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 205.000 19.539 171.460 172.997 15.794 584.790
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TROVICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

R LOS 1 RE DEL
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2011 2010

Flujo de ivi i

Utilidad del Ejercicio 15.794 20.042
{+) Depreciacion y Amortizacion 134.830 92.063
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumento) (Disminucion) Cuentas por Cobrar 31.450 (26.992)
(Aumento) (Disminucion) Inventarios 45,226 (86.266)
(Disminucién) (Aumento) Impuestos y Pagos Anticipados 927 1.236
(Disminucién) (Aumento) Cuentas por Pagar (29.060) 14.284
(Disminucién) Pasivos Acumulados 2.736 (1.862)

ilizado) de Activi raci 200.049 12.50%

Flujo v i

(Disminucion) Adquisicién de Activos Fijos (120.930) (222.530)
(Disminucién) Ventas de Activos Fijos - 201.367
(Aumento) de Otros Activos 64.721 19
Efectly (56.209) (21.144)
Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

(Aumento) Obligaciones Bancarias (71.050) 118.524
(Disminuci6n) Pasivo a Largo Plazo (88.192) (94.591)
Aumento Reserva Legal 1.755 -

jli Activi i i -157.487 23.933

Disminucién Nete del Efectivo ' -13.647 15.294
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo 27.855 12.561
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo 14.208

SR. BIZHAN MANSQURIN,
Gerente General

Las notas a los estados financieros adjunios son parte
integrante de estos estados,

[6]

................'................................1




.0...............................................r

TROVICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TROVICA S.A. La compafifa fue constituida, en la ciudad de Guayaquil, el 16 de Junio de
1992 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 12 de Mayo del afio 2000. Su

actividad principal es la explotacién agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su
extraccién.

2.- RESUMEN DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Sus politicas y practicas contables, son las siguientes:

a) Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ délares y preparados de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,

Las NEC fueron emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, son
similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las NEC estdn
siendo remplazadas gradualmente por las NIC, sobre las cuales se establecerdn a futuro la
base de registro, preparacién y presentacion de los estados financieros de las Compafiias a
nivel mundial. Con base a tal cambio, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador,
mediante resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, dispuso diferir la
aplicacién de las NIIF por parte de las Compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia,

hasta el 1 de Enero del 2012. Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn para esta
entidad.

b) Reconocimiento de Ingresos vy Gastos

La compaiiia reconoce sus ingresos por la venta de productos lacteos, exportaciones de
productos congelados y otros comestibles relacionados con la actividad ordlnana de
TROVICA S.A. Los gastos se registran en el momento que se incurren y de a
asociacién que tengan con los ingresos recibidos.

¢) Provisién para Cuentas Incobrables

segun en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Ley Orgénica de Réglmen Tn aria S
Reglamento Interno (L.R.T.L)

d) Gastos Pre operativos
Estan registrados con cargo a Gastos Diferidos, de acuerdo a la fecha en que fueron

incurridos, mismos que son Amortizados de conformidad con lo establecido en la legislacién
tributaria vigente.

(7]




TROVICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

¢) Propiedades, Planta v Equipo

Estan registradas al costo de adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento, reparaciones
mayores, asi como de nuevas adquisiciones se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos.
La depreciacién se calcula por el método de linea recta en funcion de los afios de vida til
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales.

Instalaciones 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 33%
Vehiculos 20%

f) Beneficios Sociales

Estdn registrados cargos a los resultados del periodo. Los principios de contabilidad

requieren que los gastos acumulados, incluidos los beneficios sociales sean registrados sobre
la base del devengado.

2) Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacion obligatoria del 10% de ia utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. Esta

reserva puede ser capitalizada, y sirve para absorber pérdidas incurridas y utilizadas como
Aportes para Futuro Aumento de Capital.

h) Participacién de Trabajadores

De acuerdo con la disposicién del Régimen Laboral Ecuatoriano, las sociedades pagardn a
sus trabajadores el 15% de la utilidad obtenida en el gjercicio econémico.

i) Impuesto a la Renta

provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa del 24%. Con la puesta ¢

Cédigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial
No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transitorias, la reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta que aplicard en forma

progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y
22%, respectivamente.

(8]




TROVICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El siguiente es un resumen del Efectivo en Caja y Bancos, al 31 de Diciembre del 2011 y
2010:

2011 2010
Caja General 173 645
Bancos 14.035 27.210
Total:

14.208 27.855

Corresponde al efectivo disponible en Caja General y Bancos, seglin arqueos de cajas y
estado de cuentas bancarias y conciliaciones respectivas.

4.- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Cuentas por Cobrar, al 31 de Diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010

Cuentas por cobrar clientes 260.924 61.374

Total: 29.924 61.374

Las Cuentas por Cobrar Clientes estdn representadas por facturas, cuyos créditos fueron

concedidos durante el periodo 2011 por venta de pulpa y concentrados de frutas, suministros
alimenticios y materiales de empaque.

PROVISION PARA CREDITOS INCOBRABLES

Al 31 de Diciembre del 2011, la administracién no ha considerado ne€
provision para cuentas incobrables.




TROVICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

5.- IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de Impuestos y Pagos Anticipados, al 31 de Diciembre del 2011

y 2010:

2011 2010
Crédito Tributario Iva : 77 5.166
Retenciones en la Fuente 1.336 5171
Retencion Impuesto Salida de Divisas 3951 2410
Anticipo Impuesto a la Renta 2010 (1) 9.459 404
Credito tributario I Renta 2010 563 -
Seguros Pagados por Anticipado 4.142 5450
Total: 19.528 18.601

(1) Corresponde al pago del anticipo de impuesto a la renta del afio 2011, que se utilizara
para deducir del pago del Impuesto a la Renta Causado del mismo ejercicio. El Art. 76
del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno indica que si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere
inferior al anticipo pagado mds las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a
presentar un reclamo de pago indebido o una solicitud de pago en exceso o a utilizar
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago de impuesto a la renta que

cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 aflos contados desde la
fecha de la declaracién.

6.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de Inventarios, al 31 de Diciembre del 2011 y 2010:

Productos Terminados
Semielaborados

Envases y Material de Empaque
Materias Primas

Suministros Planta

Productos en Proceso

Total:

Los Inventarios estan representados por productos lacteos y otros comestibles relacionados
con la actividad normal de la compaiiia.

(10]
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TROVICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un resumen de Propiedades, Planta y Equipo, al 31 de Diciembre del 2011 y
2010:

SALDO SALDO
3i-dic-10 ADICIONES VENTAS 31-dic-11

Terreno 41,776

- - 41.776
Edificaciones y Construcciones 357.236 120.930 - 478.166
Instalaciones 63.124 - - 63.124
Muebles y Enseres de Oficina 11.080 - - 11.080
Magquinarias y Equipos 532.836 - - 532.836
Equipos de Computacién 42,574 - - 42.574
Vehiculos 190.732 - - 190.732
Total Costo 1.239.358 120.930 - 1.360.288
(-) Depreciacion Acumulada (597.131) (134.830) - (731.961)
Total: 642.227 (13.900! . 628.327

Durante el ¢jercicio econdmico del 2011, la compaiiia realizo compras de activos fijos para

maximizar sus operaciones, la adquisicion de los bienes se registré a precio de costo, segun
documentos de respaldo.

8.- OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de Otros Activos, al 31 de Diciembre del 2011 y 2010:

Intereses y Comisiones
Gastos de organizacién y constitucion

Subtotal

(-) Amortizacion Acumulada Intereses
(-) Amortizacion Acumulada

Total: 9.406 74.127




TROVICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(1) El movimiento de la amortizacién acumulada durante el periodo 2011, es como

sigue:
2011
|
Saido Inicial (32.608)
Amortizacion 2011, Neto (210.247)
Total: 5242.855!

9.- SOBREGIROS BANCARIOS

El siguiente es un resumen de los Sobregiros Bancarios, al 31 de Diciembre del 2011 y
2010:

2011 2010

Produbanco 30.991

Total: - 30.991
e ——

10.- OBLIGACIONES BANCARIAS

El siguiente es un resumen de las Obligaciones Bancarias, al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

2010

Produbanco 4,392
Produbanco 21.658
Produbanco (1) 48.100
Produbanco 30.000
Produbanco (2) .

Corporacidén Financiera Nacional (3) 56.250
Corporacidn Financiera Nacional (4) 26.154
Total: 186.554

[12]




TROVICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(1) Corresponde a la porcién corriente de la obligacion bancaria con el Produbanco
operacién No. 20200050103000, cuyo valor es de US$ 100.000, una tasa de interés
dei 11,23%, con vencimiento mensual hasta Diciembre dei 2011.

(2) Corresponde a la porcién corriente de la obligacién bancaria con el Produbanco
operacién No. 20200073299, cuyo valor es de US$ 50.000, una tasa de interés del
11,23%, con vencimiento mensual hasta Diciembre del 2011.

(3) Corresponde a la porcién corriente de un préstamo obtenido con la Corporacién
Financiera Nacional, por un monto de US$ 90.000, una tasa de interés del 10,1102%,
con vencimiento trimestral hasta Diciembre del 2011.

(4) Comprende a la porcién corriente de un préstamo obtenido a la Corporacién
Financiera Nacional, por un monto de US$ 170.000, una tasa de interés del
11,0349%, con vencimiento trimestral hasta Octubre del 2011.

11.- CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de Cuentas por Pagar, al 31 de Diciembre del 2011 y 2010:

2001 2010
Proveedores Locales 41.397 39.466
Total: ' 41.397 39.466

Las Cuentas por Pagar Proveedores Locales estén representadas por facturas de proveedores
de productos y servicios varios.




TROVICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

12.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es un resumen de Pasivos Acumulados, al 31 de Diciembre del 2011 y 2010:

w1 201
Obligaciones Patronales (1) 9725 12058
Obligaciones Fiscales (2) 13.464 8.395

Total: 23.189 20453

(1) Incluye US$ 3.998 de Beneficios Sociales, US$ 89 de Préstamos Quirografarios e
Hipotecarios, US$ 145 correspondiente a Fondos de Reserva, US$ 1.419 de Aportes
Normales y US$. 4.075 de Utilidades a Trabajadores Afio 2011.

(2) Comprenden US$ 7.636 IVA por pagar, Retencién en la Fuente efectuada a los
diversos proveedores de bienes y servicios por un valor de US$ 286 y la provisién
del Impuesto a la Renta cuyo valor es de US$ 5.542.

13.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de las Obligaciones A Largo Plazo, al 31 de Diciembre del 2011

y 2010:

2001 2000
Produbanco - 44.394
Corporacion Financiera Nacional (1) ‘ 13.003 130.769
Corporacién Financiera Nacional (2) - 22.500

Cuentas por Pagar Accionistas (3)
Cuentas por Pagar World Trade Center (4)
Otras cuentas por pagar relacionados

Total:

plazo, por un monto de US$ 170.000, una tasa de interés del 11 034 ; una fecha
de concesion el 27 de Octubre del 2009 y vencimiento el 20 de Septiembre del 2016,
La porcién corriente de estas obligaciones son transferidas al pasivo corriente
(Nota 10).

[14]




TROVICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(2) Comprende un préstamo obtenido con la Corporacién Financiera Nacional a largo
plazo, por un monto de US$ 90.000, una tasa de interés del 10,1102%, con una fecha
de concesion el 7 de Julio del 2010 y vencimiento el 26 de Junio del 2012. La porcién
corriente de estas obligaciones son transferidas al pasivo corriente (Nota 10).

(3) Las obligaciones contraidas con los accionistas, no genera interés alguno y no tienen

fecha definida de vencimiento, sin embargo la cancelacién de dichos valores se las
realiza por convenio mutuo.

(4) Corresponde al saldo por pagar por la compra de un local en el patio de comidas del
World Trade Center.

14.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, el Capital Social estd constituide por 205.000 acciones,
suscritas al valor nominal de US$. 1,00 cada una.

011
Mansouri Armas Nabil Fernando 20
Mansouri Najafabadi Fereidoun 2.780
Persaindustrial S.A. 202.200
Total: 205.000
15.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS
2011 2010

Ingresos Operacionales (1)

Costo de Venta (2)

Gasto de Fabricacién y Operacion (2)

Utilidad del Operacional:

(1) Las ventas se encuentran soportadas con respectivas fac

comprenden, US$ 438.021 de ventas locales tarifa 12%, US$ 31
tarifa 0%.




TROVICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(2) Los costos y gastos de fabricacién y de operacioén, se encuentran concentrados en
sueldos y beneficios sociales, gasto de depreciacion, luz y fuerza motriz y otros gastos
normales de operacidén, los cuales se encuentran adecuadamente sustentados con
planillas de pago y aportaciones al Seguros Social y facturas autorizadas por el Servicios
de Rentas Internas, las cuales sustentas los respectivos costos y gastos,

16.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6n del presente informe, no existen activos y
pasivos contingentes que afecten la situaci6n financiera de la compafiia.

17.- EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los Estados
Financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2011, no han ocurrido eventos

o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los Estados Financieros a la fecha
mencionada.

[16]




