TARQUINI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO ECONOMICO 2014

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

Bases de preparacidn.- Los Estados Financieros de TARQUINI S.A. y comprenden los estados de
situacién financiera al 1 de enero al 31 de diciembre del 2014, los Estados de Resultado Integral, de
Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del
2014. Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo vy equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Propiedades, Planta y Equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento:

Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Modelo de revaluacién — Después del reconocimiento inicial, las propiedades e instalaciones son
registradas a su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacidon, menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

iTEM VIDA UTIL (EN ANOS)
Instalaciones 30-50
Maquinarias 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
ventay el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si
hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el veinte y dos por ciento (22%) sobre la
utilidad gravable.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Companfia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaifiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.
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Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidon se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

Baja_de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconoce su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como instrumentos de patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros.- Durante el afio en
curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros

La Compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y
Pasivos Financieros por primera vez en el presente ano.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensaciéon de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

En vista de que la Compaiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen
para compensacion, la aplicacion de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los
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importes reconocidos en los estados financieros. La Compafiia ha evaluado si algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacién segun el criterio establecido
en las modificaciones y concluyd que la aplicacion de las modificaciones no ha tenido impacto en
los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atiin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

Normas Internacionales de Contabilidad - NIC e Interpretaciones del Comité - CINIIF nuevas
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a
partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,
2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1,
2017
Modificacionesala NIC 16 la Clarificacion de los métodos aceptables de
NIC 38 depreciaciony
amortizacion Enero 1,
2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo2011-2013 Julio 1, 201

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:



TARQUINI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO ECONOMICO
2014

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administraciéon de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido — Debido a que la Compaiiia aplica un régimen tributario de
impuesto Unico, considera que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos no se revertiran en el futuro y, por lo tanto, no aplica impuesto a la
renta diferido.

Valuacidn de los instrumentos financieros - La Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para
la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,
en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia utilizé dichas
técnicas de valuacion para otros activos y pasivos financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, representa efectivo en caja y depdsitos bancarios locales, estos
no devengan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por alquiler
de propiedades, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 180 hasta
360 dias.

ACTIVO FlJO

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2014, se procedid a realizar la valoracién de activos fijos: bienes

inmuebles, edificaciones, tomando en consideracion el avalio catastral de cada una de las
propiedades.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacién por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero del
2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, representa $ 5,000 acciones, de valor nominal
unitario de USS 0,04.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emision de los estados financieros (marzo 16 del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiia en marzo 20 del 2015 y seran presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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Sra. Liliana Bermeo M. Ledo, Roger Arreaga B.
Gerente General Contador General




