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GRUPO EMPRESARIAL AMAZFONAS 5. A. GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresadas en U.5.A. dblares)

ACTIVIDAD DE LA COMPARNIA

GRUPD EMPRESARIAL AMAZONAS 3. A. GRUAMAZONAS (La Compafiia) fue constitulda &f
24 de abril del 1982, en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Inscrita en ¢ Registro
Mercantil del Cantdn Guayaquil, € 18 de jurio del 1992, Su ptincipal actividad es la compra
venta y adquisiciones de acclones. La compafifa ha realizado cuatro reformas a la escritura de
constitucion, la pnmera se did el 22 de julic del 1994, fus para filar ¢l Capital Autarizado an S/,
10,000,000 y sumentar el Capital Suscrito de 54, 2,000,000 a S/, 5,000,000 , |a segunda &l 28 da
mayo del 2001, para convertlr ¢l caplal de sucres & dolares, quedands ¢ Capital Sackal en &
800.00 ¥ el Capital Autorizado en § 1.700.00; 1a tercera reforma fue ¢! 9 de agosto del 2006, an
la cual se reforma el objeta social de la compafifa para ampliar of campa de  aceidn de la
compaiia de tal manera que l& misma pueda funcionar come holding o tenedora de acciones de
otras sociedades, |a cuarta reforma se dio el 25 de nowviemnbre del 2008, para reformar de forma
integral los esiatutos de la compariia, esto fue decidido en Junta General Extraordinaria y
Unlyersal de Accivnistas celsbrada el 24 de noviembre sl 2008, aprobado por fa
Superintendencia de Compafiias el 12 de enero de! 2008, mediante resolucion Mo. 08-G-DIC-
Qoo0120. Con fecha B de julic del afio 2017, se realiza una reforma de los statutos en los
articulos Décimo.- Transferencias; Acrticulo Décimo Cctavo.- Reprasentacion Legal, Judiclal y
Extrajudicial; Artiicule Vigésme Tercero.- Convocatorias; Literales A, E, |, J, L, del Atticuio
Trigésimao Sexto.

1z Compafila maniiene inversiones en acciones y ejerce influencia significativa sobre otras
entidades por fo que aclis como una enfidad controladora, operando como una sola unidad de
negocfos (GRUPCD). Sus scciongs no se colizan en el Mercado de Valores asi como [as de sus
subsldiavias ¥ no existe ninoun proyecte para negocdiaros en un mercado de valores,

La emisién de oz estadoz financiers correspondientes al ejercicic econdmico 2017, han sido
aulorizados por |2 Administracién de la Compafifa en Febrero 1 del 2018 y sardn sometidos a la
pasterior aprobacion de la Junta General de Accionistas.

El escenario econdmica en €1 Ecuadar, durante &) afio 2017 ha sido muy débil principalmente por
ser un afio electoral, 12 apreciacidn del délar y la Ley de Plusvalla, que frano varlos desarrolles
inmeobiligrios e industrias y redujo |as operaciones & ingresos ordinarlos gn varioa sectores que
demuestra 12 vulnerabilidad de i ecanomia y las proyecciones futuras no muestran signos de
mejoras. Este panorama econdmico no ha permitide que la Compania obtonga los beneficios
esperados de los proyectos inmobiliades y hoteleros para poder cumplic sus obligaciones
financieras obtenidas princlpalimente para estos proyectos., A la fecha de presentacidn de jos
estados financieros, |2 Adminlstracion considera que mantiene |a capacidad para continuar como
negocio en marcha y que las dificultades que afectan al pais ¥ 2 sus aclores pueden ser
superadas, debido a gue existen |az condiciones y el entendimiento con los principales
acreedores para poder refinanciar log préstamoes por pagar locales y del exterlor

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politices contables aplicadas on la preparaciin de lps estados financieros se
detallan & continuacidn.  Estas polfticas han sido aplicades uniformemente en &l perlods
terminado ef 31 de Diciembre de) 2017 y 2016,

Declaracion de cumplimiento.- Loa estados financieres han side preparatdos de acuerdo con
las Mormas Intemacionalss de Informacidn Financieta — MIIF (Emitidas por ¢l Conseje de
Mormas Internaclonalzs de Contabilidad — IASE), adoptadas por ¢ Gobieme de la Republica del
Ecuador v aplicadas por primera vez en el Ecuadeor en forma segmentada a partir del afio 2009,
de conformidad con la Resolucién de Superindendencia de Compafilas Mo, 08. G. DEC de
noviernbre 20 de! 2008, que comprenden () NIIF; (i) Normas Internacionales de Contabilidad
(HIC); (i} Intampretacionss originadas por el Comitd de Mormas |nternacionales (CINIIF} o ei
anterior Comita Permanente de Interpretaciones (SIC).
1
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZCONAS 5. A, GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31_DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Exprezadas en U.5.A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuagion. ..}

Hase de preparacion.- Loz estados finencieros fueron preparados sobre la base dal costo
histérico.  El costo histérico se basa generaimente en el valor razonable da |a contraprestacidn
entregada a cambio de activos,

Nuevas normas, modificaclones ¢ interpretaciones emitidas a_partir de enero 1 del 2017 v
2016.- A continuacion 2e indican las nuevas notmas e interpretaciones emilidas gus se
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enconiraban en vigensia  la fecha de emision de los estadns financieros.

Aplicacidn
Nuevas normas a Maodificacionas ¥ nuevos vbligataria para
interpretacionas prenunciamlantos gjercicios Inltlados
a partlr de:
Modificacldn & s presentacidn de  otrd
resuiade [ntegre! de asodadas ¥ negocios
conjuntos, contabilzadas  utiizande el
Prezgntacion meéteds de participacion.
NIC1 | deestedos | Imtroduce inco meforas 8 108 requermienios | | (operer o 4ef
finanaiaras de  ravelar infomacidn gque estdn
relaclonadas con materialidad o impottancia
relativa, orden da 188 nitas, subtotales,
polficas contablas desggragacidn.
Modificacion: Método de depraciacian como
NIG 16 | Activos Filos patrn esperado de comsumo de oS 01 dez?]qgsm del
heneficios econdmicos futuros de un active.
inclusian de Plantas productoras 01 d%%q%m del
NIC 18 Bengficios a Mejoras: Tasa de descuentas: Emision enun ¥ de ener; del
Ioa empleados | mercado regional. 20186
Estados Lg modificacién permilird que las eni_idades 01 de enerd de!
NIC 27 | financieros utiicen el métods de ia participacion en 25, en forma
2 subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas retroacliva de
Separ e 503 estados financiards séparados. acuerdo g A NG 8
Les modificacionss abkardan & conflicto antre
Inversiones en | los requisitos de la NIF 10 y NIC 28, al
NIC 28 asocladaz y contabllizar la venta o apartacién de una Q1 de energ del
negosios subsidiaria a un negocio cotjunto o asociada 2018
sanjuntes {darnto lugar a la pérdida de contrel de dicha
subsidiaria)
Aplicacion de la  excepcibn e
Consolidacion: Estaz  modificaciones
aclaran qué subsidiadas de una entidad de
Inversidn deben ger conzolidadas en Jupar de
medirge a valor razonatle con cambios an
resultado. También aciaran que la excepoidn
ta presentar eatados financisras
consclidados contindan aplicandose a las
subsidiarias de una entidad de Inversion que
gon £h 8i mismas enfidades vantroladoras. )
NIC 24 lin:gzgggﬁn Meforas: Informacion a revelar “en alguna 01 de ensro del
intermedia otrs parte de fa Informacidn financiera” 2016
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A. GRUAMAZONAS

NOTAS A LOS ESTADGS FINANGIERQS

ANQS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

{Expresadas en U.5.A. dblares)

B, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGRIFICATIVAS {Continuacion. ..}

Modiicacion: Matodo de amortizacion
. , comc & patrdn esperado de consumo 01 de enero del
NIG 38 1 Activos Intangibles | 40 \as peneficios econémicas futuros &n 2018
un activo.
NIiC 41 | Activos Binldgicos Exclusidn de Flantas Productoras 1 de enero del 2016
Activos no
comenies mantan,
NIF 5 | parala venta y Cambios en los métodos de disposicisn | U 96,2ner del
operaclonss
discantinuadas
;nshu 1]11 ent 4_:-3 gﬂ;ﬁm:&aggﬂﬁams da servicios de oo e
NIfF 7 Ir':rﬂfrﬁ:;ffn A Aplicabilidad de fas modificacionss & 'a o016
revelar WIIF 7 a los estados fihancieros
intermedios condensadss
Cambics.- Estableca los reguerimisntas
para & reconacimlente y medicidn de
NIl © :i?at;uc?;mm los aclivos y pasivos finencieros, y | 07 dazzq%rn del
algunos condralos de compra ¥ venta de
partidas no financisras.
NIIF Estados financieros | Modificaciones de acuerde a lo descrito 1 de enerm del
10 Congoldados anteriormentz en la NiC 28 2018
Las modificaciones afeden nuevas
gulas sobre la forma de contabilizar la
'1\]1"}: Negocios Conjuntos | adguisicien de una participacion en una | deziqr;m del
operacidn conjunta gue constituye un
11 sl 1+
Aplicacldn de la excepcion e
Cansolidaclon: Estas moedificaciones
aclaran gque subsldianas de una entidad
de Inversidn dehen ser consolidadas en
lugar e medirse a valor razonable ¢on
:g“: Revelacitn de cammblos en resultade, También aclacan | O dezﬂ%m del
intereses en oiras gque la excepcldn de presentar estados
Entidades financlerog  consclidedos  contindan
aplicandose a las subsidiarias de una
entidad de inversibn que son en sl
mizmas entidades controladaras.
Cuentas de Esta Mormma seréd apllcada por entidades
MIIF diferimiento de que adopten por primera vez las NIF. 1 da enerq det
14 actividades 2016
requladas —
Ingresos de Mueva
actividades fDeroga: NEC 11, NIiC 18; CINIIFE 13, 15
MWilF ardinarias y18; S1C - 31} M de enerp del
15 pracedentes de 2018
contratos con de
clizhbes
Musva
TQF Amendamiento {Sustituye a: NIC 17, CINIIF 4, SiC 16 ¥ 01 dazmgm del
27
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A. GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20116
{Expresadas en U.8.A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

MIFE Contratos de 01 de enero del
17 Seguros Sustituye a; NIIF 4 2021

Reconocimiento de

CIMIF | un pasive por un Nueva (1 de ehera dal
21 Gravamen impuesto 2014

por &l gobierng

La Administracidn de Grupo Empresarial Amazonas 5. A. GRUAMAZONAS, ha concluldo aqus 1a
aplicacitn de tales nommas & interpretaciches no tienen Impacto significative por el periodo

terminado et 31 de diciembre dal 2017 y 2018,

Estimaciones y juicios contables.- Las estimacionss ¥ o2 supusstos utilizados son revisados en
forma cantinua por la Administracion congiderande la Informacién disponible sobre los hechos

analizados.

Las revisiones de las estmaciones contables se reconocen en € petode oh al cual a2 revisa |3

estimacifin yfo prospectivamente, si a revisidn afecta tanto los perfodos actuales como futuros.

La Compafiia ha utlizads estimaclones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,

ingresos, gastos y compramizos, Basicamente estas eslimacicnes se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b Eveluacién de posibles pérdidas por detetioro de determinadas activos
¢] Wida utill de los activos fijos y deteroro.

d)  Calouln de provigiones

Activas financleros - Ea entidad reconoce activos financieros aguellos no dervados, con pagos
filos o determinables que no tiensn cotizawidn burssll. Se incluyen en actives comlentes, excepta
psra vencimientos superiores a 12 meses desde la facha del balance que se clasifican come no
cottishtes. Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo y

cuentas por cobrar comercigles cuyos plazos no superan los noventa dias.

Efectivo ¥ Fqulvalentes de Efectivo.- Comprenden partidas como caja, depdsites bancarlos a
la vista y de otras instituciones financieras e inversiones a corio plazo du gran liguldez con

yengimientos menores a tres masas.

Cuentas por cobrar comerclales Las cuentas por cabrar a clientes y otras cuentas por cabrar
son registradas & su valor razonable que incluye una provisién para cugntas incobrables. La
estimacion por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se establece cuands existe evidencia
chietiva de gque la Compafia no podra cobrar log montes vencidos de acuerdo a los terminos

originales do |as cuentas por cobrar. E! monte de fa

estimacisn e |a diferencia entre el valor en librag de [as cuentas por cobrar y el valor presente
de los flujos de sfective estimados descontados & la tasa de interés efeciiva. El monto de la

provisidn s reconoce en resultados, si hublers,

Las cuentas por cobrar a cfientes y olras cuentas por cobrar se clasifican comeo activos
corrlentes, excepto los vencimientos superiores a doce meses contados desde la fecha del

estado de situacion financiera, aon clasificados como ng cordentes.

Deterioro del valor de los actives finangleros - Al final de cada pericdo gnhre el gue se
informa, la Compartiia evallia s existe evidengia objetiva alguna de gus un active financiero se

enclentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorade en su valor,

13
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GRUPO EMPRESARIAL AMAFONAS 5. A GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en U.5.A. dolares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS {Continuacion...)

solamente si existe evidencia objetiva de deteroro de su valor como consecuencia de uro o MAas

acontecimisntos que hayan ocurmdo después del recenscimlents inicial del active v ese evento que
haya causado la pérdida.

Causada |a pérdida tlene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del aclive
financiers, gue se puede estimar de manera fiable.

La evidencia da un deterors del valor podria incluir indicios de que los deudores se enclieniran con
dificultades financiera significativas, el incumplimlenta o mora en los pagos de capital o Intereses, la
prababiidad de que enire et Guiekra U alra forma de recrganizacion franders, y cuando dalos
ohservables indican que existe una disminuciin medble en los lujos de efective futuros sstimadas,
como cambios adverses en &) estado de 106 pagos en mora o en las condicionss econdmicas que
se cofrelacionan con o8 ineurnplimientos.

Durante el afic 2017, la compafie ha reconocide pérdidas por deterioro en sus rubros de activos,
debids & que se dieron do bala inversiones en Fidelcomiso Ciudad Orellana, tal como se lo
revels en |z Nota |,

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efective recibido, neto de abones realizados y se
clasifican en funcfén de sus vencimientos &l clsme del gfericio, es decl, & consideran deudas
corientes aquellas coh vencimiento inferior o igual & doce meses y como daudas no comientes las
de vencimiento suparlor & dicho perodo. Los pasivos financieros de |a Compariia incluyen,
préstamos, cuenias por pagar comerciales ¥ otras.

Valor razonabla de activos y pasives financieres.- El valor razonable de cualguier active o pasivo
financlero que se negucie &h 1os mercados activos, e determinard por refévencla a los precivs
colizados en el mercado.

Para loz activos y pasivas fiancicres que no 5& hegocisn en un mercade aclivo, el valor razonakle
se detarminara Jlilizando las tdenices de valoraciones adecuadas o comparagiones de fasas de
interés con € mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Inversiones en_suhsidiarias.- La Compafila actua como un Grupo Empresarial controlador de
vanas subsldiarias y entidades de cometido especificn, debido a que didge las polllicas financioras v
de operacidn, para obtener beneficios de sus actividades, Las inversiongs son contabilizadas por &
métotto del cogta v solo recontce ingresas de a inversidn en la medida en gue recibe distribucionss
de las ganancias acumulzdas en fa entidad parficipada, surgida despuds dz e fecha de adquisicion,
Los impeortes recibidos por encime de estas gananclas se consideran como recuperacién de ia
Iwersion y por fanto se reconacen como und reduesion de su costo,

Consolidacion de estados financiores.- La Compahiia coma controladora de varas subsidlarias,
presenta estsdos financieros consolidados para cumplir can un requetmisnlo del ente de cantrol
aln cuando no negocia ni tisns plenes para que sus instrumentos de pasivo o pabimonio se
negorian en un mercado piblico {ya sea una bolsa de valores, nacional o extranjera, o un Mercado
o orgamzada). Ademas, la Compafia no registra, ni estd en proceso de hacerlo, sus estados
financiaros en un mercado de valores u ot organizacian reguladora, con el propésito de emitir
aloin tipo de Instrumentos financiercs en un mercado poblico.

La companils, por resollclén de |a Superinfendencia de Compaiifag, Valores ¥ Soguros se ecuentra
obligads & prasentar estados financieros conzolidados, pero para este informe indvidusl debe
cumplir can la revelacion de fode ta infarmacion relevante sobite las inversiones en las Subsidiarias,
coma lo requieren los parrafos del 38 al 43, de la NIC 27, en cuanio sea aplicable,

14
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GRUPO EMPHESARIAL AMAZONAS S. &. GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

ANOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresadas en .S A, ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Caontinuacidn...)

Muahles y eguipos.- Muehles, vehloculo ¥ eduing, se registran al costo histdrico menes su
deprectacion. El costo histdrco ncluye los tesembalses directamante alrituibles en su adgulzliclén.

La polltica de la entidad respecto al reglstro de revalorizaciones &8 que los incrementos, resullantes
s os reavallos, sean reconotidos en patrimonio como superavit por revalorizacion (olrs resultado
integral}, excepto cuando s& reverse una disminugian de la revalotizacidn para el mismao activo
previamente reconocido en el resulfado, en cuys caso s le atrbuye @ aumento a fas gananclas o
pérdidas en la medida de la disminucidn préviamente como gasto,

Una dismmucidn en el vaior contable derivado de la revalorizacidn ge reconoce €n ganancia o
pérdida, salvo en la medida en que compenss un incrementd Sxistente por ol mismb active
recanacido comn superavit por revalorizacion de activos,

Al 31 de diviembre del 2017 vy 2016, la Prezldencia considerd gue no existia evidencia de que su
uso genere Una revigidn de la vida Ot estimada, gque nacesiten una valuacidn del valor razonable v
ademas, 2u efecto o considera intnaterial.

La administracidn no ha considerads establecer como politica un valor residual del costo de
adyuigicion, debido a gue considera gue 1o podrd obtener ningun valor importante de estos activos
al finallzar su vida util sstimada

La depreclacion de los muebles ¥y equipo, se efectla de acuerdo can 1a vida il determinada por la
presidencls en base a la informacisn tonica de 10s activos, y son,

Activos Vida sifil en afios
Vehiculos 5
Equlpos de computacidn 3
Musiles v equipos de oficinas 10
Equipes de comunicasion 10

La depreciacldn de mueblaz v equipe se efecils en base al tlempo de vida Ul estimada indicado
antetiormente, mediante &l método de linea recta, La depreciacidn de astos bieneg, inclufda su
revalorzacion si la hublere, se reconoce en resultados,

Doterioro del valor de los activos no financieros.- | valor reglstrado de los activos no financieros
es analizade periddicamente para daterminar si hay indicios de deteriorn de valor dal mrismo. En
caso de exishr indiclos, se estima al valor recuperatia de os citados activos mediatte informe de un
petito evaluader, con of akjeto de determinar el deterdoro de vator suffida,

Provisiones para continaencia.- La entidad registra  provision®s cuando existe uh ¢ompromiso o
una ohligacion frente & terceros y e consecuentia de acontecimigntos pasados ¥ su liquidacion
supondré una salida de recursos, por un imporie ¥fo en un plazo ne conocido con ceflidumbre pero
estimables con razanable fiabilidad,

La cuantificacion de las provisiones se resliza tentendo en consideracion la mejor informacion
disporible sobre &) suceso y sUS consecuencias ¥ se reesfima coan ocasion de cada ciere contable.
Las provisionas constituidas 28 utlizan para afrontar los fesgos especifices pera ias cuales fusron
onginalments reconocidos. procedigndose a su reversién, total o parcial, cuando dichos riesgos
tesaparecen o disminuyen.

Cuando existen varlas obligacionss similares, la probabilidad de que se requiera de sdlidos recursos
para su pago se determina considerando b clase de pbligacion Gome un tods.

16
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS S. A, GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
fEupresadas en U.S.A, délares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacian...)

Reconocimiento de ingresos y gastos- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de
resultados en funcion del criterio del devengado, ¢s declr, cusndo se vroduce |a cornente real de

bienes y servicios que los mismos reprasentan, con Ndependencia del momento en gue 5o
produzca la cornente monetana o financiera denvada de ellos,

Siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF's, Ta entidad registra s
ingresas que se devengan y todos los gastos ascciados necesatlos. Las ventas de bienes se
reconocen cuando los bienes son antregades vy |a fiularidad se ha transferido,

Proveedores y oiras Suentas por pagar.- Las cuenias por pagar a proveedares y otras
cugntas por pagar son obligaclonss provenientes de operacisnes comercigles de la Compaiiia a
favor de terceros, basadas en condiciones de créditos nommales, las cuales no tienen injereses
pactados y se registran a su valor razonable.

Impuesto a la renta.~ Esta conformade por el impuesty a la renta corriente mas o menos &l
impuesto a la renta diferido,

Impuesto a_la renta corrente- El impussto comiente, es caloulado seqin la Ley Orgdnica de
Reaimen Tributario Interne, la cual establece 1a tarife de impuesto s la renta para sooedades: de
22%. Si la ulilidad del afo e capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, |a tarifa por
el valor capitatizads disminuye al 15%.

En e casc de que el antliclpo de Impuesto a la Renta determinado sea mayor al Impuesto causado
eslculade en base a los porcentajes antes indicades, & Impuesto se liguidara sobre &l valor del
anticlpe determinado. La ganancla gravable difiers dé [& ganencia contable, debide a las partidas de
ingresoz exentos yo gastos no deducibles.

Mediante Decreto Ejecutivo N 210, del 20 de noviembre del 2017, la Presidencla de 1a
Replillca reguelve: |a rebaja del Anticipo del Impuesto a la Renta que en su artfculo 3 inidea "La
rahaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondients
o gariado facal 2017, para s coniribuyentss. porsonas nafurales, sucesiones ndivisas
abifgadas a Nevar contabilldad y sogiedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respacto
dsl gjercicio fiscal 2017, sean de un milldn {(USH 1,000,000.01) de délares de los Estados Unldas
de América y un cantava de délar o mas

Imputsto a la_renta diferide.- El Impueste a la renta diferide, es reconceide por las diferencias
temporanas enfre la base fiscal ¥ 'a base contable, ublizando las fasas flacales que se espera
ohjetivamente astén en vigor cuande los aclives ¥ pasives se realicen.

El impuesic corrtente ¥ las variaciones en los importes diferidos de active o pasivo que no
provengan de combinacibnes de negocios, se registran en resullados o en rubrog de patrimonic
neto en el estado de siluacién financlera, en funcidn 48 dande se hayan registrado las ganandaas o
pérdidas que %o hayan originado.

Los actives por impuestos diferidos y créditos tibutarios se reconocen para todas las diferenclas
temporales qua $¢ espere disminuyan las ganancias ibutaras futuras, o cualquier pérdida o
créditos tribwtarios no ulilizados,

Los sctivos por impuastos diferidos se miden &l importe maximo gue, scbre 1a base de fa ganancia
fizcal actual o estimada futura es probable gue se recupare,
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GRUP{ EMPRESARIAL AMAZONAS §. A. GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresadas en U5 A. ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS [Continuacion...)

Los pasivos por implastos diferidos s reconocen para todas las diferencias temporarias, que g8
espere aumenten @ garancla fiscal sn of fuluro, excepto aguellas derivadas del reconcairmients

micial de la plusvalia comprada v de aguelios cuyo origen estd dado por la valorizasion de las
inversiones en subsidianas y asociadas,

En cada ciarre confable so ravizan los impusstos diferdos registrados, tante actives como
pasivos, con &) objelo de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
comecciones 2 las mismas de acuerde con el resultado de) cltads analisls,

Beneficios de jubilacion.- Establece &l derecho de los trabajadores & ser jublladas por sus
empleadores cuando hayan prestado sus senvicios por 25 &fios o mas, en forma continuada o
ininterrurmpida en la misma entldad.

Aquellos que hubieren cumphds 20 afos v, menos de 25 de trabajo, tendrén derecha a ta pare
proporcional de la jubilacion. El coste de proveer este beneficio se determina utilizande el métedo
de Lnidades de Credito Proyeciadas [métode prospectivo), considerandn come hipétesis actuarial
de caloulp las tablas de mortalldad blométricas v el factor de conmutacidn actuarial del 1ESS, tales
valorizaciones aciugriales se \even a cabo al final de cada afio.

la entidad reconocera pérdidas o ganancias achuanales, exclusivamente si se modifican fas
hipttesis actuariales de caloulns, es decir ulilizando otras tablas de mortslidad con otras varlables de
probabilidad u olras tasas de interés. Este beneflele s amortizado durante ¢l promedio de vida
laboral de 105 emplzados participantes en &l plan.

Ab 31 de diciembre del 2017, la comparifa regisird una provislon para cubrir este ciligacion laboral
futura.

Particlpacién a trabajadores.- Te acusrdo con disposicionss dgl Cédige de Trabajo, la Compatla
realiza |a provigian del gasto de |a participecisn a los trabajadores 2! cigmme del affo, que corresponde
al 15% de la gananscia anual.

ESTIMADGS CONTABLES CRITICOS:

En s aplicacidn de las politicas da la Compafila, las cuales se describen en |z Nota B, la
adminlstracién debe hacer juicios, esfimados y presunciones sobre los importes en llbros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados $¢ basan en la experigncia higtbrica y oiros factores que se consideran como relevanies.
Los resultados reales podrian diferir de diches estimados. Las esfimaciones y Juicios subyacentes
56 reylsan aohre una bage regular.

Las revisiones a las eafimaciones contables son recenocidas en ¢l perlode de la revisidn y periodos
futuros si la revisién afecta tanto al perfodo actual come a perisdns posteriores.

A continuacidn se presentan estimaciones vy juicios contables criticos, que la Adminlstracidn de la
Compafila ha ullizada en el proceso de aplicacidn de 105 criteies confables.

Deteriore de activos.- A la fecha de cerre de cada petlods, o en aquella fecha qus se considere
necesano, o analiza el valor de los sctivos para determinar i exaste algln indicio de que dichos
activos hutisren sufrido una pérdida por deterioro.  En case de que exista algln indicio, se realiza
una esimacién del impaorte recuperable gue obtendria de su venta o su valor de usg, el mayor. S
se trata de activos identificables que no generen flules de efective de forma independienta, 2g
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que partensce el active. A3 de
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 8. A, GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE NCIEMBRE DEL 2017 ¥ .2016
(Expresadas eh U5 A, dblares)

GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

diclembre del 2017, GRUAMAZONAS, no entificd activos, que deban ser reconodidos como
pérdidas por detariors.

Los principales pasives financlerps de GRUFO EMPRESARIAL AMAZONAS B, A
GRUAMAZONAS, Incluyen chligaciones a proveedores e instituciones locales ¥ extranjeras
debidaments instrumantadas (fecha de vencimiento, tasa de interas). La Compafiia mantiene
cuentas por cobrar comarcialas y efective que provienen directamente de sus operacionss.

La Compafila s& encuenira expuesta a los Tiesgus de mercade, crediticio y liguidez, la
Admintstracion revela que estos nesgos son bajos por estar debidamente controlados y an ofros
casos na son aplicables a la Gompaiila en su totalidad come se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- &5 &) desqo de gue el valor mzonabla o log fiujos fuluros del efectivo de un
instrurnento financiers fluctien debido a los cambios en log pracios de mercado. Loe pracios de
mercado nvolucran tres tipos de nesgo; el riesgo de a2 tasas de interés, ! riesgo del tipo de
cambio y e riesgo de 108 precios de los productos bastcos,

Riesgo de la tasa do interés - la Compariia tieng activos gque generan interezes cuya taza son
razonablemente parzlelas s \as determinadas para 108 préstamos obienidos para financiar los
proyectos en cUrso, I9s ingresos y los flujos de efectivos operativos de la Compafia son
sustancialimente independlentes de los cambios en 1as tasas de interés en ef mercado,

Rlesqo del tipo de cambio.- 2 Compafiia no mantiens transaccionas comerciales, activos y
pasivos en moneda extranera, por lo tanto no 2std expuesta al riesgo de cambio resultante de a
exposicidn de varias monadas, debido a que sus venias y préstamos por colrar ¥ por pagar, son
realizadas en dolares nortzamencanos, unidad monetaria de la Repdblica dei Ecuador.

Riesno da preclos.- [a Compafiia egtd expuests al riesgo moderade de precios de los ingumos y
olros gestos de operacidn y de mantenimients gque gon adquiridos [ocalmente v, debido a los
bejos niveles de inflaclodn no se encuentran afectades por la volatilidad en sus precios.

Riesyo craditicio.- s el fesgo da gus una cantrapane no cumpla sus obligaciones en virtud de
un instrumentos fimanciero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera, la
Compania no tiene este desgo debido a que sus ingrasos ordinarios proviensn de los servicios
prestados a sus compafilas subsidlarias.

Respecto al rizsgo crediticio de los ssldos de bancos @ instituciones financieras, se gestiona a
través del arca financiera de la Compafila de acusrde con la politica corporativa.  Las
inversionas de los excedentas de log fondos (si 105 hay) son realizadas solamente con las
contrapartes aprobadas por la administracidn de la Compafia.

Riesqo de liquidez.- Es la posibilidad de qus situaciaones adversas de log mercados de capltales
hagan gue la Compaiila no pueda cancefar los compromisos adauindos, tanto por inversidn a
targo plaze cona par Mecesidades de capial de trabalo, a precios de mercade rezonables, o de
que |a Gompaffa no pueda %evar & cabp sus planes de negocio con fusntes de financiscion
estables. La Compaila, realiza ¢ seguimiznto de su rlesgo de déficit de fondos ulilizando de
manera recurrents una heramienta de planificacidn de la liquidez.

Al 31 de diclembre del 2047, &l Indice de liguidez de! 0.20 (0,64 en #l afo 2016) refleja que no
hay actives liquidos para cubyrir l0s pasivos corrlentes,

Gestign de) capital.- El abjetivo principal de la gestién del capital de la Compaiila es agegurar

gue ésta mantenga una calficacion de crédito sdlida e Indice de capital saludable para poder
sustentar su negocio ¥ maximizar el valor para los accionistas,
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A, GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresadas en U.5.A. dblares)

GESTION DE RIESGO FINANCEIERD: (Continuatidn........)

La Compafia controla el capltal uifizando un indice de endeudamiento, definido come a deuds
neta sobre el patrfimonio total. Dentro de la deuda neta, l& Compafila agrupa, préstamos y
cuentas por pagar cometcigles, menos el sfeclive v equivalentes de efective y pasivos por
impuestos diferides. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la compaiiia se encuentra possida
financieramente por 102 acreedores, como se Indica 8 continuacion:

2017 2016

Pasivos a corto plazo §,756,495.94 5468 027 4T
Fasivo a largo plazo 11,656,057 62 13,250,195.04
Cuentas por pagar comerc|ales y otros pasives 2,148 979.08 2,B23776.142
Menos: Efective y equivalentas de efectivo {656,064.600 (1.818.,571.10)
Deuda neta (A 19,484,468.04 19,723,431.53
Fatrimonio _1,708.558.77 1.696,737.19
Total patrimonio y deuda neta By _£1,201,026.51 21,420 168.72
indice de endaudsmiento (A o1.85% 92.08%

Al 31 de diciembre del 2017, el pasivo a farge piazo represenia el 55.26% (B1.86% al 31 de
diclembre del 2018}, del tatal de 1a deuda neta.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO:

A} 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta compuesto como sigue:

2m7 2016
Caja 5,000.00 5,000.00
Saido en Bancos 61,064.60 181357110

66,064.60 1.818571.10

Los saldos an bancos, en cuents corriente, no devangan intereses.
DOCUMENTO, CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES ¥ OTRAS:
&1 31 de diciembre del 2017 v 2018, astan compuesias como sigue:

2017 2014

Dacumentos por Cobrar

Fideicomisc Ribara del Daule:

Préstamo otorgada & 20 de mayo del 2018, al 8.256% de

interés anual, & 363 dias plazo, &l capital y los infereses

seran cancelados al vencimiento. 880,000.00
Préstamo otorgado el 22 de diciembre del 2016, al

8.25% de Interés anual, a 385 diss plazo, el capltal y los

interasas 2erén canceladns al vencimianio, 1,208 000,00
2,080,000.00
Constructora Chaw 5. A, 1) i,028,104.88 1,023,104 88
Docurmentos por cobrar {Ribera del Daule) (2 106,180.13
EMPREMEDI 5. A, 26,250.00
Pasan: 1,170,5456.08 3 118,104.88
1)
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GRUPD EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A. GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADDS FINANGIERDS

ANOS TERMINADGOS EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresadas en U.S.A. ddlares)

F.  LDOCUMENTOS, CLIENTAS POR COBRAR, COMERGIALES Y OTRAS: (Confinuacion......)

2017 2016

Viohen: 1,170,646.06 3,118,104.58
Clientes [ 3] 88,240.92 3,160.32
Compafiias Relacionadas {4) 150,671.44 TIeIFAT
Otraz Cuentas por Cobrar {5) 1414337 48 496,12
intereses por Cobrar (6} 37,575.00 49 190.60
Préstamos a Empleados 16,901.50 19,407 66
Dividendos por Cobrar 202,45

{1

{2)

£

(4)

(5)

()

28783223 19513439
1,468,377.20 3,316,230.27

Al 31 de diciemire del 2017 ¥ 2016, comesponde a venta de pagard 8 1a orden de GOLDEN
SCUTH GROUP LLC, endosado a favor del GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS &i 14 de
encra del 2018, ¢l cobro de este pagard se encuentra en instanciss judiciales, la tasa de
descuenic de wsty pagard fue del 5% que comesponde g USE 5190524 v con cargo &
Accionistas USS 988 180 64, A la fecha de este reporte no existe informacion para revalar su
estado judiclal.

Al 3 de diciembre del 2017, la compafiia registrd USH 106,190.18 corregpondientes a
Cegion de Derechos Litigiosos que realizé el Fideicomiso Ribera del Daule a
GRUAMAZONAS, mismo que fue cancelado por la Compariia,

Al 3 de diclembre del 2017, insluye principaimente USS 66,000.00 comespondiente a
facturas por cobrar & Asesona Legal Corporafiva ASLEGAL 8. A., por Servicios por Asestria
Administrativas, Finaciera y Tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponds principalmente a faciuras paor cobrar a
COLCORDES 5. A, por Servicios Técnicos Espeaclalizados, Cesidn de Derechos de Base de
Datos por US$ 140,576.98 v USS 9. 784,46 por Asesoria al Fideicomiso Rlbera del Daule.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un detalle de Ofras cuentas por cobrar &s €l siguiente:

2017 2016
Pachalvar 574825  23,048.25
Otras 8,395.12 8,857.21
Long Life Seguros 16,790.66

14,143.27 48,406.12

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, intereses por cobrar comprende LSS 37 875.00 y US3
4619062 que comespohden s SOROA 8. A, ¥ Fideicomiso Ribers del Daule
respectivameants, por préstamos otrogadas durante esss ahos.

G. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciernbre del 2047 y 2016, se conforman como sigus:

2017 2016
Anticipo a Proveedores 12656.73 19,064.99
Antlelpo Derechos Fiduciarios " 14,871.65 14 87165
Otrog Gastos Antisipados 3.128.17 1,840.00

19,266.55 35,676.64
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GRUPCO EMPRESARIAL AMAZONAS 8. A. GRUAMAZONAS
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMHRE DEL 2017 Y 20116
{Expresadas en U.5 A, ddlares)

G. SERVICIOS ¥ OTROS PAGDS ANTICIPADOS:

{7) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a page realizado al Municipio del Cantén

gaErTn‘E'umndﬂn por cancepto de gastos dei Proyecto Inmoklliada de Condominio, Fideicomiso

H. AGTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembrs del 2017 y 2016, se conforman coma sigus;

2017 2016
Anticipe impuesto a la renta 4] 26,359.38
Retenciones del impuesto a la renta 9} B5,075.08
Ratzhslones IVA clientes 19,288.98
130,724 45

(8) Comesponds af anticlpo del Impuestos a la renta del afio 2017, que fue de US$ 44,298.28
mismo fue liguldado con & Impussto a la Renta del gercicio terminado al 31 de diciembre dal
2017, Da scusrdo con disposiciones tributarias vigentes, cuando [a Compafila no obtengs
ganancias, aste anticipn se o debe considerar como un impuesto minime.

9 Corresponde 3! credito tributario por las retenciones en la fuente del impuesto a [ renta
realizadas por los cllentes, los cuales pueden ser compensadas con el impuesto a la renta
durants los tres afios siguientes. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de esta
cuenta es la siguicrie:

207 2016

Saldo al Infcio del afo 85,075.08 69,407 75
Saldos compensados impuesto g la ranta 2016 (83 779.04) (52,288.90}
Reienciones del impueasto s la rents def afio 83445.28 &7 957.23

Saldos compensados Impuesto a la renta 2017 (54,743.32)
85,076.08

I. INVERSIONES A LARGO PLAYD Y OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, se conforman como sigue:
2017 2016
Derechos Fiduciarios

Fldeizomizo Rihera del Daule {10} 11,684 46112 11,444 46112
Fldeicomize Cludad Orelfana {11} 100,000,000
Fideicomiao Setai (12 446,064.00 420,084.00
Acciones Compafilas Nacionales (13) 5,131,938.00 5,131,838.00
Aportes para Integracidn (14) 434,650.00 434 650.00

1769711312 17 523111312

(0} Comesponde a dinero en efectivo qua, aportd la Compadia para constituir 2l Fideicomisg
Mercartil Inmoblllarlo denominado Fldelcomiso Ribera del Daule, con fecha 26 de abrl del
2011, con a compafila Agricola Compedfial 5. A, (Conalituyents Tradente yio Beneficiario
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GRUPD EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A, GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresadas en U.S.A, dolares)

INVERSIONES A LARGD PEAZD Y OTROS ACTIVOS: (Continuacidn....)

Princlpal}, Grupo Emprasarial Amazonas - GEA (Constituyente o Beneficiario Secundario) y
coma representants legal Administradars de Fondos FODEWVA 5. A. FODEVASA. Tlene
coma objeto, el desarmilo y construccion de varios proyectos inmobiliarios gue se edificaran
sobre el immueble y la venta de unidades inmohbiliaras. El 14 de noviembre del 2011,
mediante Resolucién Mo, SC-IMV-DJMV-G-11-0006430, la Intendencia de Mercado de
Walores dispuso la inserpeion del Fideicomiso el que fue registrado con el Mo, 2041-2-13-
00882, Grupo Empresanal Amazonas ha realizado los siguientes aporte en efectivo en las
fechas indicadas a continuacidn:

FECHA APORTE
25/0472011 1,000.00
2870472011 2,000.00
241082011 250,000.00
HAM0201M 320,000.00
16112011 134,000.00
1242011 45,000.00

753,000.00

Purante el afip 2012, los USH 753,000.00 fueron restitulde a GEA.

En la segunda parts de la Escritura de Constitucion - Cesidn de Derechos Fiduciarios,
sujeto a condiclén suspensiva se indica que la compaiiia Agricola Compafial SA.
{Cedente), cedera a favor dal Grupo Empresarial Amazonas {Cesionania), el 100% de sus
derechos de beneflciado qus I comesponden dentro del Fideicomiso Ribera del Dawls. La
cedente declara gue la ceston de derechos de beneficiario que [2 coiresponde en el
fideicomiso, s& hard hasta por el 80% de los mismos, en relacidn & la parte del precio
recibido. Serd el baneficlario del 20% restante hasta que 1a cesionatia, cancels a su favor
la totalidad del precio pactade, ef cual fue liberado en su totalidad durante et afio 2014

En la escritura de adhesglon al fldeicomiso — Segunda Parte — Clausula Tercera - Cesidn
de Derechos de Beneficiario sujetos a condicion  suspenshva, se indica que los hermanos
Herrara Herrera (Cedente), ceden y transfleran a favor del Grupo Empreesarial Amazanas
(Cesionaria), el 100% de sus derechos de benefidiario que le corresponden dentro del
Fideicomisa Ribera del Dauls,

lLa cesionaria declara que acepta la cesidn de derechos de beneficiarlo reslizada a su
favor por parte de la cedente, & cual fug Tiberado en su totalidad durante € afio 2014,

Mediante escritura piblica otorgada el 30 de julio del 2013, se procedit a la sustitucion de
fiduoiaria en el Fidelcomiso Mercantl de Administracién e Inmobiiiaric denominado
Fideicomios Ribera del Daulz, y se reformd el referido fidelcomisp, acto al cual
comparecieton a) Agricola Compofial 5. A como e Constituyente Tradente y/o
Beneficiario Principal; b} Grupe Empresarial Amazonas S, A, GRUAMAZONAS como
Constituyente wo Beneficfarie Secundario; ©) Administradora de Fondos FODEVA 5. A
FODEVASA comp la fiduciaria sustituida; d} El Sr. Pedro Manue! Valeriano Pérez Rendon
como el Interventor de FODEVASA; e} LATINTRUST 5. A Administradora de Fondos y
Fidelcomisos come |2 Fiduciaria sustitutz.

Medlante escritura piblica ctorgada ¢! 17 de octubre del 2013, =& reformé el fideicomiso,
en la Glausula Tercera.- Reforma al Fideicomien: Se reforma desde la clausula sagunda
en adelante, &l Fidsicomlse Ribera del Daule, los pincipales cambios son: La Fiduclaria es
Is compafia Latintrust 8. A, Administradora de Fondos y Fldeicomisos. Tambien existen
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A. GRUAMAZDNAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE) 2017 ¥ 20116
(Exprasadag en 18 A, délares)

INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVDS: (Continuacitn...... }

{11

cambios en cuanto a, [as aprobaciones que inicialmente dabgz la Junta de Fideicomiso
ahora son tesponsabilidad del Beneficlarn Secundado (Grupo Empresanal Amazonas 5.
A}, se reemplaza GEA por Beneficiario Sacundario, se cambia la fraga "la fiduciarla” por
“el fidelcomiso representado por fa fiduciaria®,

Mediante escritura publica ctorgada el 15 de ogtubre del 2014, se procedid a la sustitucidn
de fiduslaria en el Fideicemise Mercantil de Administraclén e Inmobiliarlo denomirado
Fidefcomios Ribera de! Daule, y se reformé el referide fideicomiso, acto al cusl
comparacieron a) Grupc Empresarial Amazonas S, A SRUAMAZONAS coma
Conslituyente yo Beneficiano; b) LATINTRUST 5. A, Administradore de Fondos y
Fidelcomisos como |a fiduciaria sustituida; ¢} LAUDE S. A, LAUDESA Administradora de
Fondos y Fidefcomisos como |2 Fiduciaria sustifuta,

Medlarte Coniratos de Aportes al Fideicomiso Mercantil de Admistracion e Inmobiliario
denominado "Fidefcomiso Ribera del Daule” de fechas 13 de mayo del 2014, 13 de agosto
del 2014 y 17 de diclembre dal 2014, Grupo Empresarial Amazonas 3. A
GRUAMAZONAS en calidad de Constituyente yo Beneficiaria del fideicomiso, realiza
apores de US$ 320,000, USE 200,000 y USH 3.850,000 respectivamente.

Madiante Contratos de Aporte &l Fldeicomiso Mercanill de Administraclon e inmobifiaric
denominado “Fideicomiso Ribera del Dauwle”, de fechas 17 de enemn del 2017 v 17 de
maten del 2017, Grupe Empresadal Amazonas 5. A, GRUAMAZONAS en calidad de
Constituyente wo Beneficiaria del fideicomiso, reallza apores de USH 200,000.00 vy USH
40,000.00 para el pago de |a totalidad det precio del contrato a sugcribirse con la compafila
RICONCIY CONSTRUCCIONES CIVILES CiA LTDA,, para que ésta Glitima Heve a cgho of
movimiento de Yeiras del terreno de 2.45 hectareas {Inmueble gue actualmente no forma
parte del prayects inmabiliario "La Peda Urbanizacitn Privada”, ubicads junio a la segunda
etapa del proyecto y para cumplir con fa finalidad detarminada en contrato de constibusian
respectivaments,

Fideicomiso Ciudad Orellana, fus constituido el 8 de abrfl det 2008, enfre Cooperativa de
Vivienda de fos Servidores de Ia Emprasa <@ Telecomunlcaclanes Sur — Constituyente
Tradente yfo Primer Beneficiario; quien frangfisre a titulo de fldslcomiso mercantil, al
patrimorie autdnarmo que ga constituye el lote de terend que se ubica €n 1a 2ona denominada
Tres Cenltos, de la Pamoguia Pasclales, del Cantén Guayaqul. Bl aporte e este inmueble
actd aylets 2l nlaze extintive de 120 dias confades detde la insohptitn en & Regicoo de la
Propiedad del Cantén Guayaauil, plazo durante of cusl El Constituyents Tradente debera
haber cimplido con la ohllgacion de desalojo contraida &n el numeral 5.1.2, vencido el plazo
sin que € Conslituyents Tradente haya sumplido tal abligacisn, tendra dergcho a la restitucidn
del inmuehls siempre ¥ cuando haya devaslto a GRUAMAZOMNAS todos los valores utilizados
para tal finslidad. Grupe Empresarial Amazonas 5, A, GRUAMAZONAS, Promotor wo
Bequndo Beneficiario, quisn sporta la cantidad de USE1 000 cantided gue servird para cubrir
hasta donde lvs fandos alcancen, los gastos de legalizacin y el honorario de estruccturacian
de 'a fiduclarla, y Administradors de Fondo Fodeva 8. A. FODEVASA — Fiduciaria,

El fideicomise se consfituyé con el objeto de desarrcllar y construir varios proyectos
inmckiliarios que se adificaran sobre gl inmushle ¥ la venta de [ag Unidades Inmobiliaras, asi
como tombién tendrd por objeto la administracidn, directa o a traves de terceros, del
Proyecto Macro o de cualguleta de los Proyectos qus se desamolle en el inmueble, segdn
la naturaleza de estos. El inmukle estd valorade en US$ 7,000,000
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A. GRUAMAZONAS
NOTAS AL OS ESTADOS FINANCIEROS

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasadas en .8 A ddlares)

INVERSIONES A LARGOD PLAZO ¥ OTROS ACTIVOS: (Continuagian...)

(12)

En la Segunda Parle de la Escritura: Cesidn de Derechos Fiduciarlos, sujets a Condlcitn
Suspensiva, se iIndicaque La Cooperativa de Vivienda de los Sarvldores de la Empresa de
Talecomunitaciongs Sur, cede el T00% de derschos fiduckating, que tomo primer bensficiario,
le comegponden en el Fideicamiss Cludad Orellana, cesidn que estd suista g las condidones
suspensivas estipuladas en el reforido contate de compraventa, 'a Cesionaria tiene
suspendida ia adguisicidn de los derechos que, somo grimer beneficiario, fe corresponden a
{& Cedente en ef contrate do fdeicomiso, cumplidas tales condiciones, la presente cesion de
derechos fiduciarios surlird plenos efestos ¥ hard que la Cesichara adgulera o so le
taneferan e mercionados derechos fduciaros de benefidlafio en &l mismo porcentaje que
haya pagado.

Como se indica en el primer pamafo, a2 Escrilura Publlea de Constitucion del Fidetcomisa no
fue inserita dehido a que fue negada por el Reglstador de la Proiedad del Cantan Guayagyil,
par cuanto indicaba que el inmueables gue se pretendia aporar es de propiedad dal Instituls
Feuatorianc de Telecomunicaciones (IETEL),

FPor esta motivg, la Cooporativa de Vivienda de los Servidores de la Empresa de
Telecomunlcamaongs Sur, intermuse un Jude Eepedial de Wegafiva de inscrpeion, & cual
recayd en el Juzgade Yigésimo Tercero de o Clvil de Guayaquil. Mediante semtencia de
fecha 21 de junic del 2010, el Juez de la ceusa resuelve ordenar al Registrador de |3
Propietiad de Guayaguil que inscriba la escrtura plblica del Fideicomise Ciudad Crallana,
donde la Cooperativa realizands un acto de disposicion aporte al innuebls Lhicada 2n el golar
1 de la manzang 34 de la Ciudadela lefgl, respaldandose en el Titulo lddned de compraventa
realizads &l B de mayo de 1575,

Esta resclucion es apelada por parte de la Procuraduria General del Estado y el Juez da la
cavsa oo da Famite 2 %o opelachn por ser mprocedents, asi como asta pide Recurso de
Heehe y Recusacidn al Jusz de [2 eausa, las cuzles son negadas, por o gue conoce fa causa

el Jugz Tercero de lv Civil de Guayagqull, quien ratifica la resolucién del Juzgado Vigésima
Tercerg da Suayagull.

For esta misma causa, el Estade Ecuatoriano demanda la resclsion de| Fideicomiso Cludad
Oraliara, luego gue se declare @ nulidad akhsoluta del contrato de fideloorniso, ya que la
Coaoparativa de Vivienda da Servidoras da la Emprasa de Telecomunicacicnes Sur transfirla el
blen inmuehle sin ser dusafia, ya gue la propiedad es del Sobleno del Ecuadar,

En la actualldad este Julcio se encushira en 2lapa de pueha y [a eiapa probataria no ha sido
concluida, ¥ no se puede determinar el resultado final.

Con facha 9 de febrero del 2017, se suscrbid [g Escriture Plblice de Tetminacion y
Liquittation del Fdeicomiso \nmobiliarfo ¥ de Administracidn denominade  "Fideicomiso
Crellana”. Cléusula Tercara: Terminmgcion y Liguidacién del Fidelcomtizo Cludad
Crellana.- En virtud de haberse configurado la czusa de terminacidn contemplada en el
numeral 18.6 de 1a Clavsula Décimo Qctava del Cantrato de Constitucidn en concorgdancia
con literla "E" dal artlouly 134 del Sddian Orgdnics Wonatanic y Financiere, Woro W Ly de
Mercado de Valores esto as, la imposikilldad abzsahta de cumplir con fa finglidad establecida
en &l acto constitutivo, ¥ no existiends obligactones dinerarias pendientes dé cancelar por
patte det Constituyente Promotor yio Beneficiaria Secundaria def fideicomize, #sta ultime y la
Fidugclaria ADMINSTRADORA DE FONDOS FODEVA 5. A, FODEVASA "EN LIQUIDACIGH",
acuerdan dar por terminado al FIDEICOMISO CIUDAD ORELLANA,

FIDEICOMISD SETAI: Fue constituido mediante escrtura plbilea otorgada gl 5 de julio dal
2012, en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas, inscrito en el Registro de (a Propiedad
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS §. A. GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADGS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresadas en U 5.4 délares)

INVERSIONES A LARGO PLAZD ¥ OTROS ACTIVOS: {Continuacian,.....)

del Cantért Samboronddn el 24 de agosto del 202, entre el Fldeicomise Studio Verde
{Constifuyente Tradente yfo Beneficiario Prnclpsll, Grupo Empragarial Amazonas - GEA
(Constifuyente yio Beneficiario Secundaric) ¥ como representants legal dgl Fideicomise la
Administradora de Fondog FODEVA S, A FODEVASA.

&l consfifuyente tragente o Bensficiada principal aportd el inmusble consistente 2n el solar
cincuenta ¥ hueve "C”, de la Lofizacion "Manglero” de |a jurisdicelsn del cantdn Samborondan,
Provincia del Guayas, identiicado con el cddigo catgstral ndmera 40-080-016-070-2-0-0
cuyas indaras, dimapsiones son los slguientes, por o Norts: Soiar de Terceros con 27,20
mis, par el Sur Solar calle vehicular con 27.20 mts., por el Este: Solares cinousnta y nueve
"A" ¥y clncuenta ¥ nueve "B, con B0.00 mis; por el Oeste: Solar cincltenta ¥ oueve "DY con
BO0.00, 19 mits., total de 473,559,089 mis.

El constiiuyents frandents ka autorizado sin limitacidn alguna ¥ coh las mé&s amplias
facuitades al Beneficiario Secundaric Grupo Empresarial Amazonas — GEA para que en caso
de ger necesaro divida o inmueble ¥ desamclle, desde la presents fecha, uno o més
proyechos, 8 50 eleccitn.

EF Fidelcomiso gue se canstituye tiene como obfels, e desamolio ¥ construceidn de uno ©
varos proyectos inmobiliadss que se edificaran sotre ef inmushle ¥ 12 venta de unidades
inmobiliarfas.  Asl como tamblén, tendra por objeto la administracion, directa o & través de
terceros, e cualquisra de loz proyectoz fue se desamolen en &l inmuehla, segin la
nsiltaleza de estos. Ademds, stempre ¥ cuande existan los recursos suficientes para cumnplir
can las obligaclones contraldas por el Fidsicomise o por el Beneficiarin Seeundario para llevar
adelants cada ung de los proyectos, invart los recurges dinerarios def Fidefcomiso en otros
prevectos inmohbiliarios distintos del proyacto. B fdeicomiso serd administeado conforme las
irstrocciones gue en &8t actto yio posterormente imparta & Beneficiarfo Secundatic, por lo
Gue se debe registrar contablemente & inmusble como propiedad del Fldeicomiso, una vez
gue esté inscrita fz escritura pdblica en el Registro de la Propiedad de! cantdn Samboranddn,
&l valor de US$ 400.000.00

El Beneficiario secundaria, tiene derecho a recibir las utilidades gue genere el proyecte, segln
l¢ determinado en esie conirato.  En caso de haber pérdidas en el desarrolio del proyecto,
&stas serdn asumidas en &l cen por Clento por GEA,

En la segunda parde de e Escduia de Consfiucion - Cesién da Derechos Fiduciarios de
Benaflciario, se indica que &l Fideicomiso Studio Verde (Cedente), cedera a favor del Grupo
Empresaral Amszonas {Cesionana), el 100% de =ys derechos de beneficlarls gque e
comespandien dentr del FIDEICQMISO SETAIL

El sedents renuncia a cualguier derecho relative a solicitar la restitucidn a sur favor del blen
frmueble del patdmonic autSnomo; pues reconace que fue st voluntad aportar el blen
inmueble al patrimonio autdnomo, cedar su derecho de beneficlario a favor da La Cesionaria,
¥ desvincularse, total ¥ definiivamente del presente contrato.- Sin perjuicio de lo anterior, Ef
Cedante $2 obiiga al saneamienit on taso Of Svittitn ¥ viclos rednititorios en los tnminos
de la Ley,

El Cedents ¥ la Cesionaria libre ¥ voluntaramente han acordade que e precio v 1a forma de
pago por la presente cesidn de derechas fidudianios de beneficiario en el Fidelcomiso SETAL,
20 la calebra en un instrumento privade, & entera satigfaccidn de lag partes.

Con fecha & de |ullo del 2012, se firmd el Contrato de Compraventa de Derechos Flduclarios
de Beneficiario, enire of Fideicomizo Mercantil Inmobiliaric denominado "Fidafcomso Studla
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 8. A, GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERGS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresatas en U 3.4, délaras)

INVERSIONES A LARGO PLAZO ¥ OTROS ACTIVOS: (Continuacion...... b

(13)

Varde", y Grupo Empresanal Amazonas S A GRUAMAZONAS. Clausula Tarcera:
Compravanta- & Fideiomizo Mercantil inmoblliano Denomoninado "Fidslcomisg  Studio
Wvarde”, por Instrucciones dg la parte beneficiaria del misme, esto 62 la compaiila Melkltin S,
A, declara que da en venta real ¥ enajenacioh perpefua g favor de Ja compafila Grupe
Empresanal Amazonas 5. A, GRUAMAZONAS, el 100% de los derechos fiduciariss due e
comesponden dentro del Fideicormso Setai como Beneficiario Principal del misme.

La cesitn dg derechos de benefiglario ¥ su comespondienta reglstro serd otorgada madiante
escrltura poblica. Clausula Cuarta: Precio y Forma de Pago.- El precic da venta materia del
ocontrato coresponde 2 1a sunva de USS 400,000.00, serd pagaderu en el plazo de 24 meses,
contados a parte de {a suscripcion del contrato, coh ung tasa de intarés fijads en un 5% anual,

£l pago del capial serf al final del plazo referido, ¥ el pago de 03 intereses seord de forma
anual,

Con fecha & de marzp del 2013 y 10 de junlo del 2013, se fimeron los Conlvatos de Aporte
entre E} Fideicomise y el Grupo Empresaral Amazonas S. A. GRUAMAZONAS, por US$
5,000 y US$ 6,000 respechvamenta, para la apertuta de 1a cuenta bancaria del Fidalcamisa.

Mediante escritura piblica otorgada el 17 de jJullo del 2013, se procedid a la sustitucidn de
fiduclaria en 8l Fideicomlse Mercantll de Administracion & Inmobiligrls denominade Fideicomio
SETAI y ga reformd el réferido fideicomisao, 2cto 2l cusf comparecianah 2} Gripoe Emprasarial
Avnezonan 3. A GRUAMAZONAS como &l Constiluyent2 yio Beneficiario Sacundario: b)
Administradora de Fondos FODEWVA 8. A, FODEVASA como la fiductaria sustitulda; oy El Sr.
Pedre Manwel Velerlano Pérez Renddn como el [nterventor dg FODEWVASA, d) AF.FPV.
Administradora de Fondos y Fiduglaria come la Fiduciara sustituta.

Con fecha 23 de febrern, 17 de marzo, 13 de junfo, 4 de julio, 14 y 20 da septiembre 2017, se
firmaron los Contratos de Aporte antre Bl Fideicomiso y e Grupo Empresarial Amazonag 5. A
GRUAMAZONAS por US$ 2,000, US$ 5,000, USH 3,000; UST 4,000; USS 7,000 y USE
§000 respectivamente, para cumplr con fa fiegidad deterhivada en & comiaio de
canstitucian,

Al 31 de diclernbre del 2047 ¥ 2016, Acciones eh Compaflas Nacionales, se conforman comg
sigue:

Pattic. 2017 2016
Barpa 8. A 99.72% 4,838.000.00 4,938 0.0
Colcordes S, A, 09.78% 188,485.00 188 4B5.00
Banco intermacional 5. A. 0.004% 4,865.00 4 8652.00
Prozonas 5. A B2.00% 782.00 ¥H2.00
City Box Mini Bodegas C. A a98.00% JH2.00 792.00

5,131.938.00 5,131,238.00

{14y Al 31 de diglambre del 2016, corespande 2 Aportes reslizados a la comparita SOROA S, A,

¥ duie fueron aprobados segln Adtas de la Junta Gengral de Accignistas, como $¢ indica en el
cUadro de abajo:
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5, A. GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL M7 ¥ 2016
(Evpragades en US4, ddlares)

INVERSIONES A LARGD PI AZO Y OTROS ACTIVOS: (Contfhuacidn...... }

Aprohacion 2016
11-mayo-2016 51,156.00
17-mayo-2016 5,000.00
12550802015 160,000.00
15-febrero-2013 250,000.00
Sin Acta _ 28,500.00

434,650.00

MUEBLES ¥ EQUIPD:

SALDO AL TRANSFERENG. VENTASZS SALDO AL
0t - 01 -2M7 ¥ ADICICNES BAJAS 12~ M - 2017

Vehlculos 44,175.79 104,017.86 148,193 65
Eawipos de Computacitn 49,54575 4,586.16 54,431,91
Instalaciones 22,078,158 2207915
Equipa de Ofiging 7, 164.26 2.953.40 10,157.66
Muebles y Enseres 7.845.88 450,18 229614
131,110.83 112,047.58 243 1583.51

Depreciacidn Acumulada {61,286.06) {17,788.75) (7B.074.81)
a4 gzd Ay 94, 258.83 164,083.70

La adicion en vehiculos de USE 104,017.86, comasponde a factura 68870 de INDUAUTO 8. AL, por
la compra de un vehlculo Jeep Chavrolet TAHOMNE LT AC 5.3 5P 4x4, la factura fus emifida el 25 da
sepfierriore del 2047, perc g 1a fecha de esle Informe &l vehiculo no ha sido entregade a la
compaiiia; por tal motivo 2l 31 de diciembre del 20117, no se ha relizado ia depreciacidn de mismeg,

SALDO Al TRANSFERENCG. VENTAS/ SALDOD AL
01 -1 - 2016 ¥ ADICIONES BAJAS 1231 - 2016

vahleulos 44 175.78 4417578
Equipos deg Computacion 26.047.59 14,798.16 48,845 75
Instalacionss 22 0715 2207915
Equipo de Gficing 7.164.26 716426
Muehles y Enseres 7,845.98 7 54508
116,312.77 14,798.18 131,110,923

Clepreciaeion Aourmuiada (44723500 __ {16,562.7G) _{81,286.08)
71,689.47 {1,764.60) 69,824 .87

INTANGIBLES ¥ CARGOS DIFERIDOS:!
Al 3T de diciembre del 2017 y 2018, se conforman como sigue:

2017 2016
Licencias y Softwars 136,312.21 119,740.45
{~1 Arnorizaciim Aoumulada {128,324.86)  (104,743.68)
{15} 7,887.55 14,906.77
Depdsito en Garantia 85.00

7,987.65 15,091.77
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS S, A. GRUAMAZONAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFE)_ 2017 ¥ 201

{Expresadas en U.5.A. délares)
. INTANGIELES Y CARGOS DIFERIDOQS: (Continuacion. ..}

(16) Comssponde a licenclas varias de sisternas de conbrol v segundad, estas licencias estén
siendo amortizadas a cinco afos de vida Otil, estimada por la administraclion.

L. CUENTAS POR COBRAR A COMPASIAS RELACIONADAS:
Al 31 de diclambre dal 2047 y 2016, 22 cotforman come sigue:

2017 am
Colgordes S. A:Prégiamo renovado ¢l 30 dg diciembre
del 206, al 7.25% de Ihierés snual, a 5 afios plazo (1800
dlas vista), el capifal ¥ Ios intereses setdn cancelados al
yenciniento, 17419860 321.598.60

SOROAS. A,

Fréstamo otargado el § de fehrero del 2017, al 3.75% de

interés anual, a 108G dias vista (5 afog), con vomio el 22

de gnero del 2020, & capital ¥ log intereses geran

tancelados al vencimienta. 1,120,000.G0

Fréstama otorgado el 28 de diciembre del 2017, al 3.75%
de interés anual, a 1080 dias vista (5 afios), con vemto &
13 de diciembrs del 2020, el capital y los intereses seran
cancalados &l vancirmianbo, 560,000.00

1,880,448 80 321,598.60

M. PRESTAMOS BANCARIOS:
A1 31 de diciembre del 2017 y 2016, ests constiuide por Préstamos con el Banco Fishincha;
2017 2018

BANGO PICHINCHA PANAMA: (RENOVADODS)
Préstamo recibido el 14 de febrerp del 2017, 31 6.25% de

interés anual, a 380 dias plazo, € capital v o intereses
setan cancalados al vencimiento, 2,000,060.00 2,000,000.00

Préstamo recibida el 24 de fabrare del 2017, 21 8.25% de
imerés anug, a 359 dias plaZo, el capitat y los intereses
geran cancelados al vencimiento. 180,000.00 180,000.00

Préstamo reclbido e 23 de mayo del 2017, al 5.25% de
interés anual, a 370 dias plezo, &l capitsl ¥ los intereses
saran cancalados al vancimiento, 1,50:0,000.00 1,500,000.00

3,680,000.00 3,660,000.00

Al 31 de diclembre del 2017, sequn Confimacién recibida del Banco Pichincha Panamg
corresponde A Préstamos Back to Back, garanfizades <on Cericados e Depdsiios de una
tompafla relacionada, y ese nombre ¢orresponde a un Praducis Finanglero que comercializa el
Banco. Estos préstamos se encuentran registrados en el Banco Cantral del Ecuador.
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GRUPQ EMPRESARIAL AMAZOMNAS S. A. GRUAMAZONAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresadas en U.5.A_ dolares)
CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES ¥ OTRAS:

Al 31 de diglernbre del 2017 v 2018, estan constituidas como sigue:

2017 2016

Dagumentos por Pagar (16} BY. 90852
Anficipo Clientes 712.21 5,000.00
Cuesntas por Pager Relacionadas {17} 235,030,852  322,038.36
Froveedores Locales {18) 414,569.89 408, 139.64
Otras Cusntas por Pagar 1% 12,132.39 18,430.72
Accioniatas {Nota F) 958,305.94 £89,305.84

1682350.858 183187418

{16) Al 31 de diciembre: del 2018, comesponden a préstamos oforgados para capilal de frabajo, =l
préstamo con Procash no se encuentran instrumentado y no gerera intereses debido a que
tan cantalados anun peritde de 180 dias, 2stos fueran cancelados durante el afio 2017,

Procash S, A
Melkitin 5. A.- préstamg otorgadn el 04 de julio dal
2018, a 360 dias wsta, al 7.25%.

2017

2016
40,608.52

47,300.00

87,004.52

{17) Cusntas por Pagar Relacionadas, no devengan intereses y netinaimends se cantelan en 30 a

80 dlas, estan constituidas come sigue:

BOROA D A,

PROZOMNAS S, A

City Box Mini Bodegas C. A
ALoionistas

2017 2016
225806  2447.27
230,000.00  271,000.00
2772.26  30,502.76
__18,989.33
235,030.52 _ 322,839.36

{18) FProveedores Lotales, no devengsn interés ¥ nomalmente 56 cancefan en 30 ¢ &0 dlas,

estan constifuidas come gigue:

Delta Security Cia. Lids.
INDUAUTCS

Fachaivar 8. A,

Servigle de Rentss Internas
Asesaria Legal Corporativa 5. A.
Administeacinn Sdif. Saroa
Superintendencia de Comparias
EURCVEMICULOS

Otras

2017 2018
88,877.47  70,000.00
74,681.01
50,730.00  79,360.00
48,362.61  13,052.20
4420000  44,200.00
3308389  15B,529.53
11,149.54

3 058.84 8,062.34
5141853 3518457

414,565.80  408,389.64
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GRUPD EMPRESARIAL AMAZONAS 5, A, GRUAMAZONAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

ANOS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en .S A. ddlares)

CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES ¥ OTRAS: (Continuacion....)

{19} Otras Cuentas por Pager, no devengan interés y normalmente ge caneslan en 30 a 60 dlas,
exlém constiwidas como sigue:

2017 2018
Pacificard 8. A, 6,882.60 13,956 66
Qirag 6,089.79 4,474.08

12,732,383  18430.72

PASIVC POR BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS:

Al 31 de dictembre del 2017 y 2018, representa provislones de intereses ¥ beneficios sociales.

2017 2016

Intereses Acumulados par Pagar:

Corporacion de Créditos Inmiohiliarios 104,114.76 547 /8379

Bance Fichincha 18708813 18288048

Gaiden South Sroup 824 201,36

Madison Vilie Group 1,935,407 3,255.85

{20) 362 340.68 733 813.12

Beneficios Soclales:

Participacion Trabajadores 21,703.84 §2,768.29

Benedicios Sociales (21} 58,1583.62 54,207.83

Aportes al [ESS DAFRTI 12.818.17

Oiros 2.275.580 124529

—90,041.69  121,040.58_

A52 383 .37 854.853.70

{20) Comesponden a intoreses de los préstameas por pagar & large plaze ctorgades por comparniias
det exterior y otras locales, (Ver Nota R).

{21) El moviriento de provisiones por beneficios sociales durante esos perigdos fue como sigus:

SALDO SALDO

01-01-1A7 PROVISION PAGOS AJUSTE 3217
Bono navideiio 412942 3483535 (38,026.89) 293788
Bang escolar €.966.03 283198 {5,180.07) 7.398.85
Fondo de reserva 418.84 508614  {5,085.99) 426.08
Vacaciones 4270344 23121868 (20,40460) (4,755.84) 40,664.86

5420783 V268534 (TO709.85) (47565.54) 6142778

SALDO SALDO

01-01-16 PROVISION PAGODS 31-12-16
Bono navidefio 2 526.79 32094109 (3133844 4 12042
Boro escalar 7.02385 0.013.54 (9081.468) 5,556.03
Fondo de reserva 217 .57 4484.52  (4,263.15) 41894
Vacaciones 42,062.98 21,804.52  (21264.08) 42703.44
_51,831.29 B68,32367 (650847 13) 54,207.83
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5 A. GRUAMAZONAS

NOTA A LOS ESTARDS FINANCIERGS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEE 2017 Y 2016
{Expresadas en L1.5.A. dolares)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 20M7 y 2016, el saldo de las provisiones se presenta comeg sigue:

2017 20116
Prouigian impuesty & la renta del eleritio 22 4,125.286  110,12842
Impuestos adeudados {retenclones) 4012050  25,809.82
4424578 13894894

{22) Al 31 de diciembra dal 2017 y 2016 al Impueste a fa Renta Compafifas del periodo cuya

congiliacitn, &5 como sigue:

2017 2016

Ganancie (Pérdida) del ejercizia 144 502 28 351,795.26
Paticipacion de trabajadores {21,703.84) [52,769.29})

122,088 .44 289,026.89
Whs:
Gastos no deducibles 22082718 148,580.00
(Gagtos financferos no deducibles 70,579.18 5323502
Baia da inversian 100,000.00
Farficipacion trabajadores por ingresos exentos 37.38
Menos:
Dividendos exantos 244,18
Base imponible 514,394.80 500 829.20
Impugsto a la Renta Causado (el 22%, 2017 ¥ 2016) 112,166.086 110,138 .42
Anficipo pagads formularic 106, julin v septembre del
2017} {44,208.28)
Crédito tributarle aiios anterlores {NOTA H) {1,297.04)
Retenciones del impuestt 2 la renta del afto (63,446.28)

4 125.26 110,138 42

Mediante Decreto Clecutive M2 210, ded 20 de novierbre del 2017, Ta Presidencia de la
Repablica resuslve: |a rebaja de! Anticipo del Impussto a la Renta que sn su articulo 3
imldea “La rebala def 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto 2 la Renta
correspondisnte al perodo fiscsl 2017, para lps contribuyentes: personas caturales,
sucesiongs fndivisas obligadas a llevar contabllidad ¥ sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejericio fiscal 2017, sean de un millsn (USE 1,000,200.01) de

dofares de [os Estados Unidos de América ¥ un centavo de délar o mas.

Daterminacidn de Ia Rebaja de| Anticipe del Impuasts a la Renta de la Compaiila:

N
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS S, A. GRUAMAZONAS
NOTA A LOS ESTADDS FIMANCIEROS

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadss en U5 A. dblares)

PASIVOS PFOR IMPUESTOS GORRIEMTES: (Contwiatitn.......5

2017

Auficinn detomvnads comeapondienie & gjercicin fiscal deciarado 112,255 51
Anticipo pageddo (formulario 108, [ulio y septiembre del 2017 {44 258 .28)

67 8957.23
Rehaja del Anticing W, - 405 (aricolo 2, decretn 295) 27 182.92
Seldo del anticipo pendiente de pago 40,774.31
Antfcino pagatio (formulario 108) 44,208,285
Anticlpo 85,072.50

La rebaja dal saldo del anticipa pendighte de page, no se 1o considera como impuesto minime,
debids a qua & impuesto ceituiade sobrg la base Imponitle es mayar al valer del anticlpo
retxa)ado.

Informe de cumplimiento de obligaclones tributaria:

Meadiante Resolucidn NAC-DGERCGS10-0013¢ de abril 26 del 2010, ol Servicic de Renlas
Infernas (SRI) resolvid que los informes sobre cumplimiznto da obligaciones tributariss sean
pressntados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuest, todas las sociedades obligadas a
ierer augittria externa, deberdn presentar oportunamente & los auditores  externos para su
revision, o8  anexos y cugtros refersnles a informacidn tHbutaria conforme a nstructiva ¥
formatos proporcignados por ef SRI. A [a fecha, GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A,
GRUAMAZONAS. Mantiene en proceso la preparacidn de dicha infarmacian somestondienta gl
periodo fisgal 2017,

BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, estan congfituldas como sigue:

2017 208
Jubilacien Patronal 171,545.67 180,524,390
Bonificacion por Desahucio __ B84.704.41 48,902.63

23825008 20B437.32

Un movimizgnto de |3 reserva para penslones de jubllacion patronal e indemnizacitn por desahucio
por el afio que kerminé el 31 de diciembre del 2017 y 2018, &8 como siguea:

Jubilaclén  Indemnlzacion

Patronal  por desahucio Total
Savdo &) 4 de enero del 2017 160,524 .39 48,802 93 209.427.32
Reveran provisitn personal cesante {83.45) {57 B5) (141,10}
Provision con cargo a resultados 11,104.72 15.859.13 26,963 86
Salde sh 31 de didernore det 2017 ___ ¥1.54567 6470441 2368,250.08
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SRUPO EMMPRESARIAL AMAZONAS 5. A, GRUAMAZONAS
NOTA A LOS ESTADOS FINANC|EROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Exprasadasg et U.S A, ddlares)

BENEFICIOS A EMPLEADOS: {Continuacién.,,..)

Jubilagion  Indemnizacion

Patrenal  por desahucio Tatal
Salgo al 1 de enero del 2016 123,354.31 42,405 75 165,760,058
Reversp provisién personal cesante (1573.92) (49087} {2 064.794
Proviglén con cargo & resuitados 26,595 .00 4,205 058 0, 800.08
Ganancia en astudio actuariat {OR1} 12,149.00 2,783.00 T4, 832400
Saldo al 31 de diclembre dal 2018 180,524 3¢ 48.902.63 209,4327.32

Como =2 Indica en 'z MNota B, todos agquellos empleades que cumplisren 25 afios de servicio para
Una misma institucidn tisnen deracho a la jubilacién patronal,

La Compafila acurmda este beneficio en base a estudios elaborados por una firme de aduarios
coneultores.  Begdn e ndicd en s ostudios actuanales, 8l métode actuanal wilizado es el de
"Costen de Crédito Unitario Proyectado” ¥ las provislones del plan congideran la remunerscion del
empleado ydemds parfmetros establecidos en ¢ Cédigo de Trabajo, con un minimo para la

tuantificacisn ds ia pensian vitelivia mensual de USS 20, siermpre que sea jubiteds simultineatnents
de fa seguridad social, cagso contrario, este minimo es do USE 30, De acuerdo a loe agtudios
actuariales, las que cubren a todos los empleados (24 personas en el 2017

Segln lo establecido en el Cdédigo de Trabajo, 2n aquelios ca20s en g o Telacien faborat {armine
por despido intermpestive, el empleador bonificara al empleade con Una indémnizacidn por
desahucic equivalente al 325% de la ditima remyuneracion mensual por cada ung de los afog de
senvicfos prestados.

Los supuestos utilizades en el estudio actuadal del afa 2017, fusran:

217
Tasa fnancizrs de descsets B T5%
Tasa de crecimiento de salano 3.50%

El valor presente de la reserva matematica actuarial de jubifacion patrohal af 31 de diciembre dal
2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Yalor presents de [a reserva matemética actuarial.
Trabajadores  activos con  derecho  sdguirdo  de
jubilacitn vitalicia (con 25 afios o mas de servicios)
Trabgadores activos con deracho adquirldo al valor
proporeiong det benefico de jubilacitn gn caso de
tespido {can 10 o mas afos de sarvicio ¥ menos 25
afios de servigl) 145,080 64 137,911,523
Trabgjadores getivos can menos de 10 afios da
SENviclcs 26464.62 22,612,868
171,546.26 180,524.39
33
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GRUPOD EMPRESARIAL AMAZONAS S. A, GRUAMAZONAS
ROTA A 10S ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresadas en U.3.A, dilares)

OBLIGACIONES FINANCIERAS:
Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, estan constituidas como sigus:

Crhlinaclones Finacieras del Exterior
Golden South Group LLS

Corporacign de Créditos Inmobiliarios
Madison Yille Groug

Obligaciones Finacieras | ocales

{tras

Porcitn corrents de deuda a largo plzzo

2017 201
{23} 296471408  3.400,000.00
{24} 862778604  BY71.771.72
(2B) __ 114930742  1.903027.47
12,741,807.54  14,074,798.19
{26} 753,496.94  754,000.00
13,405,303.48  14,528,799.19
(2.076,495.94)  {1,788,027.47)

11,418,807.54

13,040.771.72

{23) Al 31 da divlembre del 2047 ¢ 2016, coreeponue préstamd stergados por Golden Soulb
Group LLC accionlsta mayoritario del Grupe Empresarial Amazonas GRUAMAZONAS 8. A,
recibido e 22 de diciernbre del 2048, al 3.50% de Interés anual a 1080 dlas. Este préstamo
ne fua registrado en el Banco Central del Fouador debide a que el dinero no provine del
exterior, $ino gue comesponde a dinere fransferido en calidad de préstame por la compariia
Inspector Logistic LOGINSPECTOR 5. A., por instruccian de Gaolden South,

{24) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, comresponde a ocho préstamos otorgados por
Corporacidn de Créditos Inmohiliaros 5, A., compaila domicilieda en Panamd, Jos valores de
ectng prastamos fusren destinados = Caphsl de Trabeio.  Segin indican Tog confratos de
préstamos, fanto el capital m&s los intereses serdn cancelados on wun sola pags, =l
vencimiento de los mismos. Hasta el 21 de diciembrs del 2017, se han devengado intereses
por USH 634,242 61 (USH 625,953.44 en 2(1E6). A confinuacion un detalle de log contratos:

Registro B.C.E Monto Fecha %

No. Fecha Inlcio Vencimiento Interés
B460346 24f06f2016 830,742 92 110872018 11/06/2019 7.25%
B460310 OAMAR2013 £20,000.00 I GIRE201D A1S0BR2MT TN
5450502 02082018 250,000.00 120812016 15/08/2019 7.25%
64680518 2702018 388.430.20 26092016 26082018 7.25%
6450599 THMOR2016 =00,000.00 25092016 28082019 T.28%
6460620 FFMoi2016 551,598.60 26/08/2016 280242019 ¥F.25%
BAT0753 15823 1,700,000.00 Q302043 0AF 102018 7.25%
6450086 28012015 4,000,000.00 1511 2420H4 17112/2019 F.25%

8771.771.72

Abones 2017 _ (143,985.68)
8,627,766.04

{25) Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, son Préstamos a solz firma de los representantes de
GRUAMAZONAS, otorgados por Madison Ville Groug:
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A. GRUAMAZONAS
HOTA A LOS ESTA

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

FIRANCIERDS

{Expresadas en U.5.A. dblares)
OBRLIGACIONES FINANCIERAS: {Continuacidn. ...}

Fecha Monto Tasa
Inicip Vancimiento 2017 2016 Ciaz %
28M2f2015 pord b Pl 1,788,027 .49 2.280,459.65 faa 3%
J1H102018 21/122018 115,000.00 115,000.00 F20 3%
o fe2aTy 25/1212019 240,000.00 L
2243007 47 2396,450 5B
Abonog (538,720.07) {492 432213
Abonos {115,000.00)
Condonacién (240,000,001
1,149,307.42 1,903 027.37

Can fecha 31 de agosta del 2017, Grupe Empresadal Amazonas S. A, y Madizon Ville Group,
renoveron el pagaré de LIS$ 2,280,458 68 cuyo 581da al 34 de dislrmbre del 2018 fue do USS
1,768,027 .47 menos shonos por LIS$ 202 833.32 regllzados hasta agosto del 2017 &l saldo
fue de USS 1,494194.15 ¥ Io divldieron en dos pagarés, uno por y US$ 458,284 17 clyu
sgldo al 31 da diciembre del 2017 es de US$ 113,407 42, luego da abonos realizados desde
agosto a dicternbre 2017 por USH 344 888 75; ¥ pagare por USE 1,025,500.00 tuyo s8ido &)
31 de diclambre del 2017, US$ 895,900.00 asto debido & que Con fecha 20 de diciembre del
2017, Grupe Empresarial Amazonas y Madison, firaron CONVENIO DE CONDOMACION
BARGIAL DE DEUDA, en cuya Cliusulg Tercera: Gondonacin Parcial, indlea "....par ser
oonveniania g gus indereses ¥ an virnd de o ressmciuracifim antes mendonada, MADISON
VILLE GROUP, por encontrarse dentro def supuesto contenido en el articulo 1688 de Codign
Civil, condona la suma de USS 340,000 00 contenide gn & pagars suscrito 2f 31 de agosto del
presente afo, ouyo valor es de LSS 1,035 900.00."

Como congecuencia del contenido de [z presents clausula 3o proceders & sustituir gl raferido
pagaré por uno nuavg por un valor de USSH 896,800.00, con jguales condiciones de plazo ¥
tasa de interés que el original.

A1 31 da diciembre def 2017 y 2016, comespondan a:

Malkitin:

Renovacion préatame recibide el 7 de julio del 2016, al 5% de
interés anual, a 730 dlas plazo, el capltal y los intereses seran
cancelados al ventirnianto.

Rigardg Gampos

Préstame rmoibido el 1 de jutio del 2015, al 9.33% de interds
gnuel, a 1820 dias wista, €l capltal ¥ los intereses seran
cancelados al vengimianto.

Préstamo recifido el 1 de septiembre del 2015, al 8.50% de
intergés anwal, 3 1440 dia vista, el capital al vencimiente. y los
inbereses seral cancalados tfimestralimente,

Préstamo recibide el 1 d& octubre del 2015, al 9.50% de
inlerds angal, 2 1440 dias viela, of oapial ol vertintlenio y 1W0s
intereses seran cancelados rimestraimeante.

Pr&starmo recibido el 12 ¢de abril del 2047, al 9.50% da intarés
anual, a 1460 dias viste, &l capital el vencintiento y los
intereses saran cancelados imeslralmerts,

37649504 400,000.00

167,000.00 174,000.00

130,000.00 £30,000.00

50,000.00 20,000.00

30,000.00

753,405.94 ¥54,000.00
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A. GRUAMAZDNAS
NOTA A LOS ESTADDS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresadas en L3S A. dolares)

PATRIMONIO:
a) Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compaila 2818 conglitvide por
1.10,000.00 acciones ordinariaz nominativas de USS. 1,00 cada una,

& paricipacion accionaria la constituyen [a Compafiia Golden South Group LLC., fque poses
1,009,900 de acciones que representan el 29%, y el Ec. Simén Parra Boyd con 100
scciones, que represenda al 1%,

h)} Reserva lagal

L& Ley de Compafias establece que un valor no menor del 10% de la ullidad nets anuval sea
apropiadn como resenda legal, hasta oue rapresents nor o menos el 50% del capital suscrite
pagado. Esta reserva no pueds ser distribulda a los acclonistas, pero pueds ser uilizada para
abgorber perdidas futuras o para aumentos de capital.

CONTRATOS;
CONTRATO DE. PRESTACION DE SERVICIOS

Con fecha 1 de junio del 2015, se fimd Condrato de Prestacidn de Serviclos enfre Grupo
Empresarial Amazongs GRUAMAZONAS 5. A y of Economista Alberto Dahik Garzoz.

Grnupe Empresarial Amazonas GRUAMAZONAS §. A, reschid contratar civilmente al economista

Alberto Dahik Barzoz, para que desempeiie el carge de Viceprasidente para o cual se axtendis el
respective nombramiento.

Las partes han acardado como justo hororario por la prelacidn de lgs sendicios condralados )
sefior Alberto Dahile Garzozi, en sy calided de Vicepresidente, la cantidad de U34 5,000.00
mensuales, Adicicnalments se ha pactado et pago de una remuneracidn varlable, segin ef éxito de
los proyectos que el Sr. Dahlk presente a la empresa.

El plazo de durackon del contrato es el estatutario para los Vicepresidentes, &l misme gque podeé 3ar
renavado de forma Indefinida.

CONVEMNIO DE FINIGUIT

Con fecha 3 2 agosto del 2017, =e fimd Convenio de Finlouita entra Grupo Empreganal Amezonae
GRUAMAZONAS 5. A v el Economista Albetto Dahik Garzozi.

De fecha 1 de junio del afo del 2015, Las partes suscrbleron un Contrato de Prestacion de
Servicioz, mediante gl cual "Greamazonas" contratd a “El Profesional® para desempefarse como
Viceprasidente de la compsiila con todos los deberes, obligaciongs vy atibuclotes que
estalutarianmente |2 corresponden. A fa presents fgcha “Las Partes”, en virud de lo digpuesto en la
clAusula novena del referido contrate, de comin agirerda, susariben el presente convenio de finlgquito
af que le dan 10s mayores sfectos legales.

Clausula Tercera.- Finiguito: Lag partes de comiin acuerdo, en sete acto conyienan an t2omicar su
relacion eonfraciual, compremetiendoss "El Profesional™ a prestar sus senvicios hasta < 31 de julle

del 2017, fecha en la cual quedars terminado inmediatamente sin necesidad de formalidad alguna
para &l efecto,

Clausula Cuarta.- Declaractn da inexistencia de refacion izboral: “El Profasianal exprasaments
declara que nunca exlstld, ni existe, vinculacion laboral con "GRUAMAZONAS", ni con terceras
compafiias o Fideicomlsos con las que ésta tuviers relacidn camercial,
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GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS 5. A. GRUAMAZONAS
B NOTA A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

ANCE TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
iExpresadas en U .5.A dolares)

CONTRATOS:

CONTRATO BE PRESYACION DE SERVICIOS

Con fegha 3 do agosts del 2047, 3s fimé Contrato de Prestacldn de Servicios enire Grupo
Empresarisl Amgzanas GRUAGAZONAS 3. A ¥ &l Economista Alberta Dahik Garzozl,

Grupo Empresanal Amazonas GRUAMAZONAS 5. A, resolvid contratar civilmente al econamista
Alerte Dahlk Garzozi, pae oue desempsefis el camo s ASESOR en malefia de geshion
empresanial, y en la estructuracién, implementasion ¥ ejecucién de proyectos de “La Contratante”,
deblendn para gl efecto, inclusive pero sln ser limitative, analizar cusnta propuesta de negocios,
reformas legisiativas, informes de rfesgos, informes ecardmicss le preserkars aste Oitkme, v Gt
opinfones & informeas con [ finalidad de velar por los interéses de "La Contratants”

Las parte® han acordado como justo hohorarie por la prestacidn de los senviclos contratadas al
sefiot Altenn Davik Garzezl, en su calidad de Vicepresidente, 1a cantidad de USS 1,517.86 (mds
WA} mensuales. Adicionalmente se ha pactado el page de una remunsracion variable, segun &l
&xito de los proyecios que &l Sr. Dahik presente 2 (8 empress,

El plazo de duracidn del contralo &5 ef estatutanio para los Viceprasidentes, &l mismo que podra sar
renovado de forma indefinida,

REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo disRuesto en Besoluchon do. 020 1CLO0E de sl 22 del 2002, efectuamos
las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre def 2017, no eviston activos y
pasivos contingentes, exceplo por el que ge indica én la Nota F y N de este reporta,

2. Eventes subsecuentes.- A lg fecha do emision de este informe (Marzo 26 del
2018), no axisten eventos subsecuartes qua reportar.

3 Partes ralacionadas.- Al 31 de diclembre del 2017, GRUAMAZONAS 3 facturado
por asegorias, cesmdn de derechios y beke de datos ¥ reembolsos varios a
COLCORDES S, A, US$ 72454080, CITYBOX S, A USH 14016380, ¥y
PROZONAS 8, A, USSH 5 135.53, y Fidelcomiso Ribera def Daule ST 1,147 ,653.43
las demas trangacolones eaire pasies relationatas se revelan en las nolas a los
estados financleras.

4. Cumplimiento de Jag medidas correctlvas al contral Intarma .- Dwante ¢ penode
augitado, hemos dado cumplimiento a |as recomendacionas efectuadas pars superar
tas observaciones detectadaa por Auditoria Extema.

Las otres revelagiones dispuestas en 14 indicada Resolucian, 2stan reflejadas en las nofas a los
estados finagoieros; agusllas no mencionadas no aplican a fa Emprasa, por jal razdn no son
raveladas,

/’fﬂ_

Aljomar &€0. 5. A.
Contador RNGC No. 105

Antanio Cevallos
presldante
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