INFORME DE COMISARIO

A los accionistas de Empresa Hotelera Lucupa 5.4

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafias y la Resolucién
MNo. 92.1 4 3.0014 de octubre 13 de 1952 de la Superintendencia de Companias, referente
a las obligaciones de los comisarios, en mi calidad de Comisaric de Empresa Hotelera
Lucupa S.A., presento a ustedes mi infarme y opinidn sobre la razonabilidad y suficiencia
de la informacion presentada a ustedes por la Administracion, en relacidn a la situacidn
financiera y resultado de operaciones de la Compafia por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2017.

Responsabilidad de la administracién de la Compania por los Estados Financieros

La preparacién y presentacion de los Estados Financiercs de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Finandera, es responsabilidad de los administradores de
la Compafia, asi como el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion de tales estados financieros.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la compafia,
basada en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la administracion,
de las normas legales, estatutarias y reglamentanas, asi como de las resoluciones de la
Junta General de Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de |as normas internaciones de
auditoria, incluyendo en consecuencia pruebas selectivas de los registros contables,
evidencias que soportan los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros,
adecuada aplicacion de las Normas Internaciones de Informacion Financiera, evaluacion
del control intemo de la Compaiiia y olros procedimientos de revision considerados
necesanos de acuerdo a las circunstancias.

Para este proposito, he obtenido de los administradores, informacion de las operaciones,
registros comables y documentacion sustentadora de las {ransacciones revisadas sobre
bases selectiva,



Adicionalmente, he revisado el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017
y el correspondiente Estado de Resultados Integrales, asi como los libros sociales de la
compania y, entre ellos ias actas de Juntas de Accionistas y Direclorio. Considero gue los
resultados de la revision proveen bases apropiadas para expresar mi opinion.

Opinion sobre el cumplimiento

En mi opinidn los estados financieros mencionados se presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de Empresa Hotelera Lucupa S.A. al
31 de diciembre de 2017, y el resultado de sus operacionas por el ano lerminado en esa
fecha, de acuerdo con laz Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion presento en resumen, la situacion financiera de la compania:

RESULTADOS

IMGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS § 1,606.288.7 100%
-} COSTOS ¥ GASTOS 5 -1,544 823,22 6%
Rendimiento del Perlodo (antes de impuestos y trabajadores) 1 &1,475.49 4%




Estado de cambios en la posicion financiera

ACTIVO
ACTIWD CORRIENTE § 28981158 I7%
ACTIVD NO CORRIENTE 3 488537 47 63%
TOTAL ACTIVD § Tre,348.02 100%%
PASIVO
PASNO CORRIENTE § 38esBeZB9 41%
PASND NO CORRIENTE 2 25,178.85 3%
TOTAL PASIVO § 34404254 A4%
PATRIMONIO
CAPITAL 3 2,000.00 0.3%
RESERVAS 3 24740892 3%
RESULTADOS ACUMULADDS & 18589856 24%
TOTAL PATRIMONIO § 43530648 56%

El 56% del activo esta financiado por los accionistas y el 44% de los activos ests
financiado por terceros.

COMENTARIOS
Del estudio de los respectivos Estados Financieros, he obtenido los siguientes indices:
INDICE DE LIQUIDEZ
ACTIVO CORRIENTE § 28981155 § 0.91
PASIVO CORRIENTE § 31886269

Este indice de Liquidez demuestra que la Compariia puede atender sus créditos a coro
plazo 0.91 veces. Es decir por cada dolar de deuda existe $ 0.91 para cubrirla en el corto
plazo.

INDICE DE SOLVENCIA



El indice de Solvencia del afto 2017 es:

TOTAL ACTIVO $ 77934802 § 227
TOTAL PASIVO $ 34404254

Este indice de Solvencia es de 2.27 veces, demostrando que la situacidn financiera de la
Compaiiia es correcta.

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han cumplido con las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio; Yy, que
los libros sociales de la compaiiia estan adecuadamente manejados.

Opinién sobre el control interno

Con base en los resultados de la revisién efectuada, considero que la administracion de la
compafiia ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual
contribuye a gestionar informacion financiera confiable y promueve el manejo financiero y
administrativo de sus recursos.

Informe sobre el cumplimiento a la Ley de Companias

Es importante sefalar que en mi calidad de comisario, he dado cumplimiento con todas
las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiias-.

Atentamente,

CPA. Leonardo Morales Salazar
Comisario

Cuenca, 14 Marzo de 2018.



