ORLAESA

Notas u los estados financieros

Del 1 de Enero Al 31 de diciembre del 2018
Expresados en Dolores de E U A

1. Informacion sobre Ia Compaia

ORLAESA fue constituida en GUAYAQUIL provincia del GUAYAS — Ecuador, segun Resolucién de
la Superintendencia de Compafiias con fecha 16 de marzo del 1992,
La compaiiia tiene su domicifio fiscal en el cantdn GUAYAQUIL, la compadiia tiene asignado por el
Servicio de Rentas internas, ef Registro Unico de Contribuyente No. 0951215670001,

La actividad principal de la Compaiiis es dedicarse a las actividades:
SE DEDICARA A TODOS LOS ACTOS DE COMERCIO RELACIONADOS CON LA REPRESENTACIO,
DISTRIBUCION, IMPORTACION, EXPORTACION DE PRODUCTOS DERIVADOS DEL PETROLEO | 3 { TN
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2. Bases de presentacion
a.  Declaracién de cumplimiento
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Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) para las PYME's.

Para la Commﬁham.scnhspdmmmﬂmxmospmamm
con las NIF para las PYME's. La Compaiiia ha seguldo los procedimientos y criterios
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Accionistas de la Compafiia con fecha 31 de marzo del 2019,

b.  Basesde medicién
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¢ Moneda funcional y de presentacién
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funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que e principal ambiente
econdmico en el cual opera la Compafifa e el mercado nacional. Consecuentemente, las
fransacciones mmm;mmmummumammm:u
consideran “moneds extranjers”.

Loz estados financierca-al 31 de diclembre de 2018, estin presentados en dédares de log
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Comgpafia, de curso legal y de unidad
e cuenta del Ecundor desde marzo del 2000,

Uso de estimados y julclas

La preparacion de estados financiercs de acuerds con s NIF requiete gue &
administrackin de ls Compafiln efectie clertas estimaciones, juickos y supuestos gue
afectan lz aplicacion de politicas de contabilidad v kos montos reportados de actives,
pasives, ingresos v gastos informados. Los resultades reales pudieran diferk de tales
estimaciones,

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes se revisan sobre una base continua, Las revisiones
de las estimaciones contables san reconocidas en &l periodo en gue las estimaciones san
revisadas y en cusiquier periado futuro afectado.

1. Politicas de contabliidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consstentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros ¥ an i prepasacion del sstado de
situacion financiera de apertura ai 01 ENERC del 2015,

(Clasificacién de saldos corrientes y no corrlentes

Los saldos de activos y pasivos presentadods e=n el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelloz con
wencimients igusl o inferior 8 12 meses, los que estin dentro del cico normal de la
operacion de la Compaiifa, y como no corrientes; kos de vencimiento superiar a diche
periodo,

Ingtrumaentos finanderos -
Activos finanderos no derlvados

{a Compaitia reconoce inickimente ios préstamos, cuentas por cobrar y depaaitos en |3
focha en que se originan,  Los otros activos financieros se reconocen nicialmente en la
fecha de negociacion en fa que ls Compafia comienta & ser parte de las provisiones
contractuales del documenta,

La Compaftin procede o in bajs de un active financiers cuando kos derechos contractuales @
los fiujos de efectivo derivados del activo expbran, o cuasndo transfiere los derechos a
recibir los fujes de sfective contractuatas ded active financiers: en una transaccidn en W
que se transfieren substancalments todos os riesgos y bensficios relacionados con la
propiedad del active financiero. Cualquisr participacion en los activos financisnas
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transferkdos que sea cresda o retenida por I Compafila se reconoce como un active o
paHVD SepaTROD.

Lo sctivos y pasrvon financieros son compenasdos y o monlo neto presentsdo en el
estado de situscicn financiers cuando, ¥ s6lo cuahdd, la Compafila cusdits con dWn derecha
Iegal para compensar los montos y Senre el propdsito de Rouidar sobre una base nets o de
realiar of activo y liquidar sl peshvo simultdneamaents.

La Compafiia tene los nguientes actives financiercs no dervados: efectivo y equivalentes
de efective, acthns financlerns mantenides kasts o VENCiMiEntn, préstamos y partidas por
COUTAr ¥ POT pagar.

bl Eectivo y equivsientss de efectivo

£l afective y equivalentes de efectivo se componen de los salded del efectivo
disponible. en cajs v bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plamo

sdquindas en valores altamente liquidcos, Mupries & un riesgo poco sagnihcativo de
carnbior. en Eu vabor v CON VenCimesntoy originales de 7es mewss 0 meanos.

bE. Préstamos y partidas por cobrar

Lo préstamos y partides por cobrar son activos financiencs con pages fiios o
determinzbles que no se cotizan en un mercedo sctvo. Estos activos inicalmente 1o
reconocen al valor reronable mes cualguier costo de transaccidn directamente
stribuible.  Postevior sl reconocimisnto necial, s préstames v partidas por cobsar i
valonen al costo amorijado usando &l méodo de mterds efeclivo, menos lad
pérdidas por delerioro. Los préstamos v partidas por cobrar s componen de Jos
deudores comerciales y otras cuentas y doscumentos por cobirear,

Pashvos Finanderos no Derfvados

inicsalmeente, ka Compadfia reconoce los mstrumenntos de deuda emibdos en ia fecha en que
& ongenan, To00s oS otrol PRUVDS NINBNCIETOE KON reconoodos iIncaimente en i2 fecha
de la transacodn en la que 8 Compafiia se hace parts de las disposiciones contractuabes
del documentn, La Compafia procede @ In baja de un pasivo finenciero cusndo sus
chigaciones controctuales se concelan o expiran.

Loz activos ¥ pashvos Snoncieros 3on compensados y of monto neto presentade en of
estado de situacion financiers cuando, y sdlo cusndo, ls Compaiiis cuenta con un demecho
legal para comperar los montos y tene of propouito de lgudsr sobee una base neta o de
realianr ol activo y hguidar of pasivo simultdneaments.

La Cormpafiia tene ios siguisntes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto y largo plaze, cuentas por pager comerciales y otras cuentas por pager.

Estos pasives financieros son reconocidos miciabmente 3 Su vaikor raronable mas Cuabquier
coato de transscon diveclaments atiboible.  Poslenod sl reconotimentd Hudisl, estod
pativos financieros 1e valorizen 8l costo amortizade uiando = método de intenis efectivo,
Acciones Comunes
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Lad acoiofes comunes son clasificadss como patrimonio.  Los costos incrementales
atribuibles directamente & la emisidn de acclones comunes son reconccidos comp una
deduccién del patrimonio, neto de cualguier sfecto ributario,

¢ Propiedades y equipos
ol Reconodmiento y Medidon

il

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciaciin
acumulada y pérdidas por deteriorn. Las propiadades y equipos se reconocen coma
activo &t es probable que s& deriven de ellos beneficios econdmices fuluros y tu
zosto pecde ser detorminado de una manera flable.

Las propiedades y aguipos se pressntan principalments o su costo atribuido, que
représenta su valor razonable con base en avallos practicedos por peritos
independinntes para determinar &l valor 3 asegurar; y, cuando fue impracticable
reaflzar la comparacion con avalios relacionados, |od activos se presentaron a su
costo de adgubsicion. Las pardidas por deterioro, siaplicaren, se reconocen & través
de una rebaje adicional en su valor, & kod cornponentes afectados.

Mejoras v renovaciones mayores gue Incrementes b wida ubl del activo o s
tapacidad productiva, son capitalizados sdlo sl es probable que se deriven de ellas
benefiios econdmicos futuros pars [ Compafila v b coste puede s&f estimada do
manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconockdos en resultados cuando oourren.

Cuando parfes de una partide de propiedades y equipos poseen vidas dtlies
distintas, son registradas de forma separads comeo un companeste integral del
activi,

Las gamancias v pérdidas de la vents de un componente de propiedades y equipos
son determingdas comparando lod preckos de venta con sus valores en llbrog, v son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen,

Reclasificadon a propiedades de inversion

Las propiedades gque no son ocupadas por l@ Compalita en sus operaciones 500
reclasificadas a propledades de Inversin y se valorizan & su valor razonshle. Un
sumento en ol valor en libros de las propiedades de inversion se meconoce en el
patrimonio Incrementando el superduit de revaluackan, slempre que no correspanda
o | reversian de pérdidas por deteriorn reconocidas previaments, Las pérdidas se
reconocen directaments en resultados, cuando no existen importes reficionados
cof dichos blenes en &l superdvit par revaluacidn denbio del patrimonio,

Depraciackin

La depreciackin de propledades y equipos se chlouls sobre el monto depreciable,
gque corresponde al costo da un active, u ofro monto gue se sustituye por &l costo,
menas su valor residual, Ls depreciscidn es reconocida en resultodos con base en ol
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migtodo de linea recta, consfderandao |8 vide Ofil establecida para cada components
de |45 propledades y equipos, en funcidn de un andlisis técnico efectuado por un
perito independiente,

Los metodos de depreciacian, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan s &5 necesario,

d. Deterlara

el

Activos Ananderos

Los nctivos financieros son- evaleados por (8 Compafiie en ceda fecha de
presentacion de los estados financieros, pars determinar s| existe evidencin objetiva
de deterioro. Se considera que sxiste esa evidencia objetiva cuanda he ocurrido un
evento ‘de pérdide desplbs del recongcimients inicisl del setve, con efectos
negativos en log Mujos de efectivo futuros del activo gua pusden estimarse de
manera fiable.

La syidencia objstiva de que un activo financiero estd detsriorado pueds Inchuir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructurackon de un valor
sdeudado a la Compafiia en términos gue ésta no tiens otra alternative que aceptar
Ia reestructuracion, indicadores que ¢l deudor o emisar entrard en bancarrota, o la
desaparicion de un mercado active para uma inversion,

La Compaftia considera la evidencia de deteriors de las partidas por cobrar a nivel
especifico. Le evaluacion se realiza sobre |a base de una revision objetivae de todas
|ss cantidades pendientes de cobro al final de cada pericdo vy representa la mejor
estimacion de ln gerencis sobre |es pérdides &n que podrlsn Incufrirse por este
concopto.

Una pérdida por deterore relacionada con un active fimanciere que se valora al
costor amortizado se calcela como be diferencia entre f valor en libras del active vl
wibor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultades y se reflejan en una cuenta
de provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre el active deteriorado
continda reconociéndoss @ través del reverso del descoento. Cuando un hecho
potterior csusa que o monto de i peérdida por deterioro disminuym, esta
disminucion se reconoce en resuftados,

Las perdidas por deterioro’ pueden ser revertidas Unicamente s| &l reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconodida.
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i

Activos no Financleros

Bl valor en Mbeoa de los actives no fnanceros de b Compahia, diferentes 3
inventarios, propiedades de inversion = impuesto diferido activo, s revisada en la
fecha del estado de situscidn financiers para determinar si existe aigin indicio de
deteriore. 50 elsten Gies indicios, entonces se estima o valor recuperabla del
Btivo.

El valor recuperable de un activo o unided generadors de efectivo es o valor mayor
entre su valor en uso y su valor raconeble menos los gEitos de venta  Para
determmar af valor &n win, we destuentan ot flujos de efectivo futuros estimadcs =
1 vilor prezents uiando una 1ass de descuento antes de impuesto que refleja las
walotaciones actuales del mercado sobee ol vaior del dineno en &l Hempo y los fieagos
eipecificos que puede tener sl active. Para propasitos de svaluacion del

deterioro, los actvos son agrupados junios en un peguefio grupo de activos
Hlamadaos “unidad generadora de efectiva” que generan fiujos de antrada de efective
provenlaries del use coatinue, los que son independientes de los flujo: de entrada
de efectivo de otros Sctives o grupos de activod.

Una pérdida por deterioro es reconocids i el monto en libios de un active o su

unidid generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable, Las pérdidas por
deterions son reconocidas en ¢ etado de résultados integrates.

Laa perdidas por deterioro reconocidas &n periodos anlenores 5o revisan on la fecha
de cads estado de situscién financiers para determinar sl las mismas se han
reducido. Las pérdides por detevioro se revierten 5 swiste un cambio en los
estmados ublizados para determinas & valor razonable. Cuando se revierte una
pirdida por deteriono, & valor e libras del active no pusde exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreclacion y amortizacionss, s no se hubiese
reconocido una perdida por deteriore.

¢ Beneficos a Empleados

i

.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios & corto plazo de los trabajadores son medides sobre
una base no descontads (esto e, valor nominal derivado de la splicacsdn de beyes
(zborales scuatorlenas vigentes| y son contabifizadas como gaston @ medida que =
servicia relasionady ie proves.

S reconoce un pasive 9 fa Compafiia posee una obligackdn legal o implicits actual de
pagar eile monto como rejulisdo de un servico entregado por el empleado en el
pazado vy la oblgacsin puede ser sstimads con fiabilided. s principales
acumulaciones reconocidas pot este concepto cormesponden @ I decimotercera
remuneracion, decimocusrta remunerackin, fondod de reserva, Vacaciones y
participachon de los trabajadores en las utilidades de la Compadila.

Beneficios por terminacion
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Las indemnizaciones por terminscion o cesr laboral 100 reconadidas como gesto
cuando la Compalia s¢ ha compromebdo, tin poubilided reslists de dar marcha
atrds, & un plan formal detailado para dar por terminada la relacion contracteal con
oy empleados

Ll rarticpacén de trabajadores en tas utilidades

La Compafiis reconoce Con CEMED & ios retultadons del ejercickn sn que 5e devenga, ol 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades, de corformidad con lo establecido
en o Codiga de Trabajo,

Provislones i contingencas

Las obligaciones o pérdidas asociadas con prowvisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litighos, mubtss o penalkdades en general, se reconocen coma paaivo en ol astado
de situscidn financiera cuando existe ana obligacion legal o implicita resultante de sventos
pazados, &4 probable que serd necesynio un desembolio para cancelar [a obligacdn y of
monto puede e Fafonablemente estmado. B importe reconocido como provision
commeiponde & la mejor estimacidn, 2 fa fecha del estado de stuackon fimanciers, del
derembohio AeCRLENo pars cancelar ls obiigacion presente, tomando BN CONLIGETS00R ot
riesgod & incerfidumbres gue rodean 3 b mayora de los juceios ¥ CEICUTSIENCIES
concuttentii b I valorscion de estas

Cuantdo no e probsble que un fiujo de salida de Denelicios economicos sea requerida, o ef
mante no pusde ser eitimado de manera fiable, 1a obligacién es revelada come un pasiva
contingente. Obligeciones rezonablemente posibiles, cuys existencia sevd confirmads por
Ia ocurrentia o no ocurrencis de uno o mas eventos futurod son también reveladas como
pasivas contingentes a menos gue |a probabilided de un flujo de salids de beneficias
ecandmicos saa remata, )

Los compramisos significatives son revelados en las notas de bos estadeon financieros. Nose
reeORGCEn Ingresod, ZANAACIES o BElivos contingentes,

Reconoclmiento de Ingresos ordinarics y gamos.

Lo ngreson provenianies de 8 venta de bienss en of curso de Wn sctndades ordinanas
son reconoodod al welor raronsble de b contrapartds recibids o por recthar, nets de
devoluciones, descuentos, bonficecones o rebajas comerciales v del mpuesto 3l valor
agregado. Lo ingresod son reconoodos cuando exisie evidencis periuasive que o riesgo v
ko beneficion wgnificativos de propiedad han sido tramaferidos al comprador, ¥ no
subsisten inceridumbres significativas refativas 2 la recuperacidn de |2 consideracion
adeudada, do los cottos asocindos o por iz posible develucién de los bienes negocisdos,

s oportunidad de las transferencias de riesgos v beneficios verla dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventos, la transferencie
generalmente ocurme al momanto de la entrega de-los productos en s instaleciones del
romprador yio cusndo este Ulitimo recoge de las instalaciones de s Compafiia los
productos.
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son ncurndos, 5= reconoce
inmedlatamente un gasto cuando & desembolse efectuado no produce bereficios
pcondmicos futluros o cusndio tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplic las condicionss pera U reconocimiento como activos en el estado de stuacicn
financiars. Se reconols Larmbabn un garto wh o estedo de resubtadon ntegrales en aguelion
CRLON BN QUE S INCUrTe 20 Uh pasivo.

h.  ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estén compuestods biisicamente por ingresod por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interds
wfectivg.

los costos fimancercs estdn compuesios por gastol por inteveses en prastamos ©
financiamisntos y comisionss pRgACas. LoN costos por prastamos que no son directamerte
atribuibles a la adguisicion, la construccidn o la produccion de un activo que califics para
eapitslizacidn de intorés, se reconocen en resuitados stando of método de interés elective.

L impuesio s la renta

El gasto por impoesto a la renta sstd compuasto por el impuesto cormiente y el impuesto
diferido. El impusito & ls rents cormente v diferida o reconocido Bn reultados, exepto
gue sv refacione a partidas reconockias en olrop resuitados integrales o directaments en 2
patrimonio, en tuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en olros
resultados integrales o en al patrimonio, respectivamente.

H impusito oomients o3 el impueito que se sspera pagar sobre la vtilided gravable del sfic
utihizando fa tasa imposibva aphcabie ¥ cuslguier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impueilo & ia renta diferide ¢ reconocido sobre Las diferencias temporales existentes
entre ol velor en libros de los sctives v pasivos reportados pars prOpdsitod financierot y sus
comespendientes bases tributarias. Mo st reconecs impuesto @ fa renta diferido por las
diferencias temporales gue surgen en &l reconocimiento Inicial de un active o paslve en
una traNsCcCion gue NO B3 uhe combinacion de negociod, ¥ gue no afects la wtilided o
perdida financera m gravabie.

El impuesto 2 la renta difenido o3 medido o I tasa de iImpussto que 19 espera apligue al
momento del reverso de las diferencias temporaies de scuerdo a la ley de impuesio s la
rents promulgads o sustancialments promulgsda 3 la feche de repofte.  Los activos y
pasivas pof impuesto diferido son compensados 5i existe un derecho legal de compensar
Ioa pasivos y activos por impuestol corrientes, v estdn relacionados con e impussto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un ctive pof empuesto difendo & reconockdo Pof Ly perdics tnbutarias rasadables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medides en que sea probable
gua estén disponibles gananciss grovabies futures contra las que pusden ser utilizados,
Los actives por impussto diferido son revisados en cada fecha de reporte y 100 reduckdos
en la medida que no see probable gue los beneficios por impuestos relacionadod Lean
realizados.

et B8
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Solo se compensan entre ¥ v, consecuentaments, se presentan en los estados financieros
por U Importe neto, los saldos deudores y acreedores tribotarios, reconocidos como tales
pov aulorided tributaria, v wempre que los creditos tributancs respectivos no se hallen
predcItes ¥ que. ademdl, 1e relscionen con =l MmO B de IMPUESTE 3 COMPERLE

4. Normas contables, nusvas y reviiadai, cmitidas pero aidn no de aplicadin efectiva

Una serie de nueves normas, madificaciones a normas # interpretaciones son aplicables a los
periodos anvales gue comienzan después del 1 de pnero dal 2008, v no han sido aplicadas en la
jpreparacion de astol estados financiaros. Minguna de estss normas bendrd un efectn wobre los
eitadad financieros de ls Compafia, con excepeidn de la NIIF 9 instrumentos Financieros, fa cual
terd obligatona para los witsdos financieros de fa Compafiia pars o afio 2018 v podria cambiar
Ia clasificacion y Ia valorizscidn de los actives fmancieros. Le Compaltia no piensa adoptar esta
norma en forma anticipada v & alcance del impacto no ha sido determinado.

5. Admintstracan de riesgo fnancero

En #l curso normal de sus operaciones s Compofila mstd expuests a los siguientes resgos
relacionados con el uso de instrumentos financisros:

5.1 Mareo de Adminkstrackin de Rigigos

la sdminiziragion monitores ol cumplimiento de e politcas v los procedimlento: de
sdminstracon de rego ¥ revits 4 U manco de sdminstracian de Heago o1 3pIODABGo
respecto de ks Nesgos a ios que s enfrenta la Compehia,

5l Alesgo de crédito

£ riesgo de credito es el riesge de pérdida financiers gue enfrenta la Compafila 8l un
clients o contraparts en un Instrumento financiero no cumple con us obligaciones
contrectuaies, y e ofiging principalmente de las cuentas pof cobrad comrcialed v lod
Instrumentos de inversian de ks Compafia

Cuentas por cobrar comerdalies y otras cuantas por cobrar

La mwposicion de ka Cornpafin al riespo de crédito se ve afectada principalments por la
venta de la cosecha @ sus clientes exportadores, lo cual origing una concentrackan de risgo
de erddito, sobre el cual no tenen un contrata legalizade, tina de forma verbal.

Las ventas del periodo se hayen sfectusdo con sus prncipales clientes exportadores por
sproximadamants mis de 1 3fos v nunca sa han originador pérdidas.

La Adminisiracon consders que no eusten pérdidas en las gue se haya incurmido pero gue
aun no se han dentificado,

5000, Riesgo de lguides

El riesgo de liquides o3 el riesgo de que |a Campafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con 1 pasivos financerss, que son liguidados mediante la entregs
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o efeclive u oUros activos Hnancieros. B enfoque or 3 Adminsacsin para stmanstiTes W
liguider es contar con bos recursos suficientss disponibles en caja ¥ bancos para cumpiir
con sui obligaciones cuanda vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
Incurrir on pérdidas inaceptables o amiesgar ln reputascion de i Compafiin.

La Administracion dispone de informacidn que le permite moniterear los requerimisntos
de flujs de efectivo; por lo general [ Compaflia tlens como objetive contai con los
FBCWIT0l NECESAnins pars wolventar kod gastos operackonsles siperadot durante un periodo
de 60 dias, esto exciuye o poiuble impacto de circunstancies extremat gue no pueden
predecirie razonablemente A ln fecha de emisidn de este informe no s han detectado
situacionss gue 3 critero de ls Administracidn puedan per consideradas como resgo de
liquidag.

Rigsgo de mercado

Ls esposicion de [ Compaflis @ resgo de marcado 52 presents por lod cambios en los
precios O La cags de banano o &l EXlenol v Icalments, v il R de iteres Gue pudieran
atectar oy ingresos de la Compafiia o e valor de los activos financieron que mantiens. Bl
objetivo de la admintstracion del riesgo de mercado e administrar v controlar lns
exposiciones a este rissgo dentro de pardmetros raronnbles y al misme tempo optimizar la
rentabilidad de la Compaliia.

La Administracion considera gue las vanaciones en 183 t@sss de interes, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importants en los Mujes de @ia v utilidedes provectadas
por ln Compafiia.

Riwsgo operacional
Ricsgo operacional &5 of rieigo de pérdida directa o indirectz originada de una amplis
variedad de causas asociedes con el personal, la tecnologla e infrasstructura de fa
Compalila, y con factores externos distintos de hod riedges de liguides, de mercado y de
crédito. Los riesgos operscionales surgen de toclas las operaciones de la Compafia B
objetive de s Compadia o5 adminstrar of riesgo operacional de manera de equilibrar
prevencion de péndudet finenciers v o dafic a la reputacion de la Compalila con B
efectivided general de costos, v de limitar procedimientos de control que restringan 12
inlcintiva ¥ la creatividad,

Adminlstracion de capital

Ls politica de la Compafia es mantener un novel de capital que |2 permita mantener i
confianza de kos acreedores v ol mercado, v sustentar el desarmofla futuro del negoco. s
Compalis no e5td supeta 3 reguersmientos externos de mcfemento de capital.

L@ lunta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcion de ello determin ol nivel de utifidades qiie 3o rolmvierte anualmants y ol nivel de
dividendos que te paga a los acclonlitas. La decishon de relnversion también se basa en los
incantivos tributarios que recibe la Compafila. No hubo cambios en el enfoque de ia
Compafia para la auministracion de capitsl dursnte o afio; tempoco existe un plan de
comprs-vents de accione definide.

CAPITAL

-10-
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Al 31 de diciembre del 2018, e capital social estaba constituido por 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un dolar cada una, totaimente pagadas.
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