SINAIFARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LO ANOS QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1. INFORMACION GENERAL

SINAIFARM S. A. fue constituida el 23 de julio de 1998 en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal
es la comercializacién de medicamentos, insumos hospitalarios y productos varios.

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, en la Calle Miguel Cordero 6-140 y Av.
Solano.

La Compafia mantiene inversiones en asociadas, en donde ejerce influencia significativa, por lo que actia
como una entidad controladora; sin embargo no prepara estados financieros consolidados por cuanto se acoge
a la excepcidén de la NIIF 10 (parrafo 4), debido a que otra compafiia tenedora de acciones es la que consolida.
Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Segtin las regulaciones vigentes en el Ecuador, el ejercicio econdmico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacién de los estados financieros,
se detallan a continuacion:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, en cumplimiento de lo establecido en la Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compaiiias.

Bases de Medicion: Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de presentacion: La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros es el
délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a
menos que se indique lo contrario.

Estimaciones y juicios contables: La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la
elaboracidon de estimaciones contables que inciden en la valuacidon de determinados activos y pasivos, y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: Los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, considerando razonablemente los
posibles cambios en el mercado, muestran que Sinaifarm S. A., sera capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicién financiera de la Compafiia,
la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables
econdmicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compaifiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de
situacion financiera se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia,
y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas a todos los periodos presentados en
los estados financieros individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Activos Financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la fecha en
que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Compafifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una transaccidon en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compafiia tiene la intencién y capacidad de
mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se clasifican como mantenidos hasta el
vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualesquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento
incluyen instrumentos de deuda.

Cuentas por Cobrar: Las cuentas por cabrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar.

Deterioro de activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un active financiero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por
parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en términos que la Compaiiia no consideraria en
otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario o emisores, condiciones econdémicas que se relacionen con incumplimiento o la
desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado tanto a
nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversidn del descuento. Cuande un hecho que ocurra
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después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya,
esta disminucién se revierte contra resultados. La Compafiia registra provision por deterioro o incobrabilidad
con cargo a resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transicion en la que la Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La
Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros que son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, son
revisados en la fecha del Estado de Situacién Financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor en uso y su
valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados en ef grupo més pequefio que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generados de
efectivo. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el
importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede
exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine el
valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién:

Cuentas por cobrar.- las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidos al monto de la factura si el
efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los
préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacidn financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo, o por su descuento a tasas de interés
de mercado en el caso de aquellos con vencimiento en el largo plazo.
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Propiedades de Inversidn.- El valor razonable es el monto estimado en que la propiedad podria intercambiarse
a la fecha de los estados financieros. Debido a que no existe un mercado activo para propiedades simitares, la
Administracion de la Compaiiia considera que no puede estimarse de manera fiable el valor razonable de las
propiedades de inversién. Este valor razonable se determina Unicamente para propositos de revelacién.

La Compafiia ha estimado un rango de valor razonable considerando el valor estimado de arrendamiento, la
vida econémica restante de la propiedad y tasas de descuento que reflejan la evaluacion actual del mercado
sobre la incertidumbre en la cuantia y calendario de los flujos de efectivo.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anualés, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacidn financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor razonable con
base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras
y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizaciéon (VNR), el menor de los dos, el costo se
determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de realizacién (VNR) es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de venta y distribucién.

Propiedades y equipos:
Reconocimiento y medicién.- son valoradas al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo incluye los gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye:

El costo de los materiales y la mano de obra directa,

Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su
uso previsto,

Cuando la Compaiiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos
de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; vy,

Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados,
son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas como
partidas separadas {componentes principales) del activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad y equipos son determinadas comparando
los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidos en resultados.

Costos posteriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedad y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién.- La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacién
de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas utiles estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se
deprecian. Los elementos de propiedad, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estdn
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el
activo esta completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida util en afios

(hasta)
* Edificios 50
s Vehiculos 10/5S
* Muebles, enseres y equipos de oficina 10
* Equipos de computacién 3

Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Capital Social: Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son clasificadas como
patrimonio, los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias de haberlos,
son reconacidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con
fiabilidad y es probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio econdmico futuro.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compaiiia ha traspasado de manera
significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado de manera significativa los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los bienes; y el importe de los ingresos de la
operacion y los costos puedan valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.
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Costos Financieros: Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién
o la produccién de un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta:

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto asi
compuesto es reconocido en el estado de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta Corriente.- Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravadas y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye
diez puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago del “anticipo minimo de
impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior. Dicha
norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el valor del anticipo minimo, éste
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la Renta Diferido.- Es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el valor en libros
de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. La
medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la
Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera aplique al momento de la
reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la ley a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en el estado
de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma
autoridad tributaria, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o
sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros y
diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.

Beneficios a los empleados:

Beneficios a Corto Plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el
beneficio es devengado por eilos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como
resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera
fiable; los pasivos reconocidos por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Cédigo de
Trabajo.
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Planes de beneficios definidos — jubilacién patronal.- El Codigo de Trabajo establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La obligaci6n de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se determina calculando el monto
del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los
anteriores, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente, el calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

Otros beneficios a empleados a largo plazo.- El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la ultima
remuneracidon mensual multiplicada por el niumero de aiios de servicio.

La obligacién de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por desahucio es el monto de
beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos
pasados, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes estdn conformados como sigue:

Ao 2018 Ao 2017
Fondo Rotativo 5,921.00 5,863.00
Bancos Nacionales (a) 308,924.55
69,937.46
Total Efectivo y equivalentes 314,845.55 75,800.46

(a) Conformados por saldos en cuentas corrientes en las siguientes Instituciones Financieras: Banco Pichincha,
Banco del Pacifico y Banco de Guayaquil.

5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar corrientes estan conformadas como sigue:

Ao 2018 Afio 2017
Cuentas y Documentos
Comerciales Relacionados (a) 347,374.73 280,541.00
Cuentas y Documentos
Comerciales No Relacionados (b} 34,445.12 52,660.28
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(-} Deterioro acumulado del valor
de cuentas y documentos por (8,323.05) (8,983.41)
cobrar comerciales por
incobrabilidad  (Provisién  para
créditos incobrables) (c)

Otras cuentas y documentos por
cobrar no relacionados 959.79 661.80

Total Cuentas y Documentos por
Cobrar Corrientes 374,456.59 324,879.67

a).- Las Cuentas y Documentos Comerciales por cobrar a Relacionados, corresponde a ventas del giro del
negocio y esta conformado de la siguiente manera:

Ao 2018 Ao 2017

Homsi Hospital Monte Sinai S.A. 342,561.16 274,729.54
Sociedad Médica del Austro Cia.

Ltda. 3,526.19 3,550.43
Austroimagenes S.A. 317.76

319.31

Sinailab S.A. 3171 14.54
Médicos Relacionados 936.36 1,928.73
Total Cuentas por Cobrar

Comerciales Relacionados 347,374.73 280,541.00

b).- Corresponde a cuentas pendientes de cobro por ventas de Convenios Empresariales, Médicos, Empleados
de Empresas Relacionadas y Tarjetas de Crédito.

¢).- La provisién para cuentas incobrables fue constituida desde afios anteriores, el valor provisionado se
considera suficiente para cubrir un posible deterioro de cuentas por cobrar.

Durante los afios 2018 y 2017 la provision tuvo los siguientes movimientos:

Afio 2018 Afig 2017
Saldo inicial, enero 1 8,983.41 9,781.34
Castigos (660.36) (797.93)
Saldo final, diciembre 31 8,323.05 8,983.41

6. INVENTARIOS
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios estan conformados por medicamentos, insumos

hospitalarios y productos varios.

7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan conformados de la siguiente manera:

Ao 2018 Afio 2017
Seguros pagados por anticipado 3,973.08 3,769.87
Anticipo a TORRECUATROSINAI 70,783.80 26,776.20
para compra de local comercial
Anticipos a Varios Proveedores 70.90 753.80
Total Gastos pagados por
Anticipado 74,827.78 31,299.87
8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estdan conformados de la siguiente manera:

Afio 2018 Afio 2017
Anticipo de Impuesto a la Renta
Pagado 9,124.56 11,335.68
Retenciones de impuesto a la
Renta Recibidas 37,447.36 31,787.11
Total Activos por Impuestos 46,571.92 43,122.79

Corrientes

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipos y su movimiento, fue el siguiente:

ANO 2018
Denominacion Saldos al 31 Adiciones Bajas Transferencias | Saldos al 31 diciembre
diciembre 2018
2017
Edificios 567,352.09 0.00 0.00 0.00 567,352.09
Equipos de 54,200.76 1,443.85 1,289.00 0.00 54,355.61
procesamiento
de datos
Equipos de 11,265.68 0.00 0.0G 0.00 11,265.68
Oficina
Muebles y 102,385.95 0.00 0.00 0.00 102,385.95
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SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR LO ANOS QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Enseres

Equipos 4,815.47 0.00 0.00 0.00 4,815.47

Médicos

Vehiculos 17,772.31 0.00 0.00 0.00 17,772.31

Subtotal 757,792.26 1,443.85 {1,289.00) 0.00 757,947.11

(-} Depreciacién

Acumulada { 190,482.35 ) ( 25,697.78 ) 1,289.00 0.00 214,891.13

Total 567,309.91 | (24,253.93) 0.00 0.00 543,055.98

ANO 2017

Denominacién Saldos al 31 Adiciones Bajas Transferencias Saldos al 31

diciembre 2016 diciembre 2017

Edificios 434,452.09 132,900.00 0.00 0.00 567,352.09

Equipos de 78,195.2% 6,279.04 {30,273.57 ) 0.00 54,200.76

procesamiento de

datos

Equipos de 15,597.65 1,080.00 (5,411.97) 0.00 11,265.68

Oficina

Muebles ¥ 111,843.35 318.00 (9,775.40) 0.00 102,385.95

Enseres

Equipos Médicos 4,815.47 0.00 (0.00) 0.00 4,815.47

Vehiculos 17,772.31 0.00 (0.00) 0.00 17,772.31

Subtotal 662,676.16 140,577.04 { 45,460.94 } 0.00 757,792.26

(-) Depreciacion

Acumulada (206,712.80) (28,898.51) 45,128.96 0.00 {190,482.35)

Total 455,963.36 (111,678.53) (331.98) 0.00 567,309.91

Durante los afios 2018 y 2017 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las propiedades
y equipos, ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

10.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde al efecto impositivo generado por las diferencias temporarias
en las cuentas de Propiedad, Planta y Equipo y Provisiones a largo plazo para beneficios a empleados.

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la participacion del 99,90% sobre las acciones de la empresa
Representaciones del Austro REPREAUSTRO S.A. La inversién esta registrada por el método del costo,
acogiéndose a una de las excepciones que establece el numeral 17 de la NIC 28, por o cual ia inversidn no estd
contabilizada por el método de participacidn.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
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SINAIFARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR LO ANOS QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan conformados de la siguiente manera:

Afo 2018 Ao 2017
Cuentas y Documentos por Pagar
Relacionados Locales (a) 25,669.68 24,970.84
Cuentas y Documentos por Pagar
No Relacionados Locales (b) 768,948.08
772,050.86
Total Cuentas y Documentos por
Pagar Comerciales Corrientes 797,720.54 793,918.92

{a).- Las cuentas y documentos por pagar a proveedores relacionados locales, estdn conformados de la
siguiente manera:

Afio 2018 Afio 2017

Hospital Monte Sinai S.A. 15,320.27 13,753.50
Sociedad Médica del Austro Cia.

Ltda. 10,349.41 11,171.34
Médicos Relacionados 0.00 46.00
Total Cuentas y Documentos por

Pagar a Proveedores 25,669.68 24,970.84
Relacionados

{b).- Las cuentas y documentos por pagar a proveedores no relacionados locales al 31 de diciembre del 2018 y
2017 corresponde principalmente a las siguientes empresas: Difare S.A., Distribuidora José Verdezoto Cia.
Ltda., Quifatex S.A., Leterago del Ecuador S.A., Oncobioldgico Cia. Ltda.

13.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a la parte corriente de un préstamo otorgade por el Banco Pichincha
por un monto total de 250,000.00 a 5 afios plazo, cuyos vencimientos mensuales se encuentran establecidos en
tabla de amortizacién con fecha de vencimiento al 25 de marzo del 2023. Como garantia de este préstamo se
encuentra hipotecado el local comercial denominado Megafarmacia de propiedad de la empresa Sinaifarm,
cuya costo en libros es de $ 342,052.09.

14.- OTRAS CTAS. Y DCTOS. POR PAGAR CORRIENTES
IMPUESTOS POR PAGAR

Corresponde al IVA cobrado pendiente de pago y a las retenciones de impuestos del mes de diciembre del
2018.

RETENCIONES A EMPLEADOS

Corresponde a descuentos a empleados para pagos a terceros, principalmente consumos de comisariato y
cohsumos en empresas relacionadas.
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15.- IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO

La Compafiia realizé el cdlculo del valor de impuesto a la renta por pagar de la siguiente manera:

Afio 2018 Afio 2017
Utilidad Contable 427,549.91 331,037.69
{-) Participacién a Trabajadores {64,132.49) {49,655.65 )
(-} Ingresos no objeto de {2,835.29) 0.00
Impuesto a la Renta
Participacién Laboral atribuible a 425.29 0.00
ingresos no objeto de Imp. Renta
(+) Gastos no deducibles locales 9,686.24 23,367.62
Generacion / Reversion de
diferencias temporarias 26,458.86 {6,950.69 }
{impuestos Diferidos}
Utilidad Gravable 397,152.52 297,798.97
Total Impuesto Corriente 99,288.13 65,515.77
16.- PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 21 de diciembre del 2018 y 2017 estan conformados de la siguiente manera:

Afio 2018 Afo 2017
Participacion laboral por pagar
de! ejercicio 64,132.49 49,655.65
Obligaciones con el IESS 10,616.22 9,713.70
Beneficios Sociales 20,174.92 18,520.54
Total Pasivos Corrientes por 94,923.63 77,889.89
Beneficios a los Empleados

17.- PASIVOS CONTRACTUALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a valores anticipados por los Clientes para la adquisicién de
medicamentos e insumos bajo pedido y saldos a favor por devoluciones.

18.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a la parte no corriente de un préstamo otorgado por el Banco
Pichincha por un monto total de 250,000.00 a S afios plazo, cuyos vencimientos mensuales se encuentran
establecidos en tabla de amortizacién con fecha de vencimiento al 25 de marzo del 2023. Como garantia de
este préstamo se encuentra hipotecado el local comercial denominado Megafarmacia de propiedad de la
empresa Sinaifarm, cuyo costo en libros es de $ 342,052.09.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LO ANOS QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La provision para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2018 y 2017, fueron registradas en base a
estudio actuarial calculado por perito independiente calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de
crédito unitario proyectado; los calculos individuales se realizaron utilizando la informacién demografica de los
trabajadores que al 31 de diciembre de cada afio, se encontraban laborando en la empresa.

El movimiento de las cuentas jubilacién patronal y desahucio, durante los afios 2018 y 2017 fue como sigue:

JUBILACION PATRONAL DESAHUCIO

Saldo al 01 de Enero de 2017 87,991.77 19,427.90
Provisién para el afio 2017 7,496.78 2,302.31
Reversidn contra el gasto 0.00 0.00
Reversidn contra el ingreso (1,948.12) 0.00
Saldo al 31 de Diciembre de 93,540.43 21,730.21
2017

Provision para el afio 2018 21,010.65 5.962.61
Reversién por salidas 0.00 (419.78 )
Reversion contra el ingreso {2,835.29) 0.00
Saldo al 31 de Diciembre de 111,715.79 27,273.04
2018

20. PATRIMONIO NETO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social suscrito y pagado de la Compafifa es de USS 426,433.00;
conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,50 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea apropiado como
reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% de capital social suscrito y pagado; esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento
de capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

El valor de resultados acumulados corresponde al registro de $ -24,186.09 como resultado de los efectos de la
adopcién por primera vez de las NIIF, incluye ademas $ 1,85 por saldo de capitalizaciones de afios anteriores.

21. VENTAS Y COSTO DE VENTAS
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Las ventas netas y su costo de ventas por operaciones ordinarias durante los

originados como sigue:

Afio 2018

afios 2018 y 2017, fueron

Afio 2017

Ventas Netas

5,801,466.51

5,306,063.43

Costo de Ventas

4,460,198.45

4,085,555.39

22, GASTOS

Los gastos durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
463,385.50
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 432,023.99
ASESORIAS CORPORATIVAS 92,312.66 89,560.02
COMISION TARJETAS DE CREDITO 44,739.90 42,757.52
HONORARIOS 41,811.11 37,780.56
PUBLICIDAD 37,521.40 41,526.33
ASESORIAS Y LICENCIA SISTEMA 35,037.83 41,556.18
IVA QUE SE CARGA AL GASTO 29,454.67 33,230.78
ALICUOTAS 27,162.15 26,143.72
DEPRECIACIONES 25,697.78 28,898.51
IUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 26,019.38 10,672.26
ARRIENDOS 18,963.02 20,263.78
COMISIONES 16,418.26 15,325.00
INTERESES 15,447.76 22,338.59
GASTOS DE PERSONAL 11,584.13 5,696.41
INSUMOS MAQUINA DE CAFE 10,927.37 10,971.17
GASTOS VARIOS 99,117.06 105,500.27
TOTAL 995,599.98 964,245.09

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2018 ios principales saldos y transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en

términos generales, en condiciones similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

NOMBRE VENTAS COMPRAS
HOSPITAL MONTE SINAI SA
1,498,924.39
63,300.64
AUSTROIMAGENES SA 2,528.70 202400
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71.31
CEDAPSINAI SA
0.00
56.49
NEUROLAB SA
0.00
1,800.00
SOMEDICA CIA. LTDA. 123,699.24
176.62
SINAILAB SA 71891
REPREAUSTRO S.A. 0.00 12,250.00
192.91
FUNDACION FE Y SALUD 0.00
7.16
HOLDING CORPORACION MEDICA MONTE SINAI 0.00
10,937.30
MEDICOS RELACIONADOS 9,328.58
996.43
29,911.11
SANCHEZ CORREA JOSE LEONARDO
TOTALES 1,515,692.31 239,410.48

24. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Los compromisos adquiridos por la Compafiia en el afio 2018 y que se encuentran pendientes de pago,
corresponden a operaciones de crédito que fueron obtenidas con una Entidad Financiera, las mismas que se
resumen de la siguiente manera:

ACREEDOR CORTO PLAZO | LARZO PLAZO | TOTAL RESPALDO NOTAS

Banco Pichincha C.A. 59,926.57 162,452.53 | 222,379.10 | HIPOTECA 13/18

Estas obligaciones seran canceladas con los flujos operativos de la Compaiiia y se espera su liquidacién en las
fechas establecidas.

Adicionalmente se considera que no existen contingencias operativas, laborales ni tributarias que pudieran
originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre del 2018.

25. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Administracién considera que no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 o que requieran ajustes o revelacién.
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