
SINAIFARM  S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO QUE TERM INÓ EL 31 DE DICIEM BRE DEL 2013 

1. INFORM ACIÓN GENERAL zyxwvutsrqponmljihgfedcbaVUTSRQPONMLJIHGFEDCBA

SINAIFARM  S. A. fue const it uida el 23 de julio de 1998 en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su act ividad principal es 

la comercialización de medicament os, insumos hospit alar ios y product os varios. 

El domicilio legal de la Compañía se encuent ra en la ciudad de Cuenca, en la Calle M iguel Cordero 6-140 y Av. 

Solano. 

La Compañía mant iene inversiones en asociadas, en donde ejerce inf luencia signif icat iva, por lo que actúa como 

una ent idad cont roladora; sin embargo no prepara estados f inancieros consolidados por cuanto se acoge a la 

excepción de la NIIF 10 (párrafo 4), debido a que ot ra compañía t enedora de acciones es la que consolida. Sus 

acciones no cot izan en el M ercado de Valores. 

Según las regulaciones vigent es en el Ecuador, el ejercicio económico comienza el 1 de enero y t erm ina el 31 de 

diciembre. 

2. RESUM EN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las pr incipales polít icas contables aplicadas de manera uniforme en la preparación de los est ados f inancieros, se 

detallan a cont inuación: 

Declaración de cumplimiento: Los estados f inancieros fueron preparados de acuerdo con las Normas 

InternacionalesyvutsrqponmlifedcbaPNIF de Información Financiera - NIIF, en cumplim ient o de lo est ablecido en la Resolución emit ida por 

la Super int endencia de Compañías. 

Bases de M edición: Los estados f inancieros fueron preparados sobre la base del costo histór ico. 

M oneda Funcional y de presentación: La moneda funcional y de presentación de los est ados f inancieros es el 

dólar de los Estados Unidos de Nort eamérica (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a 

menos que se indique lo cont rar io. 

Estimaciones y juicios contables: La preparación de los est ados f inancieros de acuerdo con las NIIF involucra la 

elaboración de est imaciones contables que inciden en la valuación de det erminados act ivos y pasivos, y en la 

determinación de los result ados, así como en la revelación de act ivos y pasivos cont ingent es. 

Las est imaciones están basadas en la exper iencia histór ica y ot ras suposiciones que se han considerado 

razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondient e efecto en los 

result ados, una vez que el conocimient o mejorado ha sido obtenido o están presentes nuevas circunstancias. 

Empresa en marcha: Los presupuestos y proyecciones de la Compañía, considerando razonablement e los 

posibles cambios en el mercado, muest ran que Sinaifarm S. A., será capaz de operar dent ro del nivel de su 

f inanciamient o actual. Para hacer est e juicio, la Administ ración considera la posición f inanciera de la Compañía, 

la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos f inancieros y analiza el impact o de las var iables 

económicas y polít icas que afect an el entorno local en las operaciones de la Compañía. 

La Compañía por lo t ant o no visualiza mot ivos para evaluar el no cont inuar adopt ando la base de empresa en 

marcha al preparar sus est ados f inancieros. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de act ivos y pasivos presentados en el estado de 

sit uación f inanciera se clasif ican en función de sus vencimient os, es decir, como corr ient es aquellos con 
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vencim ient os igual o infer ior a 12 meses, los que est án dent ro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y 

como no corr ient es, los de vencim ient os super ior a dicho per íodo. zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

Nuevas normas revisadas, e interpretaciones emit idas pero aún no efect ivas: Las siguient es N1IF, NIC, e 

Int erpret aciones del Com it é nuevas y revisadas han sido emit idas con fecha de aplicación para per íodos anuales 

que com ienzan después del 1 de enero de 2013 y no han sido consideradas en la preparación de los est ados 

f inancieros debido a que su aplicación no t iene ningún impact o signif icat ivo sobre los est ados f inancieros al 31 

de diciembre de 2013: 

Norma Asunt o 

NIIF 7 (enm ienda) Revelación, compensación de act ivos f inancieros y pasivos f inancieros 

NIIF10 

NIIF 11 

NIIF 12 

NIIF 13 

NIC 19 

NIC 27 

NIC 28 

Est ados Financieros Consol idados 

Acuerdos Conjunt os 

Información a revelar sobre par t icipaciones en ot ras ent idades 

M edición del valor razonable 

Benef icios a los empleados 

Est ados f inancieros separados 

Inversiones en asociadas y negocios conjunt os 

Fecha efect iva 

01/ 01/ 2013 

01/ 01/ 2013 

01/ 01/ 2013 

01/ 01/ 2013 

01/ 01/ 2013 

01/ 01/ 2013 

01/ 01/ 2013 

01/ 01/ 2013 

Las siguient es NIIF, modif icaciones e int erpret aciones emit idas ent rarán en vigor para per íodos que com iencen a 

part ir del 1 de enero de 2014 y 2015 pero que la Adm inist ración ha concluido que la aplicación ant icipada de 

tales normas no t endr ían ningún impact o signif icat ivo por el per íodo de su aplicación inicial, est o es en el 2013. 

Norma 

NIC 32 (enmienda) 

NIC 36 (modif icación) 

NIC 39 (modif icación) 

CINIIF 

NIIF 9 

Título Fecha efect iva 

Compensación de act ivos f inancieros y pasivos f inancieros 01/ 01/ 2014 

Det er ioro del valor de los act ivos 01/ 01/ 2014 

Inst rument os Financieros 01/ 01/ 2014 

Gravámenes 01/ 01/ 2014 

Inst rument os Financieros 01/ 01/ 2015 

3. RESUM EN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las polít icas de cont abi l idad mencionadas a cont inuación fueron aplicadas consist ent ement e a t odos los 

per íodos present ados en los est ados f inancieros individuales, a menos que ot ro cr it er io sea indicado. 

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 

Act ivos Financieros no derivados: La Compañía reconoce inicialment e los prést amos y cuent as por cobrar en la 

fecha en que se or iginan. Los ot ros act ivos f inancieros se reconocen inicialment e en la fecha de negociación en 

la que la Compañía com ienza a ser par t e de las provisiones cont ract uales del inst rument o. 

La Com pañía da de baja un act ivo f inanciero cuando los derechos der ivados del act ivo expiran, o cuando 

t ransf iere los derechos a recibir los f lujos de efect ivo en una t ransacción en la que se t ransf ieren 

subst ancialment e t odos los r iesgos y benef icios relacionados con la propiedad del act ivo f inanciero. Cualquier 
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part icipación en los act ivos f inancieros t ransfer idos que sea creada o ret enida por la Compañía se reconoce 

como un act ivo o pasivo separado. zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

Act ivos Financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compañía t iene la int ención y capacidad de 

mant ener los inst rument os de deuda hast a su vencim ient o, ést os se clasif ican com o mant enidos hast a el 

vencim ient o. Los act ivos f inancieros mant enidos hasta el vencim ient o son reconocidos inicialment e a su valor 

razonable más cualesquier cost o de t ransacción direct ament e at r ibuible. Post er ior al reconocim ient o inicial, los 

act ivos f inancieros mant enidos hast a el vencim ient o se valor izan al cost o amor t izado usando el mét odo de 

interés efect ivo, menos cualquier pérdida por det er ioro. Los act ivos f inancieros mant enidos al vencim ient o 

incluyen inst rument os de deuda. 

Cuentas por Cobrar: Las cuent as por cobrar son act ivos f inancieros con pagos f i jos o det erm inables que no se 

cot izan en un mercado act ivo; ést os inicialment e se reconocen al valor razonable más cualquier cost o de 

t ransacción direct ament e at r ibuible, post er ior al reconocim ient o inicial, las cuent as por cobrar se valor izan al 

cost o amor t izado usando el mét odo de int erés efect ivo, menos las pérdidas por det er ioro. Los prést amos y 

part idas por cobrar se com ponen de los document os y cuent as por cobrar comerciales y ot ras cuent as y 

document os por cobrar . 

Deterioro de act ivos financieros no derivados: Los act ivos f inancieros son evaluados en cada fecha del est ado de 

sit uación f inanciera para det erm inar si exist e evidencia objet iva de det er ioro. Un act ivo f inanciero est á 

det er iorado si exist e evidencia objet iva de det er ioro como consecuencia de uno o más event os de pérdida 

ocurr idos después del reconocim ient o inicial del act ivo, que han t enido un efect o negat ivo en los f lujos de 

efect ivo fut uros del act ivo que puede est imarse de manera f iable. 

La evidencia objet iva de que un act ivo f inanciero est á det er iorado puede incluir el incumplim ient o de pago por 

parte de un deudor , la reest ruct uración de un valor adeudado en t érm inos que la Compañía no considerar ía en 

ot ras circunst ancias, indicadores que el deudor o emisor ent rará en bancarrot a, cambios adversos en el est ado 

de pago del prest at ar io o em isores, condiciones económicas que se relacionen con incumplim ient o o la 

desapar ición de un mercado act ivo para un inst rument o. 

La Compañía considera la evidencia de det er ioro de los act ivos f inancieros medidos al cost o amor t izado t ant o a 

nivel específ ico com o colect ivo. Todas las par t idas por cobrar son evaluadas por det er ioro específ ico. 

Una pérdida por det er ioro relacionada con un act ivo f inanciero que se valora al cost o amor t izado se calcula 

como la diferencia ent re el valor en libros del act ivo y el valor present e de los f lujos de efect ivo fut uros 

est imados, descont ados a la t asa or iginal de int erés efect iva. Las pérdidas se reconocen en result ados y se 

ref lejan en una cuent a de provisión cont ra los prést amos y par t idas por cobrar . El int erés sobre el act ivo 

det er iorado cont inúa reconociéndose a t ravés de la reversión del descuent o. Cuando un hecho que ocurra 

después de que se haya reconocido el det er ioro causa que el mont o de la pérdida por det er ioro dism inuya, est a 

dism inución se revier t e cont ra result ados. 

La Compañía regist ra provisión por det er ioro o incobrabil idad con cargo a result ados. 

Pasivos financieros no derivados: La Com pañía reconoce inicialment e los inst rument os de deuda emit idos en la 

fecha en que se or iginan; t odos los ot ros pasivos f inancieros son reconocidos inicialment e en la fecha de la 

t ransición en la que la Compañía se hace part e de las disposiciones cont ract uales del inst rument o. La Compañía 

da de baja un pasivo f inanciero cuando sus obligaciones cont ract uales se cancelan o expiran. 

La Compañía clasif ica los pasivos f inancieros no der ivados en la cat egor ía de ot ros pasivos f inancieros que son 

reconocidos inicialment e a su valor razonable más cualquier cost o de t ransacción direct ament e at r ibuible, 

post er ior al reconocim ient o inicial, est os pasivos f inancieros se valor izan al cost o amor t izado usando el mét odo 

de int erés efect ivo. 



Los ot ros pasivos f inancieros se com ponen de prést amos, cuent as por pagar comerciales y ot ras cuent as y gast os 

acumulados por pagar. zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

Deterioro de act ivos no financieros: El valor en libros de los act ivos no f inancieros de la Compañía, son 

revisados en la fecha del Est ado de Sit uación Financiera para det erm inar si exist e algún indicio de det er ioro; si 

exist en t ales indicios, ent onces se est ima el im por t e recuperable del act ivo. Se reconoce una pérdida por 

det er ioro si el valor en libros de un act ivo o su unidad generadora de efect ivo excede su impor t e recuperable. 

El impor t e recuperable de un act ivo o unidad generadora de efect ivo es el mayor ent re su valor en uso y su valor 

razonable, menos los gast os de vent a. Para det erm inar el valor en uso, se descuent an los f lujos de efect ivo 

fut uros est imados a su valor present e usando una t asa de descuent o ant es de impuest os que ref leja las 

valoraciones act uales del mercado sobre el valor del dinero en el t iem po y los r iesgos específ icos que puede 

t ener el act ivo o la unidad generadora de efect ivo. 

Para propósit os de evaluación del det er ioro, los act ivos que no pueden ser probados individualment e son 

agrupados en el grupo más pequeño que generan f lujos de ent rada de efect ivo provenient es del uso cont inuo, 

los que son independient es de los f lujos de ent rada de efect ivo de ot ros act ivos o unidades generados de 

efect ivo. Las pérdidas por det er ioro son reconocidas en result ados. 

Las pérdidas por det er ioro se revier t en si exist e un cam bio en los est imados ut il izados para det erm inar el 

impor t e recuperable. Cuando se revier t e una pérdida por det er ioro, el valor en libros del act ivo no puede 

exceder al valor que habr ía sido det erm inado, net o de depreciación y amor t ización, si no se hubiese reconocido 

una pérdida por det er ioro. 

Determinación del valor razonable: Las polít icas cont ables de la Compañía requieren que se det erm ine el valor 

razonable de los act ivos y pasivos f inancieros y no f inancieros para propósit os de valoración y revelación, 

conforme los cr it er ios que se det allan a cont inuación: 

Cuent as por cobrar .- las cuent as y document os por cobrar comerciales, son medidos al mont o de la fact ura si el 

efect o del descuent o es inmat er ial, est e valor razonable se det erm ina al moment o del reconocim ient o inicial y 

para propósit os de revelación en cada fecha de los est ados f inancieros anuales. El valor razonable de los 

prést amos y ot ras cuent as por cobrar , se est iman al valor present e de los f lujos de efect ivo fut uros, descont ados 

a la t asa de int erés de mercado a la fecha del est ado de sit uación f inanciera. 

El valor en libros de los document os y cuent as poryvutsrqponmlifedcbaPNIF cobrar comerciales y ot ras cuent as y document os por cobrar 

se aproximan a su valor razonable, dado su vencim ient o de cor t o plazo, o por su descuent o a t asas de int erés de 

mercado en el caso de aquellos con vencim ient o en el largo plazo. 

Propiedades de Inversión.- El valor razonable es el mont o est imado en que la propiedad podría int ercambiarse a 

la fecha de los est ados f inancieros. Debido a que no exist e un mercado act ivo para propiedades sim ilares, la 

Administ ración de la Compañía considera que no puede est imarse de manera f iable el valor razonable de las 

propiedades de inversión. Est e valor razonable se det erm ina únicament e para propósit os de revelación. 

La Com pañía ha est imado un rango de valor razonable considerando el valor est imado de ar rendamient o, la vida 

económica rest ant e de la propiedad y t asas de descuent o que ref lejan la evaluación act ual del mercado sobre la 

incer t idumbre en la cuant ía y calendar io de los f lujos de efect ivo. 

Ot ros pasivos f inancieros.- El valor razonable que se det erm ina al moment o del reconocim ient o inicial y para 

propósit os de revelación en cada fecha de los est ados f inancieros anuales, se calcula sobre la base del valor 

present e del capit al fut uro y los f lujos de int erés, descont ados a la t asa de int erés de mercado a la fecha del 

est ado de sit uación f inanciera. 
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Los mont os regist rados por los prést amos y obligaciones f inancieras se aproximan a su valor razonable con base 

a que las t asas de int erés de los m ismos son sim ilares a las t asas de mercado, para inst rument os f inancieros de 

similares caract er íst icas. 

Los mont os regist rados de cuent as por pagar comerciales y ot ras cuent as y gast os acumulados por pagar se 

aproximan a su valor razonable debido a que t ales inst rument os t ienen vencim ient oyvutsrqponmlifedcbaPNIF en el cor t o plazo. zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

Efect ivo y equivalentes: incluyen efect ivo en caja, los depósit os a la vist a mant enidos en ent idades f inancieras y 

ot ras inversiones a cor t o plazo de gran liquidez con un vencim ient o or iginal de t res meses o menos. 

Inventarios: se valor izan a su cost o o su valor neto de realización (VNR), el menor de los dos, el cost o se 

det ermina por el mét odo del cost o promedio ponderado. El valor neto de realización (VNR) es el precio de vent a 

est imado en el curso normal del negocio, menos los gast os de vent a y dist r ibución. 

Propiedades y equipos: 

Reconocim ient o y medición.- son valoradas al cost o menos depreciación acumulada y pérdidas por det er ioro. 

Las propiedades y equipos se reconocen com o act ivo si es probable que se der iven de ellos benef icios 

económicos fut uros y su cost o puede ser det erm inado de una manera f iable. El cost o incluye los gast os que son 

direct ament e at r ibuibles a la adquisición del act ivo. El cost o de act ivos const ruidos por la propia ent idad incluye: 

El cost o de los mat er iales y la mano de obra direct a, 

Cualquier ot ro cost o direct ament e at r ibuible al proceso de hacer que el act ivo sea apt o para t rabajar para su uso 

previst o, 

Cuando la Compañía t iene una obligación de ret irar el act ivo o rehabilit ar el lugar, una est imación de los cost os 

de desmant elar y remover las part idas y de rest aurar el lugar donde est én ubicados; y, 

Los cost os por prést amos capit al izados. 

Los programas de comput ación adquir idos que est án int egrados a la funcional idad de los equipos relacionados, 

son capit al izados como par t e de los respect ivos equipos. 

Cuando par t es de una part ida de propiedades y equipos poseen vidas út iles dist int as, son regist radas como 

part idas separadas (component es pr incipales) del act ivo. 

Las ganancias y pérdidas de la vent a de un element o de propiedad y equipos son det erm inadas com parando los 

precios de vent a con sus valores en libros, y son reconocidos en result ados. 

Cost os post er iores.- M ejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida út il del act ivo o su capacidad 

product iva, son capit al izados sólo si es probable que se der iven de ellos benef icios económicos fut uros para la 

Compañía y su cost o puede ser est imado de manera f iable. Los cost os por reparaciones y mant enim ient os de 

rut ina en propiedad y equipos son reconocidos en result ados cuando se incurren. 

Depreciación.- La depreciación de los element os de propiedades y equipos se calcula sobre el mont o 

depreciable, que cor responde al cost o del act ivo, u ot ro mont o que se sust it uye por el cost o. La depreciación de 

los element os de propiedad, muebles y equipos se reconoce en result ados y se calcula por el mét odo de línea 

recta con base a las vidas út iles est imadas para cada com ponent e de la propiedad; los t er renos no se deprecian. 

Los element os de propiedad, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual est án inst alados y list os 

para su uso o en el caso de los act ivos const ruidos int ernament e, desde la fecha en la cual el act ivo est á 

complet ado y en condiciones de ser usado. 

Las vidas út iles est imadas para el per íodo act ual y comparat ivo son las siguient es: 
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Vida út il en años 

(hast a) 

•  Edif icios 50 

•  Vehículos 10 

•  M uebles, enseres y equipos de of icina 10 

Equipos de comput ación 3 

Los mét odos de depreciación, vidas út iles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajust an si es 

necesar io. zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

Propiedades de inversión: Const it uidos por inmuebles mant enidos con la f inalidad de obt ener rent as por 

ar rendamient o o para conseguir apreciación de capit al en la inversión o ambas cosas a la vez, pero no para la 

vent a en el curso normal del negocio, uso en la producción o abast ecim ient o de bienes o servicios, o para 

propósit os administ rat ivos. La propiedad de inversión se valor iza al cost o al reconocim ient o inicial y 

post er iorment e al cost o neto de la depreciación acum ulada y pérdidas por det er ioro. 

Los desembolsos post er iores a la compra o adquisición son capit al izados cuando es probable que benef icios 

económicos fut uros asociados f luyan hacia la Compañía; los cost os de mant enim ient o y ot ros asociados con los 

inmuebles son regist rados en result ados cuando son incurr idos. 

Los element os de propiedad de inversión se deprecian desde la fecha en la cual est án listos para su uso, y se 

calcula sobre el mont o depreciable que cor responde al cost o at r ibuido y no considera valores residuales, debido 

a que la Administ ración est ima que el valor de realización de la propiedad al t érm ino de su vida út il será 

ir relevant e; la depreciación es reconocida en result ados con base al mét odo de línea recta, los t er renos no se 

deprecian. El mét odo de depreciación y vida út il son revisados en cada ejercicio y se ajust an si es necesar io. 

Las ganancias y pérdidas en la vent a de una propiedad de inversión son det erm inadas comparando los precios 

de vent a con su valor en libros y son reconocidas en result ados. 

Capital Social: Las acciones ordinar ias (única clase de acciones emit idas por la Compañía) son clasif icadas como 

pat r imonio, los cost os increment ales at r ibuibles direct ament e a la em isión de acciones ordinar ias de haber los, 

son reconocidos como una deducción del pat r imonio, netos de cualquier efect o t r ibut ar io. 

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinar ios son reconocidos al valor razonable de la cont raprest ación 

recibida o por recibir , y represent an los impor t es a cobrar por los bienes vendidos, net os de descuent os, 

devoluciones y de impuest os. Los ingresos ordinar ios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con 

habil idad y es probable que la Compañía vaya a recibir un benef icio económico fut uro. 

Los ingresos por prest ación de servicios se reconocen cuando la Compañía ha t raspasado de manera signif icat iva 

los riesgos, benef icios y el impor t e de los ingresos pueden valorarse con f iabil idad. 

Los ingresos por la vent a de bienes se reconocen cuando la Compañía ha t raspasado de manera signif icat iva los 

riesgos y benef icios der ivados de la propiedad y el cont rol de los bienes; y el impor t e de los ingresos de la 

operación y los cost os puedan valorarse con f iabil idad. 

Reconocimiento de gastos: los gast os son reconocidos en el est ado de result ados aplicando el mét odo del 

devengado, es decir cuando se produce la cor r ient e real de bienes y servicios que los m ismos represent an, con 

independencia del moment o en que se produzca la cor r ient e monet ar ia der ivada de ellos. 
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Costos Financieros: Los cost os f inancieros est án compuest os por gast os por int ereses en prést amos o 

f inanciam ient os, los cost os por prést amos que no son direct ament e at r ibuibles a la adquisición, la const rucción o 

la producción de un act ivo que calif ica se reconocen en result ados usando el mét odo de int erés efect ivo. 

Impuesto a la renta: 

El gast o por impuest o a la renta del año cor responde al impuest o a la renta cor r ient e y difer ido. El impuest o así 

compuest o es reconocido en el est ado de result ados int egral, except o cuando se t rat a de part idas que se 

reconocen direct ament e en el pat r imonio. En est e caso el impuest o t ambién se reconoce en ot ros result ados 

int egrales o direct ament e en el pat r imonio. 

Impuest o a la Rent a Corr ient e.- Se calcula mediant e la t asa de impuest o aplicable a las ut i l idades gravadas y se 

carga a los result ados del año en que se devenga con base en el impuest o por pagar exigible. Las normas 

t r ibut ar ias vigent es est ablecen una t asa de impuest o del 22% sobre las ut il idades gravables, la cual dism inuye 

diez punt os porcent uales si las ut il idades son reinver t idas por el cont r ibuyent e. 

A part ir del ejercicio f iscal 2010, est á vigent e la norma t r ibut ar ia que est ablece el pago del " ant icipo mínimo de 

impuest o a la rent a"  cuyo valor es det erm inado en función de las cif ras repor t adas el año ant er ior . Dicha norma 

dispone que cuando el impuest o a la rent a causado es menor que el valor del ant icipo mínimo, éste últ imo se 

convert irá en impuest o a la rent a def init ivo, a menos que el cont r ibuyent e solicit e su devolución al Servicio de 

Rentas Int ernas. 

Impuest o a la Rent a Difer ido.- Es reconocido sobre las diferencias t emporales exist ent es ent re el valor en libros 

de los act ivos y pasivos repor t ados para propósit os f inancieros y sus cor respondient es bases t r ibut ar ias. La 

medición del impuest o difer ido ref leja lasyvutsrqponmlifedcbaPNIF consecuencias t r ibut ar ias que se der ivan de la f orm a en que la 

Compañía espera, a la fecha del est ado de sit uación f inanciera, recuperar o l iquidar el valor regist rado de sus 

act ivos y pasivos. 

El impuest o a la rent a difer ido es medido a la t asa de impuest o que se espera aplique al m om ent o de la reversión 

de las diferencias t emporales de acuerdo a la ley a la fecha del est ado de sit uación f inanciera. 

Los act ivos y pasivos por impuest o difer ido son com pensados y consecuent ement e se present an en el est ado de 

sit uación f inanciera por su impor t e net o si exist e un derecho legal exigible de com pensar los pasivos y act ivos por 

impuest os corr ient es, y est án relacionados con los impuest os a la rent a aplicados por la m isma aut or idad 

t r ibut ar ia, pero pret enden liquidar los pasivos y act ivos por impuest os cor r ient es en forma net a, o sus act ivos y 

pasivos por impuest o a la rent a serán realizados al m ismo t iempo. 

Un act ivo por impuest o difer ido es reconocido por las pérdidas t r ibut ar ias t rasladables a ejercicios fut uros y 

diferencias t emporales deducibles, en la medida en que sea probable que est én disponibles ganancias gravables 

fut uras cont ra las que puedan ser ut i l izados. Los act ivos por impuest o difer ido son revisados en cada fecha del 

estado de sit uación f inanciera y son reducidos en la medida que no sea probable que los benef icios por 

impuest os relacionados serán realizados. 

Beneficios a los empleados: 

Benef icios a Cort o Plazo.- Las obligaciones por benef icios a cor t o plazo de los empleados son medidas sobre una 

base no descont ada y son reconocidas como gast os a medida que los empleados proveen sus servicios o el 

benef icio es devengado por ellos. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obl igación legal o implícit a act ual de pagar est e mont o como 

result ado de un servicio ent regado por el empleado en el pasado y la obligación puede ser est imada de manera 

f iable; los pasivos reconocidos por est e concept o cor responden a aquellos est ablecidos en el Código de Trabajo. 

Planes de benef icios def inidos - jubi lación pat ronal.- El Código de Trabajo est ablece la obligación por par t e de los 

empleadores de conceder jubi lación pat ronal a t odos aquellos empleados que hayan cumplido un t iempo 
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mínimozyxwvutsrqponmljihgfedcbaVUTSRQPONMLJIHGFEDCBA de servicio de 25 años en una m isma compañía, el que calif ica como un plan de benef icios def inidos sin 

asignación de fondos separados. 

La obligación de la Compañía relacionada con el plan de jubi lación pat ronal se det erm ina calculando el mont o del 

benef icio fut uro que lo empleados han ganado a cambio de sus servicios en el per íodo act ual y en los ant er iores, 

ese benef icio se descuent a para det erm inar su valor present e, el cálculo es realizado anualment e por un act uar io 

calif icado usando el mét odo de cost eo de crédit o unit ar io proyect ado. La Compañía reconoce t odas las 

ganancias o pérdidas act uar iales que surgen de los planes de benef icios def inidos en result ados y t odos los 

gast os relacionados con los planes de benef icios def inidos. 

Cuando t engan lugar mejoras a los benef icios del plan de jubilación pat ronal, la porción de mejora del benef icio 

que t iene relación con servicios pasados de los empleados será reconocida en result ados usando el mét odo de 

línea recta durant e el per íodo promedio remanent e para que los empleados t engan derecho a t ales benef icios. 

En la medida que los empleados t engan derecho a la mejora de los benef icios de forma inmediat a, el gast o será 

reconocido inmediat ament e en result ados. 

Cuando t engan lugar reducciones o l iquidaciones, la Com pañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas 

der ivadas de los m ismos. Estas ganancias o pérdidas incluirán cualquier cambio que pudiera result ar en el valor 

present e de la obligación por benef icios def inidos, cualquier ganancia o pérdida act uar ial y el cost o de servicios 

pasados que no hubiera sido previament e reconocido. 

Ot ros benef icios a empleados a largo plazo.- El Código de Trabajo est ablece que cuando la relación laboral 

t erm ine por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización equivalent e al 25% de la últ ima 

remuneración mensual mult ipl icada por el número de años de servicio. 

La obligación de la Compañía relacionada con el benef icio de indemnización por desahucio es el mont o de 

benef icio a fut uro que los empleados han recibido a cambio de sus servicios en el per iodo act ual y en per íodos 

pasados, ese benef icio se descuent a para det erm inar su valor present e. El cálculo es realizado anualment e por 

un act uar io calif icado usando el mét odo de cost eo de crédit o unit ar io proyect ado. Cualquier ganancia o pérdida 

act uar ial es reconocida de inmediat o en result ados. zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Al 31 de diciembre de 2013, el efect ivo y equivalent es est án conformados como sigue: 

Fondo rot at ivo 3.084 

Bancos nacionales (a) 153.405 

Tot al efect ivo y equivalent es 156.489 

(a) Conformados por saldos en cuent as cor r ient es y de ahorros en inst it uciones f inancieras, pr incipalment e en 

Banco del Pacíf ico S. A., Banco de Guayaquil S. A., y Cooperat iva de Ahor ro y Crédit o JEP Ltda. 

5. CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2013, est án conform ados com o sigue: 

Client es 60.997 

Provisión para cuent as incobrables (11.427) 

Subt ot al 49.570 

Tar jet as de Crédit o 1.533 
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Prést am os y ant icipos a em pleados 1.964 

Ant icipo a proveedores 19.484 

Par t es relacionadas (not a 19) 397.185 

Ot ras cuent as por cobrar 3.988 

Tot al 473.724 

Las cuent as por cobrar a cl ient es f uer on revisadas por ind icadores de det er ioro; algunas cuent as por cobrar se 

encont raron det er ioradas y una provisión para cuent as de dif íci l cobro f ue const i t u ida desde años ant er iores. Se 

considera que la provisión const i t u ida al m om ent o es suf icient e para cubr i r el det er ioro de las cuent as por 

cobrar . 

Durant e el año 2013 el m ovim ient o de la provisión para cuent as incobrables, f ue el siguient e: 

Saldo inicial, ener o 1 11.979 

Cast igos ( 552 ) 

Saldo f inal, d iciem br e 31 11.427 zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

5. INVENTARIOS 

Al 31 de d iciem bre de 2013, los invent ar ios est án con f o r m ados com o sigue: 

M ed icam ent os 439.082 

Insum os Hospi t alar ios 170.864 

Var ios 39.759 

Subt ot al 649.705 

(-) Provisión de Invent ar ios (23.921) 

Tot al 625.784 

Al 31 de d iciem bre del 2013, el m ovim ient o de la provisión por desvalor ización de invent ar ios, es el sigu ient e: 

Saldo inicial 33.810 

Baja de invent ar iosyvutsrqponmlifedcbaPNIF I 9.889 ) 

Saldo Final 23.921 

La Adm in ist r ación de la Com pañía considera que la provisión const i t u ida, cubre la posib le desvalor ización de los 

invent ar ios, razón por la cual no est im a conven ien t e const i t u i r una provisión adicional. 

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El det al le de la prop iedad y equ ipos y su m ovim ient o , f ue el siguient e: 
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Saldos 

Iniciales 

Adiciones Bajas y 

vent as 

Transfe-

rencias 

Saldos 

f inales 

Edif icios 342.052 0 0 0 342.052 

Inst alaciones 3.182 0 (3.182) 0 0 

Equipo de Comput ación 47.320 3.781 (3.632) 12.000 59.469 

Equipos de of icina 14.816 674 0 0 15.490 

M uebles y enseres 50.596 14.399 (2.149) 44.100 106.946 

Equipos médicos 10.031 0 ( 4 0 0 ) 0 9.631 

Vehículos 15.377 0 (1.428) 0 13.949 

Act ivos en t ránsit o 6.650 55.180 0 (56.100) 5.730 

Subt ot al 490.024 74.034 (10.791) 0 553.267 

Depreciación acumulada (97.859) (26.536) 7.169 0 (117.226) 

Tot al 392.165 47.498 (3.622) 0 436.041 

Durante el año 2013 no fue necesar io el reconocim ient o de pérdida por det er ioro de las propiedades y equipos, 

ya que de acuerdo con revisión efect uada el valor en libros no excede al valor recuperable. zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Al 31 de diciembre de 2013, cor responde a la par t icipación del 99,90% sobre el capit al social de 

Represent aciones del Aust ro S.A. La inversión est á regist rada por el mét odo del cost o, acogiéndose a una de las 

excepciones que est ablece el numeral 17 de la NIC 28, por lo cual la inversión no est á cont abil izada por el 

mét odo de par t icipación. 

9. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Las propiedades de inversión al 31 de diciembre de 2013 cor responden a un local que se mant iene para ar rendar 

a t erceros en el edif icio de consult or ios M ont e Sinaí. 

Área en met ros 2013 

Cuadrados (US dólares) 

Local 3 consult or ios 77 92.400 

(-) Depreciación acumulada (5.082) 

Tot al 77 87.318 

11. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2013 cor responde a un prést amo recibido de la Compañía relacionada Hospit al M ont e 

Sinaí S.A., respaldado con pagaré a la orden, su fecha vencim ient o es el 24 de oct ubre de 2014 y causa el 10% de 

interés anual. 
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El valor razonable de los pasivos f inancieros cor r ient es cor responde al cost o neto de abonos y/ o 

compensaciones, pues no hubo ningún cost o adicional que deba amort izarse ut il izando el mét odo de la t asa de 

interés efect iva. zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

11. PROVEEDORES COM ERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2013, están convenidos com o sigue: 

Proveedores nacionales (a) 944.704 

Ant icipo de client es 8.452 

Partes relacionadas (not a 19) 86.951 

Ot ras cuent as por pagar 16.575 

Tot al 1.056.682 

(a) Al 31 de diciembre del 2013 cor responde pr incipalment e a: Baxt er Ecuador, Comercial Coello, Difare, 

Dist r ibuidora José Verdezot o, Ecuaquím ica, Quifat ex, Let erago, López M endiet a M ir iam, Oncobiológico y García 

M oreira M ar ía Cecilia. 

12. BENEFICIOS DE EM PLEADOS CORRIENTE 

Al 31 de diciembre de 2013, el pasivo por benef icios de empleados a cor t o plazo, se present an como sigue: 

Part icipación empleados 55.441 

Benef icios Sociales 18.337 

Sueldos por pagar 19.340 

Total 93.118 

El movim ient o de los benef icios sociales corr ient es durant e el año 2013, f ue com o sigue: 

Saldo inicial, enero 1 22.021 

Provisiones 59.113 

Pagos (62.797) 

Saldo f inal, d iciembre 31 18.337 

13. BENEFICIOS DE EM PLEADOS NO CORRIENTE 

La provisión para jubi lación pat ronal y desahucio del 2013, fueron regist radas en base a est udio act uar ial 

calculado por per it o independient e debidam ent e calif icado, de acuerdo al mét odo act uar ial de cost eo de crédit o 

unit ar io proyect ado; considerando una t asa de descuent o del 4,00% anual, los cálculos individuales se realizaron 

ut il izando la información demográf ica de 35 personas, la t asa de increment o de sueldo es del 4,50%. 

El movim ient o de las cuent as jubi lación pat ronal y desahucio, durant e el año 2013 fue como sigue: 
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Jubilación 

pat ronal Desahucio Tot al 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 55.613 11.655 67.268 

Provisión 13.242 2.962 16.204 

Reversión cont ra el gast o (6.601) ( 204) (6.805) 

Reversión cont ra ingresos 0 ( 6 9 5 ) i 695 ) 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 62.254 13.718 75.972 zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

14. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2013, el capit al social suscr it o y pagado de la Compañía es de US$ 385.652; conformado 

por acciones ordinar ias y nominat ivas de US$ 0,50 cada una. 

Reserva legal 

La Ley de Com pañías est ablece que un valor no menor al 10% de la ut ilidad neta anual sea apropiado como 

reserva legal, hast a que represent e por lo menos el 50% de capit al social suscr it o y pagado; est a reserva no 

puede ser dist r ibuida a los accionist as, pero puede ser ut i l izada para absorber pérdidas fut uras o para aument o 

de capit al. 

15. VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las vent as netas y su cost o de vent as por operaciones cont inuas durant e el año 2013, fueron or iginados y 

causados com o sigue: 

VENTAS COSTO 

M edicament os 4.376.370 3.433.425 

Insumos Hospit alar ios 1.135.647 905.949 

Var ios 398.352 303.636 

Tot al 5.910.369 4.643.010 

16. GASTOS DE VENTAS 

Los gast os de vent as durant e el año 2013, fueron causados com o sigue: 

Sueldos y benef icios sociales 327.969 

Publicidad 66.145 

Ar r iendos y alícuot as 35.256 

Tasa de servicio de t ar jet a de crédit o 32.662 

Gast o IVA proporcional 23.325 

Comisión der ivación de recet as 22.230 
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Depreciaciones y amor t izaciones 

M ant enim ient o de Sof t w are 

Comisiones pagadas 

M ant enim ient o y reparaciones 

Suminist ros y út iles de of icina 

Servicios básicos 

Honorar ios profesionales 

Jubilación y desahucio 

Judiciales y not ar iales 

Ot ros gast os menores 

Tot al zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

15. GASTOS ADM INISTRATIVOS 

Los gast os administ rat ivos durant e el año 2013, fueron causados com o sigue: 

Servicios prest ados 128.170 

Sueldos y benef icios sociales 79.383 

Honorar ios profesionales 32.462 

Gast o IVA proporcional 22.695 

Arr iendos y alícuot as 14.610 

Suminist ros y út iles de of icina 12.638 

Depreciaciones y amor t izaciones 9.414 

Impuest os y cont r ibuciones 6.337 

Jubilación y desahucio 5.882 

Servicios Básicos 5.279 

Seguros y reaseguros 3.539 

M ant enim ient o y reparaciones 2.684 

Judiciales y not ar iales 2.247 

Ot ros gast os menores 21.529 

Tot al 346.869 

18. IM PUESTO A LA RENTA 

La Com pañía regist ró la provisión para el pago del 15% para los empleados e impuest o a la rent a anual por el 

per íodo que t erm inó el diciembre de 2013, de la siguient e manera: yvutsrqponmlifedcbaPNIF
f P ér 

19.076 

17.676 

17.366 

14.479 

14.075 

6.758 

5.091 

2.099 

629 

14.174 

619.010 
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Ut ilidad cont able 369.607 

(-) provisión par t icipación empleados (55.441) 

(+) part idas concil iat or ias, net as 1.813 

Base imponible para impuest o a la rent a 315.979 

Impuest o a la rent a causado A 69.515 

Ant icipo mínimo (formular io 101) 43.813 

Ant icipo pagado B 14.746 

Ret enciones del año C 32.447 

Impuest o a pagar (A-B-C) 22.322 

De acuerdo con disposiciones t r ibut ar ias vigent es, el exceso de las ret enciones sobre el ant icipo mínimo puede 

ser recuperado previa la present ación del respect ivo reclamo o puede ser com pensado previa not if icación al 

Servicio de Rent as Int ernas. Una vez cada t res años en circunst ancias especiales el Direct or del SRI puede 

aut or izar la devolución t ot al o parcial del ant icipo mínimo no compensado. zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durant e el año 2013, los pr incipales saldos y t ransacciones con partes relacionadas cor responden y fueron 

realizadas en t érm inos generales, en condiciones sim ilares a las realizadas con t erceros, y se det allan a 

cont inuación: 

Cuent as por cobrar 

Hospit al M ont e SinaíS. A. 387.799 

Aust roimágenes S. A. 3.013 

Sinailab S. A. 2.411 

Somédica Cía. Ltda. 3.962 

Total 397.185 

Cuent as por pagar 

Hospit al M ont e SinaíS. A. 15.251 

Sociedad M édica del Aust ro Cía. Lt da. 69.552 

Sinailab S.A. 1.701 

Represent aciones del Aust ro S. A. 244 

Cedapsinai 106 

Aust roimágenes 97 

Tot al 86.951 



Transacciones comerciales 

Hospit al M ont e Sinaí S.A. 

Vent as de invent ar ios y ot ros 1.767.462 

Compras invent ar ios y ot ros 57.034 

Arr iendos cobrados 9.980 

Arr iendos pagados 18.000 

Tot al 1.852.476 

Aust ro imágenes S.A. 

Vent as de farmacia y ot ros 5.137 

Compras var ias 3.560 

Ar r iendos cobrados 3.400 

Tot al 12.097 

Sinailab S.A. 

Vent as de farmacia y ot ros 2.809 

Compras var ias 3.524 

Arr iendos pagados 1-800 

Tot al 8.133 

CedapsinaíS.A. 

Vent as de farmacia 2.154 

Compras var ias 108 

Tot al 2.262 

Somédica Cía Lt da. 

Asesor ía st af f profesionales 119.780 

Alquiler equipo informát ico e int ernet  17.574 

Publicidad corporat iva y ot ros 8.139 

Vent as de farmacia y ot ros 5.620 

Ar r iendos cobrados 1-800 

Total 152.913 

Repreaust ro S.A. 

Ar r iendos pagados 6.467 
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Transacciones con personal Gerencial 

Sueldos y benef icios corr ient es 1.499 

Honorar ios profesionales 18.063 

Tot al 19.562 zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

20. COM PROM ISOS Y CONTINGENTES 

La Administ ración de la Compañía considera que except o por el cont rat o de crédit o que ampara la obligación 

f inanciera en la not a 10, no exist en cont rat os de impor t ancia suscr it os con t erceros que com prom et an act ivos 

de la Compañía al 31 de diciembre de 2013. 

Así m ismo la Administ ración manif iest a que no exist en cont ingencias operat ivas, laborales ni t r ibut ar ias que 

pudieran or iginar el regist ro de event uales pasivos signif icat ivos al 31 de diciembre del 2013. 

21. GESTION DE RIESGO 

La Compañía est á expuest a a var ios riesgos en relación a los inst rument os f inancieros; si bien no act úa en los 

mercados de inversiones especulat ivas, los pr incipales son el r iesgo de mercado, el r iesgo de crédit o y el riesgo 

de l iquidez. 

La Administ ración de la Compañía revela que los r iesgos ant er iorment e cit ados son bajos por estar debidament e 

cont rolados y en ot ros casos por no ser aplicables en su t ot al idad como se indica a cont inuación: 

Riesgo de M ercado: es el riesgo de que el valor razonable o los f lujos fut uros del efect ivo de un inst rument o 

f inanciero f luct úen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran los 

siguient es t res t ipos de r iesgo: 

Riesgo de la t asa de int erés: la Compañía no t iene act ivos que generen int ereses, los ingresos y los f lujos de 

efect ivo operat ivos son sust ancialment e independient es de los cambios en las t asas de int erés en el mercado. 

Riesgo del t ipo de cambio: la Compañía no mant iene t ransacciones comerciales, act ivos y pasivos en moneda 

diferent e al dólar de los Est ados Unidos de Nor t eamér ica (US$), por lo t ant o no está expuest a al r iesgo de 

cambio result ant e de la exposición de var ias monedas. 

Riesgo de precios: los precios de los invent ar ios adquir idos localment e no se han vist o afect ados por la 

volat i l idad en sus precios durant e el últ imo año debido a los niveles t olerables de inf lación que mant iene el país. 

Riesgo de crédit o: es el r iesgo de que una cont rapar t e no cumpla sus obligaciones en vir t ud de un inst rument o 

f inanciero o cont rat o comercial, produciéndose una pérdida f inanciera. 

La Compañía no t iene concent ración signif icat iva de r iesgo credit icio, t iene polít icas est ablecidas para asegurar 

que la vent a de sus product os se realicen a cl ient es con un adecuado hist or ial credit icio; los límites de crédit o se 

est ablecen para t odos los client es sobre la base de cr it er ios de calif icación int erna. 

La necesidad de provisiones por incobrabil idad se evalúa per iódicament e para los cl ient es más impor t ant es. 

Respect o al r iesgo credit icio de los saldos de bancos e inst it uciones f inancieras, se gest iona de acuerdo a la 

polít ica corporat iva. 

Riesgo de liquidez: es la posibil idad de que sit uaciones adversas de los mercados de capit ales hagan que la 

Compañía no pueda f inanciar los com prom isos adquir idos, t ant o por inversión a largo plazo como por 

necesidades de capit al de t rabajo, a precios de mercado razonables, o de que la Compañía no pueda llevar a 

cabo sus planes de negocio con fuent es de f inanciam ient o est ables. 
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El índice de liquidez del 0,93% ref leja que hay suf icient es act ivos líquidos para cubr ir los pasivos cor r ient es. Es 

polít ica de la Compañía mant ener índices de liquidez adecuados para cubr ir sus obligaciones corr ient es en forma 

opor t una y sin cost os adicionales a los pact ados. 

Al 31 de diciembre de 2013, el perf il de vencim ient os en días de los act ivos y pasivos f inancieros sobre la base de 

pagos cont ract uales no descont ados, es el siguient e: 

Act ivos Financieros: 0-30 31-90 91-360 >360 Tot al 

Efect ivo y equivalent es 156.489 0 0 0 156.489 

Ctas. y dct os. por cobrar 174.893 249.055 59.336 1.867 485.151 

Tot al act ivos f inancieros 331.382 249.055 59.336 1.867 641.640 

Pasivos Financieros: 

Prést amos relacionadas 14.565 29.494 107.172 0 151.231 

Ct as.por pagar proveedores 18.943 1.037.739 0 0 1.056.682 

Tot al pasivos f inancieros 33.508 1.067.233 107.172 0 1.207.913 zyvutsrqponmljihgfedcbaYVUTSRQPONMLIHGFEDCBA

22. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Administ ración considera que no exist en hechos post er iores que alt eren signif icat ivament e la present ación de 

los est ados f inancieros al 31 de diciembre de 2013 o que requieran ajust es o revelación. 


