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Informe de Comisario

A la Junta General de Accionistas de
SINAIFARM S.A.

En mi condicion de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias y su reglamento, y de los estatutos de SINAIFARM S.A., a continuacion rindo mi
informe sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion financiera preparada por y
bajo la responsabilidad de la Administracion de SINAIFARM S.A.y, que ha sido presentada a

ustedes por el Directorio, en relacion con la marcha de la Empresa, por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2012:

1. He obtenido de la administracion la informacion sobre las operaciones, documentacion y
registros que he considerado necesarios examinar. Mi revision ha sido efectuada de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas.

RYN

La Administracion lleva de acuerdo a la Ley, el control del Libro de Accionistas.
El control Interno de la Compafia lo considero adecuado para este tipo de

empresas.
4. La Contabilidad de la empresa es llevada de acuerdo a los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

o o

El indice de inflacién al 31 de diciembre de 2012 se ubicé en el 04,16%
Con relacién a los Estados Financieros, merecen destacarse los siguientes datos:

Las Ventas e Ingresos No Operacionales han decrecido en el -00,60% con
relacion al afo 2011, porcentaje este; que considerando el indice
inflacionario que se ubic6 en el 04,16%, en términos reales significa una
disminucion real de ingresos del -04,76%, sin embargo; considerando
independientemente los Ingresos Operacionales (Ventas de Farmacias),
estos han crecido en USD 221.666,02, en tanto que los Ingresos no
operacionales han disminuido en USD 257.088,41; esto significa que a
pesar de los resultados finales, la gestion econdmica en 2012 fue mejor
que 2011.

E! total de Costos y Gastos se ha incrementado en un 03,78% respecto al
afio 2011, pero considerando el indice de inflacion que a diciembre de
2012 se ubicé en el 04,16%, en términos reales se ha logrado una
disminucién del 0.38%; sin embargo por la disminucién de los Ingresos no
operacionales, el margen de utilidad respecto a las ventas, pasa de una
relacion del 10,12% en 2011 al 06,16% en 2012.



e El resultado econémico en el periodo fiscal 2012 es una ganancia de
USD 361.908,67, resultante principalmente de los Ingresos Operacionales;
La utilidad contable se ve disminuida en USD 236.387,41 con respecto al
periodo anterior, en el cual los ingresos extraordinarios de caracter no operacional sumaron
USD 271.920,69; los mismos que para 2012 se muestran reducidos en USD 257.088,41, lo
cual justifica la importante disminucion de utilidades en 2012.

e Con relacién a las cuentas del Balance, los activos mas importantes de la
Empresa lo constituyen el Exigible y el Realizable, que representan el
24,17% y 24,16% del Activo Total en su orden, la rotacién de Cuentas por
cobrar es de 28,79 dias, comparativamente con el afio 2011 representa
una flexibilizacién en el cumplimiento de las politicas de cobro de 0,27 dias.

e La participacién del Activo Fijo en el Activo Total de la empresa ha
disminuido del 22,50% en el 2011 al 20,17% en el afio 2012, lo cual
significa que no habido inversiones importantes en estos rubros.

e Los Pasivos a corto plazo han disminuido en el -12,90% con respecto al
afio 2011, el capital de Trabajo es de US$ 33.062,77; la liquidez es de
01,03 veces; el endeudamiento ha experimentado una ligera reduccion al
pasar del 00,60 al 00,59 veces (Deuda Total/Activo Total).

o El valor intrinseco de la accién es de 02,30 veces, algo menor respecto al
31 de diciembre de 2011 que se ubicé en 02,32 veces.

Por lo expuesto en el presente documento, en mi opinion, los criterios y politicas contables y de
informacion financiera seguidos por SINAIFARM S.A. y considerados por los administradores para
preparar los Estados Financieros presentados por los mismos a esta Asamblea, son adecuados y
suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el afio anterior; por lo tanto la Informacion
Financiera de la Empresa refleja razonablemente la posicion financiera de la misma, las
variaciones en el capital contable y los cambios en la situacion financiera por el afio que terminé en
esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera; por lo cual,

recomiendo a los sefores accionistas aprobar los Estados de Resultados y Situacién al 31
de diciembre de 2012.

Atentamente,

COMISARIO



ANALISIS COMPARATIVO: PERIODOS 2012:2011

CUENTAS DICIEMBRE DE 2012 DICIEMBRE DE 2011 VARIACIONES
INGRESOS 5.876.888,64 |  100,00% 591231103 | 100,00%|-  35422,39 0,60%
INGRESOS FARMACIAS 578204785 |  98,39% 550124778 |  95,14% 190.800,07 341%
OTROS INGRESOS FARMACIA 80.008,51 1,36% 49.142,56 0,84% 30.865,95 62,81%
INGRESOS NO OPERACIONALES 14.832,28 0,26% 271.920,69 463%|-  257.088,41 94,55%
COSTOS . 551497997 |  -93,84%)|- 531401495 | -89.88%|-  200.96502 3,78%
FARMACIA MONTE SINAI - 196689436 |  35,66%|- 237144358 | 43,00% 404.549,22 7,06%
PASEQ DEL PUENTE - 783473 0,14% 7.834,73 -100,00%
MALL DEL RIO - 368.488,13 6,68%|- 339.996,27 616%|-  28.491,86 8,38%
MEGA - FARMACIA - 155340336 |  28,17%|- 152438961 |  27.64%|- 2901375 1,90%
BODEGA - 114532643 | 20,77%|- 055.05843 |  17,32%|-  190.068,00 19,90%
GASTOS FINANCIEROS - 7.370,94 0,13%/- 8.046,74 0,15% 675,80 -8,40%
GASTOS GENERALES - 47349675 8,50%|- 107.045,59 194%|- 36645116 342,33%
RESULTADOS DEL PERIODO 361.908,67 6,16% 508.20608 |  1012%|- 23638741 39,51%
ACTIVO DISPONIBLE 170.014,70 8,74% 32579050 | 1488%|- 15577580 47,81%
ACTIVO EXIGIBLE 46995286 | 24,17% 46831022 | 21,11%| 164264 0,35%
ACTIVO REALIZABLE 46973207 | 2416% 50404012 | 2272%|- 3430805 681%
ACTIVO CORRIENTE 110969963 |  57,07% 1298.14084 |  5850%|-  188.441,21 14,52%
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 490.024,71 743.864,19 25383948
DEPRECIACION ACUMULADA ase0r | 7| wrgy | 5% usgsg1e | 2
GASTOS DIFERIDOS 31.894,51 164% 5.124,64 023% 26.769,87 522,38%
INVERSIONES 41077464 | 2112% 41644413 | 18,77%|- 5.669,49 1,36%
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 83483379 | 4293% 92071475 |  4150%|- 8588096 9,33%
TOTAL DEL ACTIVO 194453342 | 100,0% 221885559 |  1000%|- 2743227 12,36%
PRESTAMOS DE CIAS. RELACIONADAS 60.915,68 275%-  60.915,68 -100,00%
PROVEEDORES VARIOS FARMACIA 6932279 357% 69.035,70 311% 267,09 042%
PROVEEDORES DE FARMACIA 84791960 |  4361% 809.159,11 |  3647% 38.760,58 479%
OBLIGACIONES PARA LEYES SOCIALE 49.684,79 2,56% 113.006,71 509%- 6332102 -56,03%
RETENCIONES A EMPLEADOS 5.658,36 0,29% 10019,12 0,45%|- 4360,76 43,52%
IMPUESTOS POR PAGAR 17.24973 0,89% 145.846,17 657%|- 12850644 88,17%
PROVISION DE GASTOS 38.430,70 1,98% 5519,66 0,25% 32911,04 596,25%
ANTICIPOS RECIBIDOS 48.336,86 249% 22.567,38 1,02% 25.749,48 114,00%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 33,94 0,00% 0,00% 33,94
PASIVO CORRIENTE 107663686 |  5537% 123608953 |  5571%|- 15045267 12,90%
PASIVO A LARGO PLAZO 68.905,18 3,54% 87.518,80 394%|- 1861362 -21,27%
TOTAL PASIVO 114554204 | 5891% 132360833 | 5965%|-  178.066,29 A3,45%
CAPITAL SOCIAL 38565200 | 19,83% 38565200 |  17,38% - 0,00%
RESERVA LEGAL 123.999,97 6,38% 123.999,97 5,59% . 0,00%
CAPITAL ADICIONAL 40.781,79 184%|- 4078179 -100,00%
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 106 0,00% 1,06 0,00% - 0,00%
RESERVA DE VALOR PATRIMONIAL 5.669,49 0,26%|- 5.669,49 -100,00%
UTILIDAD EJERCICIO 2011 . 25045314 | -11,68% 259.153,14 -100,00%
RESULTADOS ACUMULADOS 16.506,68 0,85% 16.595,68
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3190867 |  1861% 59829609 |  2696%|-  236.387.42 -3951%
PATRIMONIO 888.157,38 |  45,67% 895.247,26 |  40,35%|- 7.089,88 0,79%
PASIVO Y PATRIMONIO 203369942 | 100,0% 221885559 | 1000%|- 18515617 8,34%
INDICES:
CAPITAL DE TRABAJO 33.062,77 62.051,31
LIQUIDEZ 1,03 1,05
ENDEUDAMIENTO 059 060
Rot. Ctas. POR COBRAR 28,79 28,52
RENTABILIDAD 0,06 0,10
VALOR INTRINSECO 230 232




