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ntabilidad de la empresa es llevada de acuerdo a los Principios de 
ilidad Generalmente Aceptados. 

  
  

e | Las Ventas e Ingresos Operacionales se han incrementado en 07.67% con 
relación al año 2010, porcentaje este; que considerando el Índice 
inflacionario que se ubicó en el 05.41%, en términos reales significa un 
incremento real del 02.26%. 

El total de Costos y Gastos se ha incrementado en un 03.05% respecto al 
año 2010, pero considerando el índice de inflación que a diciembre de 
2011 se ubicó en el 5.41%, en términos reales se ha logrado una 
disminución del 2.36%, con to cual el incremento en las ventas es real., lo 
cual repercute positivamente en el margen de utilidad respecto a las 
ventas, que pasa de una relación del 06.09% en 2010 al 10.12% en 2011. 

El resultado económico en el periodo 2011 es una ganancia de USD 
598,296.08, proveniente principalmente de los ingresos operacionales; y, 
particularmente del efecto neto que produce el incremento en las Ventas y 
la disminución de los Costos y Gastos. 
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e| Con relación a las cuentas del Balance, el activo más importante de la 
Empresa lo constituye el Activo Realizable, subgrupo “INVENTARIO DE 
FARMACIA” que suma USD 504,040.12 y representa el 22,72% del Activo 
Total, la rotación de Cuentas por cobrar es de 28.52 días, 
comparativamente con el año 2010 representa una optimización en el 
cumplimiento de las políticas de cobro de 27.73 días. 

e | La participación del Activo Fijo en el Activo Total de la empresa ha 
disminuido del 23.87% en el 2010 al 22.50% en el año 2011, lo cual 
significa que habido una desaceleración en las inversiones. 

e| Los Pasivos a corto plazo han disminuido en el -02.75% con respecto al 
año 2010, el capital de Trabajo es de US$ 62,051.31; la liquidez es de 
01.05 veces; el endeudamiento ha experimentado una ligera variación al 
pasar del 00.63 al 00.60 veces (Deuda Total/Activo Total). 

e | El valor intrínseco de la acción es de 02.32 veces, mayor respecto al 31 de 
diciembre de 2010 que se ubicó en 01.96 veces.   

    

     

          

en el presente documento, en mi opinión, los criterios y politicas contables y de 

ciera seguidos por SINAIFARM S.A. y considerados por los administradores para 

preparar los Estados Financieros presentados por los mismos a esta Asamblea, son adecuados y 

suficientes, y Be aplicaron en forma consistente con el año anterior; por lo tanto la Información 

Financiera dé la Empresa refleja razonablemente la posición financiera de la misma, las 

variaciones enf el capital contable y los cambios en la situación financiera por el año que terminó en 

esa fecha; par lo cual, recomiendo a los señores accionistas aprobar los Estados de 

Resultados y|Situación al 31 de diciembre de 2011. 

Por lo expu 
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Atentamente, 

Guillermo Tégra Togra 

  

 


