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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
Coenca, 24 de Abell de 2020

Ala Junta General de Accionistas de:
SINAIFARM 5.A.

Informe sobre la auditoria a log estados financieras

Opinidn

Hemos auditado Jos estados financieros adjuntos de SINAIFARM $.A., al 31 de Diciembre del

2019 y 2018, que comprenden el estado de situacion financiers, estado de resultados integrales, de
cambing en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afo terminade en esa fecha ¥ un resumen de
las politicas contables significativas ¥ otras notas explicativas,

En nuestra opinién, los estados financieros mencienados en el primer parrafo expresan la lmagen
fiel, en todos los aspectos materiales, [a situacion Mnanciera de SINAIFARM SA., al 31 de
Diciembre del 2015 y 2018, los respitadns de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
flijo de efectiva por el afie terminadoe en ¢sa focha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF y dizsposiciones emitidas por la Superintend encia de Compafias.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacienales de
Auditorfa (NIA), Nuestras responsabilidades de acuverdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditer en relacidn con la auditorfa de los estados
financierss” de nuestro informe.

Congiderando que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficlente y
ipropinda pare expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Sdmos independientes de La Compafia de acuendo con of codige de Stiea v de conformidad con lo
requerido en la Resolucion de Ja Superintendencia de Companias, Valores ¥ Seguros No,
SCVS-INC-DNCDN-2016-011.

Responsabilidad de a Administracion de La Compariia por los estados financieros

La administracidn de La Compaiila es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de
los estados linmanciercs de acuerds con normas internacionales de informacion financiera NIF y
de los control es internos que congidere relovantes para la preparacidn y presentacidn razonable de
lns estados financieras que no estén afoctadaes por distorsienes significalivis, sean éstas causaras
por fraude o error,

En la preparacidn de los estados finoncierns, la administracién es responsable de evaluar |a
capacidad de La Compania para continuar coma una empresa en marcha, revelando, segiin sea
aplicable, asuntos relacionados de la contabilidad. A menos que la administracion fenga ld
intencién de liquidar a la Compania o de cesar sus aperaciones.

Los encargados de la admoistracian sen responsables de supervisar ¢l proceso de informacicn
financiera de La Compadiia,
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CIA. LTDA,

Responsabilidad del Aunditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados Anancieros en su
conjunto estan libres de incorrecciin material, debida a fraude o ervor, v emitir un inferme de
auditorfa gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una awditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreceion material cuando exlsta. las incorrecciones peeden deberse a fraude o errr y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razopablemente
que influyan en las decisiones ecandmicas que 108 usuaries toman basandose en log estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad can las NIA, aplicamos nuestra juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la avditoria. Nosotros también:
o [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en loz estadas financieros,

debhida a fraude o erron, disenamos y aplicamos procedimientos de auditorin para
responder a dichos resgos ¥ obtencmos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proparcionsr ana base para muestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreceiom debida a error,
ya que el fraude puede lmplicar colusion, falsificacidn, omisiones deliheradas,
manifestaciones intenclonadamente errdneas, o elusion del control intorno.

» Obtenemos conncimiento del control interno relevante para la auditoria con e fin de
digefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en Tuncion de las circunstancias,
¥ no con la finalidad de =xpresar una opirion sohre Ja eficacia del control interno de La
Compajiia.

& [Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente Informacin revelada por la administracidn,

e Concluimos sobre lo adecuade de wtilizan, por parte de les Adminktradores, la hase
contable de supuesto de negocio en marcha y basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, coneluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad
de La Compania para continuar coma un negocie en marcha, Si concluimos que existe una
incertidumbre material, s nos requiere llamar 1a atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, s dichas
reveladones no son adecusdas, que pxpresemos uma apinion modificada, Nuesiras
conclustones se bagan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargy, hechos o condiciones futuros pueden cansar que La Compafiia no
pueda continuar como un negocio en marcha.

s Evaluamos la presentacion gencral, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros,
incluidas las notas a &stos, que representan 1as transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que lagre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de 1y administracion de La Compaiia en relacion
con, entre otras cuestlones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada
y los hallazgos significatives de la auditoris, asi como cualguier deficiencla significativa del
vontrol [nterno que entificamos en €l transcurso de la auditoria,
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CIA. LTDA,

Informe sabre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones wibutaras de la Compadia, como

agente de retencion y percepcion, asi como el pago y determinacion de los diferentes impuestos,
por ¢l ejercicio terminado al 31 de Dicdembre de 2019, se emite por separadoe en el nforme
denominado “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”. Segin la establece la

tepislacion tributaria vigente en el Ecuador, que establece so presentacian hasta el 31 de Julio de
2020,

S0 RNAE N° 942

Ing. Com. CPA. Saiil Vazquez Leon, MCF
Socio - Gerenle
Registro CPA 20990
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADD EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2019 2018
Activo
Active corrients
Efective ¥ equivalentes al electiva z 166963 J14.846
Activos Mnanclienos 1 A74.1498 ATE4AET
lnwentanos 1 A 704 bt sl
Servicios ¥ otras pagos anticl pados 5 125052 T2
Activos por impiss los commientes A7, 792 46571
Prepiedades, planta y equipo [ 524.318 543050
Activog por Empaestos diferddes ) 7 17.970 12145
Qiras activos no comrientes (1] 389.023 345775
TOTAL ACTIVDS | LGRE021 Z260.A4087
Pasivo
a=ivo corricnke
Cuentas y documentns par’ pagar 9 50 50 TT2.051
Obligaciones con instiluciones financioras 10 4 a9.927
(¥iras obligciones comfentos 1l 26005 202630
Luentas por pagar diversas frelacionadas 12 11587 45,670
Anticipos de ¢llentes 1724 f1m2
DHros pasives commianies L6350 2338
Pasivies por contratos de arrendamiento 13 kPRI
Obligciones con institiciones Hranelems 10 129.937 1AEA453
Provisiones por beneficios a empleados 14 159,095 138 989
TOTAL PASIVD | 1.6E0.03F 13702308
Patrimaonin neto
Lapital 15 426433 426433
Resorvas 22350 228250
Resultados acumulados auak (24, 184)
Resultndos del ejercicio . AiRA20 270 M4
TOTAL PATRIMONIO d 1017904 #96.249
TOTAL PASIVO vmn}aﬁt}mn I 4 £ ZHEIBOZT 2266487
= i~ _ r J;;qhv£.ﬁ.“'“&
[nxﬁ;nn;rdu Sinchoz Corees Ep&m@?ﬁ&;ﬁ:ﬂ“ Matiite
erente dorn
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SINAIFARM 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADD EN DOLARES AMERICANDS
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SINAIFARM 5.4,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

9/31

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVD, ANTES DEL EFECTD DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacidn

Cobrms procedentes de las ventas de Blenes y prestacion de servicios
Otres cobros por actividades de operacidn

Clases de pagos por actvidades de operacidn

Pagos a provesdores por el suministio de blenes v servicios
Pegeas ay por cuenta de los empleadss

Obros pagos poractividades de opericitn

Itereses pagados

Intergses recibides

Impuestos a las ganantias pagades

(Mras entradas (zalidas) de efective

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADCS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectiva procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otras
negoons

Adiuisiciones de propiedade. planta ¥ equlpo

D entradas [salidss) de deckyo

FLUJOS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

FimanciaciGn por prislamos a largo plam

Fagos de préstamos

Fapns de pasivos por arrendamiontos financieros
Dividendog pagados

INCREMENTD (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL PRINCIPIO DEL
PERIOD(

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL FINAL DEL PERIOD0

W et T e s ST Eath r S O o As s, L L e et e e et e T e e e

52118

370299
6020845
6.029.727
123
(5.500.649)
{4.952.386)
(547.796)]
(456)
(66.115)
7.987
(100.509)
(260}

(38.194]

LA
[F1.067)
(107 662)

(279.267)

(44.013)
(15,660
(216555)

5k.118

314846
366,963

239.046

311419
SHI05I5
5020245
1200
(5.389.475)
(4.858.679)
{530.796]

(61.438)

(68.965)
761

(L444)

(L444)

(70.930)
162.453
(2B466)

[204.917)

239046

75800
314,846
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ESTADOS DE FLUJD DE EFECTIVD

CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJO DE
EFECTIVD, _

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2019 2018
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS
DE DPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADDRES E
IMPUESTD A LA RENTA 534.029 427550
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (154.587) (137.722)
Ansies por gasto di depredacidn y amortigacidn $1.935 25694
Ajustes por gasta por lmpueste ala rerta {121.419) (9%.288)
Ajustes por gaste por participacidn rabagnlores (B0, 104) (64.132)
LHros ajusies por particas distintas al efisctivo 5.001
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: (9.14:1) 21.592
{Incrementn ) disminucidn en cusntas por cobrr clicntes (GE67T) [#49.577)
[Incremento) disminuclon en anticlpos de provesdares (50.224) (43.521)
(Ineremenin) dismimicidn on inventarios (137.894) 40221
(Incremento ) disminucida en obres activos [1220) [1.449)
Incremento (disminucidn) en cucntss por pagar comertiales 182427 3802
Ineremento (dsminucién) e olrss cuentas por pagir 21.7aR 35062
Incremanto (dismivuciin) en beneficios empleadps 17.610 17.034
Incremento (disminuckdn) en anticipos de clientes 542 [1.691)
[merements [(disminucidn) en otros pasivos 20106 23718
fujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion 170,299 411,819

Ing‘f Leanarda Sanches Corres
Gerenle
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SINAIFARM S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
EXPRESADD EN DOLARES AMERICANDS

1. INFORMACION GENERAL

SINAIFARM S.A.- Fue constituida mediante escritura piblica el 23 de Julip de 1998, on Ia
cludad de Cuenca - Ecuador, aprobada con Resolucion de la Superintendencla de Compaiias
N® 543 ¢ inscrita ¢n el Registro Mercantil el 21 de Agosto de 1998, bajo el niimero 313,

La Companfa realiza aumentos de capital en los perfodos: 15 de Junin de 2005, 22 de
Niciembre de 2006, 21 de Diciembre de 2007, 28 de Aposto de 2008, 14 de Diciembre de
2009, con N de resplucitn de fa Superintendencia de Compaiias 543, 217, 798, 634 y 742
respectivamente. El Gltimo aumento de capital, lo inscribe en el Registro Mercantil ¢l 23 de
lulio de 2015.

Su actividad principal es “la comerdalizacion de medicamentos, instrumental e insumos
médicos, Venta al por menor de productos farmacéuticos en  estableciminnios
especiallzados”

La Compafifa mantiene una inversion en subsidiaria, en dende ejerce control sobre la

participada, por lo gue actia eomo una entidad controladora; sin embargo no prepar estados
financieros consolidados por cuante se acoge a la excepcidn de la NITE 10 (parrafo 4), debido

a que otra compaiile tenedora de acciones es la que consolida. Sus acciones no cotizan en gl

Mercade de Valores,

El domicllia legal de la Compaiiia se encuentra en la cindad de Cuencs, en la Calle Miguel
Cordero 6-140 v Av. Solann.

PALES POLITICAS (O

GNIFICATTVAS APLICADAS

Resumen de fas principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacion de los
cstados financicros se resumen a continuacion:

Los estados financieros de La Cempaiifa han sito preparades de acuerde con:

= NIIF completas, los estados financieros han sido preparados sebre la base del costo
histérico,

» En pgeneral el costo histbrico estd basado en el valor razonable de las transacciones, Valor
razonable es el precio que seriza recibido por vender un active o pagado por transferic un
pasivo en una transaccion ordenada ertre participantes del mercado en la fecha de la
medicién.

e La preparacidn de los estades financieros de acuerdo con NUF requiere el uso de clertos
estimados contables criticos y que [a perencia ejersa su juicio en el proceso de aplicaciin
de Jas politicas contables,

® En las dreas que involucran un mayar grade de julcio o eomplejidad estan los supuestos
y estimados como el deterioro de cartera, vida Gtil de PPyE y estimacién de Jubilacidn y
Desahucio.

Aprobacicn de log estados lnanceros

Los estados financleros al 31 de Diciembre de 2019 han sido emitides de manera prefiminar
con la autorizacion del Directorip de La Compadia, para posteriorments ser puesios a
consideraciin de la Junta General de Accionistas, para su aprobacion deflinitiva.
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NDOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
EXPRESADD EN DOLARES AMERICANOS

Nuevgs propunclamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se publicaren nuevas pormas, comiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes gque eptran en vigencia a partie del 01 de enero de

2018 y otras a partir del 01 enero de 2019,

En relacidn a la NIIF %, 15 v 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion

general no se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas

debido a:

e NIIF 9: Su principal instrumentoe financiero es cuentas por cobrar a clientes, gue se
liquidan dentro del corto plazo; la Administracion no prevé péndidas por deterioro
significativas debido al lipo de operadones efectuadas. En cuanto a las cuentas por
cobrar a sus companias relacionadas se reglstran al costo que es equivalente a su valor
razonable puestn que son medibles en el corto plaze, como resultado no sc han
esperado ni se han dado diferencias de impacto al momento de aplicacion de la porma;
sin embarge, al momento de la adopcitn de [ norma, La Administration analizd otra
vor las condiciones y plazos de cobwe de las cuentas antes mencionadas. Entrd en
vigencia a partic del 01 de Enero de 2018,

o  NIIF L5: Los ingresos de La Compania por la venta de biznes y/o servicios se registran
en el momento en el que se realiza la transferencia del producte o de la prestacién del
servicio, es dectr cuando se satisfacen las obligaciones de desempedio, los precios de la
transaccidn son previamente pactados con sus clientes y no existen costos significativos
incurridos para obtener los contrates de ventas; molive por el cual, no se ha tenldo
mayores cfectos al adoptar esta norma. Entrd en vigencia a partir del 01 de Enero de
2018,

e NIIF 16: En relacion a los arrendamientos, se definen como un contrate, o parte de un
centrate, que otorga ol derecho a usar un activo durante un periode de tiempo
determinado a cambio de una contraprestacion, Un arrendamiento se clasificaba como
financiero u operativo, sin embargo bajo la normativa vigente, los arrendamientos de los
arrendatarios deberin ser reconocidos en el estado de situacidn linanciera (coma activo
y deuda), excepto en limitadas circunstanclas. Para el caso de los arrendadores, se
mantiene la necesidad de distinguir entre arrendamiento financiero u operativa, con
hase en la transferencia o ne de riesgos y beneficivs asociados al activo, Esta norma
entra en vigor a partiv del 1 de enero de 2019,

- i
La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad. Para efectos de revalacién, una transacciom, hecho u operacidn es material
cuando, debido a su cuantfa o matwalera, su conocmiente o desconocimiento,
considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones gue puedan tomar o
en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacion contable

Los requerimientos de reconocimiento y medicidn conforme a las NIIF se aplican sl su
efecto es significativo para Iox estados Hnancieros,

En la preparacién y presentacldn de los estados financleroz, la materfalidad se determing
con relacion, entre otros, al activo Lotal, al activo corriente ¥ no corriente, al pasivo total, al
pasivo corriente vy no corriente, al pattimonio ¢ a los resullados del ejerciclo, segin
corresponda.

Clasificacion de saldos en corrients ¥ no corviente
l.a Compaifa presenta los actives y pasives en cl estado de situacién financiera en base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes. Un active se clasifica comoe corriente cuando:

* Se¢ espera reallzarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo rormal de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANDS

# 5S¢ mantiene principalmente con fines de negociacién;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del peripdo
sahre ¢l gue se inforina, o;

# Es efective ¢ equivalente de clective, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiade o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del perfodo sobre el que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasilican como no corrientes,

Un pasivo se clasifica comp corriente cuando:
& Sg espera sea cancelado en el ciclo nermal de explotacidn;
& Se mantiens principalmente con fines de negoclacion;
» Deba kquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el que
se informa, o;
® No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los
doce meses siputentes ala fecha del periodo sobre el gue se informa.

La moneda funcional de La Compafila, es el dolar de los Estados Unidos de América el oual
es la moneda de ciroulacidn en ¢l Fowador, A menns que ge indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en dilares estadounidenses.

Cambios en el poder adquisitive de la moneda

El Indice de Precios al Consumidor (1PC), es un indicador econémice que mide la evolucidn
del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos [blenes y servicios) de
censumo, adyuiridos por los hogares del arca urbana del pais. Su provese de oonstruccion
prioviza fines de seguimiento macroecondémicn ¥ no microgcondmicos de bienestar, El
Instituto Macional de Estadisticas y Censos, deternino los siguientes porcentajes de
inflacion en los gltimos tres anos:

Afios Inflacitn

2017 (0,20%;)

2018 0.27%

2019 (0,07%)
Partes velacionacdas

Para efectos tributarios se considerarin partes relacionadas @ las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o ne en ¢l Ecuader, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracidn, control o capital de la otra; o en las que un
tereero, sea persofia matural o sociedad domiciliada o no en e Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la diveccion, administracion, control o capital de éstas,
Se considerarin partes relacienadas, entre otros casos los siguientes:
ela socledad matriz v sus sociedzdes Aliales, subsiliarias o establecimientos
permanentes.
e Lay spciedades Aliales, subsidlarias o establecimientos permanentes, entee si
# Las pattes en las que una misma persona natural o socledad, participe indistintamente,
diresta o indirectamente en [2 direccidn, administracion, control o capital de tales
partes.
® Lag partes en las que las decisiones sean tomadas por drganos directivos integrados en
su maynria por los mismos miembros.
®las partes, en las que un mismo grupo de miembros, secios o accionistas, parlicipe
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indistintamente, directa o indirectamente en la direccidn, administracién, contrel o
capital de éstas

®Los miembros de los drganos directivos de la sociedad con respecto a la misma, slempre
que se establezean entre éstos relaciones no inherentes 3 su cargo.

*l.os adminisiraderes ¥ comisarios de la sociedad con respectn a la misma, siempre que
se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

allma sociedad resperto de logs edmyuges. parientes hasta e euarlo prafdo  de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directives: administradores; o comizarios
de |2 sociedad.

& lna persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

L2, NOTAS ESPECIFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN

LOS ESTADOS FINANCIEROS ADIUNTOS AL PRESENTE INFORME,
Electivoy equivalentes de efective

Registra los recursos de alta liguidez de los cuales dispone la entidad para sus eperaciones
regulares y que no estd restringido su use, se registran en efectivo o equivalente de efectivo
partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista v de otras instituciones financieras, e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son fcilmente convertibles en importes
determinados de efective, estando sujetos a un riespo poco significative de csmbios en s
valor.

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efective u otro activo
linanciero de otra entidad; o a intercambiar activos financierse o pasivos fTnancleros con
atra entidad, en condiciones que sean potencialmente Favorables para la entidad, Son
medidos inicialmente a su valor razonable (reconoeido en active o pasive), mas cualguier
costo atribuible a 1a transaceion. Al 31 de Diciembre de 2019, La Compafifa mantuve activos
financierns en las siguientes categnrias:

Cuentas por cobrar clientes: Posterior a su reconodmiento inicial se reglstran a su valor
nominal. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venla de productos
realizadas en el curso normal de operaciones. No generan intereses y ke recuperan en el
cortn plazo.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas coentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por préstamos para financlar capital de trabajo ¥ por ventas
realizadas pendientes de cobro. Mo generan costo financiero.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
MEnores.

Deterioro de cuentas por cobrar.- Cueando existe evidencia de deterioro tle las cuentas
por cobrar, ¢l importe de esta cuenta se reducird mediante una estimacion, para efectos de
su presentacidn en estados financeros. Se registrard la provision por la diferencia entre gl
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. La
Compafiia, en hase al analisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacin para el
deteriorode las cuentas por cobrar, anualmente,

T o Ty R ey T .l T N - - L o P R
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derechos a recibir los lujos de efectivo del active o si La Compafifa transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente Jos riesgos y beneficios del active. Un pasivo cs
eliminado cuwande las obligaciones de La Compaiifa especificadas en el contrato se han
Higuidada.

Inventarios

Inventaring son activos:

{a) poseidos para ser verdidos en el curso normal de la operacian;

(b) en proceso de produccidn con vistas a esa venta; o

{c} en forma de materiales o suministros, para ser consemidos en el proceso de produccian,
o en la prestacidn de servicios. Los inventarios se medirdn al costo o al valor neto
realizable, ¢l menor.

El costa de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precie de venta estimado en el cursoe
normal de los negocins, menos los gastos de comerclalizacion y distribucitn

En caso de ser necesario, los inventarias incluyan una provision para reconocer pérdidas
por ohenlescencla, la cual es daterminada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizaciom en ka preduccién o venta. Bl valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para [a venta.

Las importaciones se presentan al costo de las facturas méds otros costos relacionados con la
importacidn incluyen los impuestos que no dan derecho a crédito tributario. El eosto de
ventas ¢ determina en base del método promedio pondetado.

Servicios v olros pagos anticipados

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a trabajadores y proveedores u otro tipo de
pago realizado por anticipado y gque no hayan sido devengados al clerre del ejercicio
erandmico,

Corresponde a todos los créditos tributarios por impuesto al valor agregado e impuestio a la
renta, asi como las retenciones que le han efectuado par concepto de Impuesto a la renta y
anticipos pagados del afio que se declara, contemplados en 1a normativa legal que La
Compafiia recuperard en el corto plazo.

Impuesto a la renta.- Se determina de la utilidad gravable (tributaria) [a cual difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o dedudbles. El pasive de La Compailia por concepto del
impuesto corriente se calcula utllizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Lmpy diferid

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias temporariag entre el

importe en libros de los activos y pasives de La Compania v las bases (iscales

correspondientes utilizadas para deterrinar la ganancia fiscal, de Ja siguiente manera:

e lLos pasives por impuestos diferidos fucron reconocldos para todas las diferencias
temporarias imponibles,

& Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probahle que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.
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refleja las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que [a entidad espera, al
final de! periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libres de sus
activos ¥ pasivos. Los activos y pasivos por impucstos diferidos se miden empleando Tas
tasas del impuesto a la rents que se egpera sean utilizadas en el periedo en gue el active se
realice y el pasivo se cancele,

El estado de situacidn fAnanciera de La Compafia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepte cuando: i) existe el dereche legal de
compensar

estas partidas ante la misma auteridad fiscal, v, i) se derivan de partidas con la misma
autoridad fscal v, jit) la Compaiifa tlene la intencldn de liquidar sus actives y pasivos por
impuestos diferidos como netog,

Ajustes por camblos en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes,- [In cambio en
las tazas o en las normativas fiscales, una reestimacion de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferldos; o un cambio en la furma esperada de recuperar el imporle en
libros de un activo, sen log que reconacerin al impueste diferido en ¢l resultade del
perindo, excepte en fa medida en que se relacione con pantidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periada.

Registro de los impuesios corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos,
se reconocen como Ingresos o gastos y se incluyen en el estado de resultados del periodo
que s¢ informa, excepto en la medida en gue hayan surgido de una tansaceldn o sucesos
que s& reconoce fuera de dicho estado, va sea en otra resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fucra del resultado.

Propiedades planta y equipo

Se incluirdn los activos de los cuales spa probable obtener beneficios futuros, se esperan

utilizar por mds de un periodo v que el costo peeda ser valorado con fahilidad. se lo

utilicen en la produceién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propdsitos
adlministratives.

+« Medicion en el momento del reconecimiento.. Las partidas  se miden inicalmente por
=1 costo de adquisician,

o Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
Inicial son registradas al costo menos |la depreciacion acumulada. Los pastos de
reparaclones ¥y mantenimiento se imputan a resultades en el perimdn en que se
producen.

o Metodo de depreciacion y vidas Gtiles- El costo de propledades y equipo se depredia de
acuerdo con el método de linea recta. Los terrenos se registran en forma independiente
de las instalaciones de inmuebles en gque puedan estar asentados sobre los mismos y se
entiende que tenen una vida Otil Indefinida, ¥ por lo tanto no son ebjete de
depreciacidn,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propledades, planta y equipo y las
wvidas (tiles usadas en ¢l caleulo de la depreciacion:

Item Vida dtil en anps  Deprec. %
Edificios S0 w44 2y 227
Mucbles v enseres 10 1n
Magquinaria v equipo 10 10

Equipos de computacidn 3 3333
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La Administracifn de la Compafiia estimd que el valor residual de los activos fijos no es
significativo y por lo tante no fue incluido en el clculo de la depreciacion de dichos activos.
Cuando el valor ¢n libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasia su valor recaperable.

Revaluacion- Con peosterioridad a su reconocimisnto coma activo, un elementn de
propledades, planta y eguipp cuyo valor razonable pueda medirse con flabilidad se
contabilizard por su valor revaluade, que es su valor razonable en ¢l momento de la
revaluacion, menos la depreciacién acumulada y &l importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido, Las revaluaciones se hardn con suficlente regularidad,
para ascgurar gue el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del
gue podria determinarse utiizando el valor razonable al Anal del periodo sobre el que se
informa. 51 se incrementa el importe en libros de un activo como consecuenia de una
revaluacion, este aumento se reconccerd directamente en otro resuliade integral y se
acumulard en el patrimenio. bajo el encabezamiento de superivit de revaluacicn. Sin
embargn, el incremento se reconocerd en el resultado del periodo en la medida en gue sea
una reversion de un decremento por una revalvacidn del misme actvo reconocido
anteriormente e el resultado del periodo.

Coando se reduzca el importe en libros de un active como consecuencla de una revaluacion,
tal disminucion se reconocesd en of resultade del perindo. Sin embargo, la disminucion se
reconocera en gtro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
superavit de revaluacion en relacidn con ese active, La disminucion reconocida en otro
resultado Integral peduce el importe acumulade en el patrimonio contra la cuenta de
superavit de revaluacién.

Retiro o venta de propiedades, maguinaria y equipo.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Activos linancergs no cordentes (inversiones)

Representado en el estado de siluaciom financiera por Inversiones en acciones v
participaciones, Son actives financieros no derivados que se designan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorias de actives financieros. Se
muestran come ackives no corrientes a menos que [a administracion tenga la intencidn
expresa de vender el active dentro de los 12 meses, contados desde la fecha dal estado de
situacion financiera

Método de la participacidn.: El mélodo de la particlpacian, en el reconocimiento inicial la
inversion en una aseciada o negocio confunto se registrard al costo, y el importe en libros se
incrementard o disminulrd para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo
de la participada, después de la fecha de adquisicion. La parte del inversor en el resultado
del periodo de la participada se reconocera en el resultado del periodo del inversor, Las
distribuciones recihidas de la participada reducirdn el importe en ibros de la inversidn.
Poadria ser necesaria la realizacion de ajustes al importe por cambios en la participacion
proporcional del inversor en la participada que surjan por cambios en €] otro resultado
integral de la partivipada, Estos cambios incluyen los que surjan de la revaluacion de las
propiedades, planta ¥ equipn, ¥ de las diferencias de conversidn de la moneda extronjera.
La parte que cortesponda al inversor en esns cambios se reconocerd en el otra resultado
integral de aste.
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Método del costo.- Bajp el método del costo, el inversionista registra al costo de
adquiziciom su inversién en la empresa participada. Bl inversionista reconoce ingresos solo
en la medida en que recibe las distribudones de ganancias acumuladas de la empresa
participads, tras la fecha de adquisicién por parte del inversionista. Los repartos de
dividendos por encima de tales ganancias acumuladas se consideran recuperacion de la
inversiin, y por tanto se registran comao una disminucidn en el costo de la misma,

Estados financieros individuales del inversionista.- la inversidn en una empresa
asociada, que s¢ incluye en log estados financiercs de una empresa inversionista que no
emite estados fnancierns consolidados, debe ser:

® lievada contablemente al costo;

e contabilizada utilizando el método de la participacidn, segtn se describe en esta Norma,
5l este método de contabilizacion hubiera side €l apropiado en el caso de que la empresa
Inversionista hubiera emitido estados consolidados, o bien;

o Contabilizarse como activo financiers disponible para la venta o come active financiero
nepociable, segin las definiciones ¥ descripeiones de los métados correspondientes,

Deteriora de aclivos financieros al costo amortizado.- Al final del periodo sobre el que
se informa, los actives financieres que se miden al costo amortizado, son evaluados por
deterioro. Bl fmporte en libros de los actives financieres se reducen directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para lag cuentas por cobrar comerciales. donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de active denominada provision para
deteriore de cartera, que s¢ constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacidn de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Deteriore del valor de los actives no financieros.- Al final de cada periodo sobre el que
se Informa, La Compafifa evalia informacién interna y externa del nepocio con el fin de
establecer la existencia de indicies de deterioro de los valores en libros de sus actives. Para
los activos con indicios de deterioro se caleuta el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Ceando no 5 posible estimar el
importe recuperable de un active individual, la Compafifa caloula el importe recuperable de
la unidad genoradora de efective a la yue pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
retaclonados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efective futures estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto gue refleia las valoraclones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero v los riespos especificos para el active para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo Tuturos,

Se reconece una pérdida por deteriorc en los resultados del afo cuando ef importe
recuperable de un activo o unidad generadora de electivo es menar que su lmporte en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futurn, En estos easos, 1as reversiones de las pérdidas
por deteriorn aumenta el valor en librog del activo de tal manera que no exceda al importe
en lihrog gue habria tonide si no se hubieran registrado tales pérdidas en ailos anteriores.
El rewerso de una pérdida por deterioro es reconocide en los resultades del afio.

Pasivos financieros a corto plazo
Reconocimiento inicial y des-reconocimiento.- La Compania reconoce sus pasivps

financieros en el estado de situaciin financiera cuanda, ¥ sélo cuando se convierta en parte
s oeada camin fac Mancilae rarbeartialae Ask Factirmnmanten Bs nesh o
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La Compafifa da de baja un pasivo financiero dnlcaments cuando: i) expiren les derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasive financiern, ii) son cancelades o cumplen
las ohbligaciones contractuales asumidas por Ia Compaiiia, ¥, 1li) se transferan de manera
sustancial los riespos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos linancleros.- La Compatia clasifica sus pasivos financieros en las
siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en resultados, v, i) medidos al costo

amortizado. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracidn determina la clasificacién de gus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados Ainancieros adjuntos, la Compaiia mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amertizado gue se clasifican como paslves corrientes, La Compafifano ha
reportade pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,

Medicitn inicial ¥ posterior.- Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo
histdrico, neto de los costes relacionades con su adquisicidn, excepto si el acuerde
constituyye una transacelfin fnanciada en cuyo case la Compaiifa mide el pasivo fimanciero
al valor presente de los fiujos fuluros que se espera cancelar descontados a una taza de
interés de mercado, Después del reconocimiento Inicial, estos activos se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Los gastos por intéreses
(Incluyendo les Intereses implicitos) s¢ reconocen ¥ ¢ calculan ulilizando la tasa de interés
efectiva, excepto cuande el reconocimiento del Interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieres se clasifican en pasivos corrientes, excepts los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitvacion financiera, que se clasifican
COMO PASINS No corrientes

Pasivos financieros identificados.- Son pasivos financieres no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los pasivos fimancieros incluyen!

Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en
favor de terceres, registradas a su valer nominal. El perfodo de pago promedio a sus
acreedores comerciales es de 30 a 45 dias que se pueden extender hasta 60 dias.

Obligaciones con instituckones finanderas

En esta cuenta se repistran las obligaciones con instituciones financieras, sobregiros
bancarios y pagos con tarjetas de erédito, con plazos de vencimiento corriente v nmo
corrientes, levados al costo amortizado utilizandoe tasas efectivas de interés,

| aln ] o FUH S el il
Corresponden a obligaclones por compras de servicios v financiamientos por préstamos
recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales, se registran a su valor nominal, no devengan intereses y son pagaderas a
corto plazo.

b) Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran 4 su
valor iniclal, posteriormente se mediran a su coxto amortizado, utilizando el métodn de
la tasa de interés efectiva, menos |ns papos realizados, devengan intereses y se
liguidan en el cortn v large plaza.

Otras cuentas por pagar

Ramrecpnlzidse neEinEnalmente nrdetamne recbidoe de nartee ralacinmadas o ateae ceanembne
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por pagar rmerores La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de Fiesgo
financiero para asegurar que tndas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
trminos crediticies acordados,

Fasivo a largo plazo.- Fosterior a su reconocimiento (nicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especificn La Compaiila presents las sigulentes
cuentas dentra de esta categorfa:

Provisiones.- Debe reconocerse una provision cuando se den las si guicntes condiclones:

(a] La entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un sucesn pasado;

(b] es probable que la entidad tenga gque desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacidn; v

(£] puede bacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

De no cumplirse las tres condiclones indicadas, la entidad no reconoce la provisidn.

Se establece en base al estudio actuarial realizado anvalmente al derre del perfodo
contable, el (ncremento de las reservas es registrado con carge a resultado del afio. El
derecho a jubilacidn patronal segin lo establece el Cadigo del Trabajo estd condiclonado a
la permanencia del empleado per al menns 20 afios de servicio. Bl métode  actuarial
para  ealeular las reservas matemiticas es el “método prospective” o método de crédite
unitaric proyectado segin lo determina NIIF, este métode permite cuantificar el valor
presente de la obligacion futura.

Para este estudio La Compafifa contrata a la empresa especializada ¥ debidamente
calificada por los organismos de control, Logaritmo Consulloria Matemdtico Actuarial
Duefias Loza Cia, Ltda.

Instrumentos de patrimonio.- Un instrumento de patrimenio cotslste e cualquler
conltrato que evidendie un interés residual en los actives de la Compafiia luego de deducir
todes sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compatia se reconoeen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

] 14 il Emal
En es5ta cuenta se registra el monts total del capital representade par acciones, valor gue se
encuentra registrado on el Registro Mercantil,

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sca aproplado
come resciva legal hasta que ésta como minimo alcance el 509 del capital social en las
anonimas Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pera puede
ser capitalizada en su tetalidad,

Ganangias scumuladas
Contiene las wtilidades netas acumuladas, sobre las cuales los accioniztas no han decidido
un desting definitivo.

Resultados acumulados a Jibre disposicién- Los resultades acumulades a libre
disposicién corresponden a los obrenidos por la Compaiifa hasta el 31 de diclembre del
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Z2M32 de acuerdoe von fas disposiciones contenidas en las NIF, La Junta General de
Acclonistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIF por primera
vez.- Los resultades acumilados establecidos en el proceso de adopeion de las NIIF por
primera vez incluyen los cfectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de Ta Compaiifa al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 de conformidad con in
menconado en la "NITF-1: Adopclon de las NIIF por primera vez”,

Fl salde acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periode que se informa, ast como otilizado en
ahsorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia. El saldo deudor de
esta cuenta podid ser absorbido por las utllidades acumuladas y las utilidades del perfodo
gque sé informa,

ividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de La Compaiia disminuye gl patrimonio y
SE reConncen coma pasivos corrientes en los estados financieros en ¢l perindo en ol que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

La entidad contabilizari un contrato con un cliente gue gueda dentro del alcance de esta
Norma silo cuande se cumplen todes los eriterios siguientes:

* las partes del contrato han aprobado el contratn [por escrito, cralmente o de acuerdo
con ofras praclicas tradicionales del negoric) v se comprometen a cumpliv con sus
respectivas oblipaciones;

o la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferis;

e la entidad puede |demtificar las condiciongs de pago con respecto a los bienes o
servicios a translerir;

s ¢l contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendaric o
importe de los flujos de efective futurss de la entidad cambien como resultado del
contratn); ¥

® o5 probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servidos gue se transferirdn al cliente, Para evaluar sl es
probable la recaudacion del importe de la contraprestacion, una entidad considerari
5010 1a capacidad del cliente y |a intencin que tenga de papar ¢sa conbraprestaciin a
su vencimiento, El importe de la contraprestacion al que la entidad tendrd derecho
puede ser menor que el precio establecide en el contrato sl la contraprestacion es
variable, porque la entidad puede ofrecer al diente una reduccidn de precio.

Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos econdmicns
independientes de su pago. Incluye fanto gastos comp pérdidas que surgen de la actividad
ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficlos econdmicos fuluros, relacienado con un decremento en los actives o oun
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad, En definitiva,
esto  glgnifica que tal reconocimiento del gaste ocurre simultineamente con =l
reconocimiento de incrementos en los pasivos o decrementos en los activos

Impucstoa las panancias.- Conforme o establecen las leves penatarianac. Ta Coameafia
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establece v cancela el 15% de participacion a trabajadores calewlados de 13 utilidad
contable, & impuesto a la renta considerando kas disposiciones wibutarias vigentes,

Impuesto a Ia renta.- La Ley Orgéanica de Répimen Tributario Interno, estahlece la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades del 25% en los afios 2019 y 2018; v en caso en el
que este impuesto sea menor al anticipe determinado, este dltimo se convierte en ¢l
impuesto definitivo.

La prepavacidn de los presentes estados Anancieras en conformidad con NITF requiers que

i administracian realice ciertas estimagiones v establezea alpunos supuestos (nherentes a

la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de  determinar la valuacion y

presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financiercs. En opinitn

de la administracln tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor
utilizacitn de la informacién disponible al momente, los cuales perdrian legar a diferir de
sus efectos finales,

A tontinuackim se presemtan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de La Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

® Provisibn por deterioro de cuentas por eobrar- La ectimacion para cuesnlay
incobrahbles s determinada por la Administracién de la Compaiiia, utllizande como base
lag reportes de anligiedad de cartera generados por el departaments contable ¥
evaluando la probabilidad de recuperacian de las cuentas por cobrar de cada cliente
significativo. La provisidn para cuentas incohrables se carga a los resultados del afio y
las recuperaciones de cuentas provisienadas se acreditan a otros Ingresos.

* Vida itil de propiedades, planta v equipo.- Como se describe en las Notas de las
politicas contables, la Compafifa revisa al final de cada perioda contable sus
estimaciones de la vida til y el valor residual de sus activos Hjos.

Con la misma periodicidad La Compaifa también revisa €l método utilizado para el
cilculo de la depreciacién de estos activos.

= Deterloro de activos no financieros y otres activos.- El deterioro de los actives no
financieros y otros activos de La Compaia se evalitan al cierre de cada periods contable
con base en las politicas contables mencionadas anteriormente.

® Beneficios soclales post-empleo- Las principales hipétesis utilizadas en la
elaboracion de los edleulos actuariales para medir las provisiones de jubilacion patronal
y desahucio e detallan en fas notas de las politicas contables en los parrafos anteriores.

* Valoracion de la inversiones VP - Estdn valoradas por ] método de la participacion,
en el reconoclmienio inicial la Inversion en una asoclada o negncio conjunto se
reglstrard al costo, y el importe en libros se inerementara o disminuira para reconocer la
parte del inversor en el resultado del periodo de ks participada, después de la fecha de
adquisicion, La parte del inversor en el resultado del periode de lIa participada se
reconocerd en el resultado del periodo del Inversor. Las distribuclones recibidas de la
participada reducirdn el imports en libros de la (nversidn. Podria ser necesaria la
realizacion de ajustes al importe por cambios en la participacion proporcional del
inversor en la participada que surjan por cambios en el otro resultado integral de la
participada. Estes cambios incluyen los que surjan de la revaluacitn de las propiedades,
planta y equipo, y de las diferencias de conversién de la moneda extranjera, La parte que
corresponda al inversor en esos cambins se reconocerd en el otro resultado integral de
ot Lo Cornmaiais mms ctetn s T e Fiaraarislin e i
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Impuestos diferidos.- La Compaiia contrata la asesor{a de un experto en NIF para la
determinacion de {mpuestos diferidos, el cual se basa en estimaciones contables,
provecclones de compensacion v criterios legales que de acuerdo con ¢ andlisis del
experto dan lugar al reglstro v compensacidon de activos vy pasives de impuestos
diferidas.

L. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de ripspos financieres.- La Compafila se encuentra expucsta a riesgos de mercadeo,
de liquidez v de operacidn. Estos resgos son evaluados en términos de probabilidades de
ocurrencia g impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.
e Riesgos de mercade nacional.- Los principales riesgos a los que estd expuesta |a

compania en ¢l mercado, son la reduccidn de demanda y exposicién a lag variaciones de
precino. La empresa ha estado trabajandp para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacion de sus clientes, y posidionamlente de la empresa.

Riesgo de liguidez- las principales fuentes de liquidez de La Compafiia, son los Nujos
de efective proveniente de sus actividades comerciales ordinarias y préstamos
bancarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, La Compaia utiliza flujos de caja
proyectados, los cuales son ajustados y menitoreados constantemente por la
Administracion Financiera, con el fin de agllitar sus coberturas de efective y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Riesgo de capital- Fl objetivo de la administraciin es proteger el capital o patrimenio
como una base gue permita cumplir metas importantes come son: La rentabilidad de la
operacién, buscar ¥ mantener ef liderazgo gracias a la mejora constante de sus
productos y lograr asi [a permanencia en el tiempo,

Riesgo de tasa de interés.- Existe una baja volatilidad de las tasas en el mercado
ecuatoriang, seghin le publica el Banco Central;
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» Riesgo de crédito.- Surge de la exposicidn al crédite de Jos clientes, que incluye a los

saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las fransacciones comprometidas.
Resnecto a la exposicidn de ceédito 9 log clientoz o] denartaments de redidite mantanas
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politicas, manuales ¥ herramientas tecnoldgicas en la concesidn de cupos de crédito, que
minimizan los riesgos de recuperacidn de erédito.

La Compafiia mantiene su efective y equivalente, con las entidades detalladas. La
calificacion de riesgo cs tomada de la publicacion realizada en la  pdgina virtual de la
auperintendenda de Bancos:

Entidad financiera 2019 2018
Banco De Guayaguil $.A, AAA S AAA AAA S AAA
Banso Del Austro $.4 AA S AAT AA L AN+
Banco Del Pacifico S.A. AAA AAA-
Banco Pichincha €A, AAA- | AAA- AAR [ AAA-
Al 31 de Diciembre estén conformados come siguc;

2019 2018
Caja 1L623 5921
Banca Pichincha G0.360 Gl A8 6
Rance Guayaguil 23,7945 13331
Bances Pacifico 242 185 228808
Taxtal A06,4963 114846
3~ ACTIVOS FINANCIEROS
Los principales saldos al 31 de Didembre estin constituldos por:
Durumentes y euentas por cobrar clientes no relacionados (1] 32359 27.890
Documentos y cupntas por cobrar clientes relacionados {11 398.219 347375
Deras cuontas por cobrar relacionadas 37064
Dtras cuentas por cobrar 1345 7.515
(-] provisién cuentas incobrables v deterioro {2) (1.789) [E323)
Tatal AT 100 374457

{1] Al 31 de Diciembre se encuentran saldos por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados por vencimientos:

2019 2018

No relacionades Relacionados  No relacionados  Relacionados

Vencidos de 1 i 3 meses A.520 45 3 An0i6
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Vencidos de 1004 12 meses Az -

Vencldos mias de 12 meses 2831 . - .
Por Vencer 27.804 197818 28490 7167
Suma total 39,3549 98219 27.690 347.375

21 Al 31 de Diciembre e encuentran los siguientes movimientos:

2019 Loln
salda inicial [2.323) [B.983)
Bajas 534 i
Saldo final (2.7891 (B.323)

4.- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018 se encuentran los valores de USD /92,704 y USD
554810 respectivamente, por concepto de investarios de medicamentos, insumos
hospitalarios v varios.

5~ SERVICIOSY OTROS PAGDS ANTICIPADOS
Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:
2019 2018
Primas de segurs pagado ERES 3973
Anticipes a proveedores 124.698 Z9.B55
Total 125.052 74528
6.~ PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPQ
Al 31 de Dicicmbre, se presentan les siguientes saldos;
Saldo 31 Dic . Saldo 31 e
2018 Aallckpnes Hajas 2019
Frlifirlos 567,352 - RETALZ
Murhies ¥ enseres 113.652 C1nE (200 117 H57
Maguinaria y Equips 4815 - 1815
Equips de computaciin 54356 377 (2ani) 51.774
Vehfculos, e transg. ¥ equipa eam. mdyil 1hivz 135  (1.799)] 173
Suhtotal TRT.94T7 632 [5.658) 759122
(-} Begreciacifin acumulada (214891] (E5404] S5 (Z34004)

Tatal 541056 [(1B.57F] (157 Fid.3138
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Al 31 de Diciembre se presentan los sigulentes movimientos:

Saldo Infcial a1 01 de Enero 12,145
Generacidn impuestos diferidos por jubilacién patronal y desahucin G130
Reversitn de impuestos par mediclin de edifcac ¥ reciloulo de 1z
depreciacitn (205)
Saldo final al 31 de Diciembre L7970
.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos:

2019

Representaciones del Austra (1) 245040
(8 1] =

Cuentas por cobrar Repreaustro
Actives Bn Trednsite L2441
Cuentng por cobrar Repreawstng Th.50
Derechos De Uso De Inmushies [Z) Gd.6817
(-] Amortizacidn Por Derechos De Uss De Inmiuebles (L6533
Total 389024

(1) Inversidn eon participaclin sccionaria del 99,90%, con el costo de USD 1,00 cada
La eompaiifa no actualiza sus lnversiones por el método de participacidn

5530
6.743

12,145

2018

245,040

949,835

accion.

(2) Corresponde a los siguientes contratos de arrendamiento: Areas de la empresa
Repreaustro con vencimiento en diciembre del afio 2023; Bodega y parqueaders en ¢l
subsueto de la Torre |l de propisdad del Hospital Monte Sinaf con vencimiento en junic
del 2020 v Area adicional de farmacia en el edificio del Hospital Monte Sinai con

vendimiento en diclembre del 2021,

Al 31 de Diciembre de 2019 v 2018 e presentan los valores USD 066,

8960 y USD 772,051,

respectivamente, los saldos con provesdores por vencimlentos se presentan comn sigue:

2019
VWencidos de 0 a3 moses 53008

. T | ") FWy

2018
GH550
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— = - - =

Vencidos de 8 a 12 meses = BGASE
For Yenver 15552 -
Suimna total 9HB.GHD 172,051

Al 31 de Diciembre, presenta un préstamo con el Banco Pichincha CA., el mismo que tiene
una tasa de Interés del 8,25%, cuya fecha de Inicio corresponde a 20 de abril de 2018 y su
fecha de finalizacidn el 25 de marzo de 2023. Tiene come garantia un pagaré,

Loroo plaze 40.429 BoHRT
Larg plazo 124937 162,453
Tl 170,366 BZLITY
11.- OTRAS OBLIGACIONES |
Al 31 de Didembre, estén conformadas por los siguientes saldos:
2019 018
Con la administracidn tributaria (1} 134372 112. 70
Con el 1ESS [2) 10807 10,616
Por beneficios de loy a empleados (3] 01727 B4.307
Total L6900 207,630

[1} Con Iz administracidn tributaria, se presentan de la sigulente manera:

2013 FARRL
Hetenciones en [a fuente B016 §.142
I¥A Cobrade 1.585 1715
[¥A Retenide a provepdnres 5351 4562
Impuesto a kb renta por pagar del sjercicio [21.419 99288
Total 134.372 112706

(2} Con el IESS, se presentan de la siguiente manera:

=019 2018
Prdslams 3394 3032
Fondo de resorvi 154 a11
Aportes 1ESS por pagar 59 fG73

Tatal 10B07 10616
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(3] For beneficios de ley a empleados, se presentan asf:

2013 2018
sueldos par pagar 206
Décima tercer suelde 3.082 2112
Décimo cuartn sueido 5.auq i
Vacaciones 12.A61 12852
Participacidn trabajadores por pagar del ejercicio EO.104 b4.132
Tatal 104727 B4.307

(") Elmovimiente de beneficios sociales durante los pericdos, fueron come sigue:

2019 2018
X Syelde  XIV Sueldp Al Sueldo  XIV Suello
saldo inicial 01 Enere 2112 5.212 1888 2717
Pagis (-] 23.9408 12757 24,025 12.07%
Pravisinnes 24918 125939 24248 11412
Ajustes [+ o) = . - 142
Saldo final 31 Diclembre 3.082 5.394 2112 5213

12.-CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre se presentan los sigulentes saldos, los mismos (que no generan costo

financiero.

2012 2018
saciedad Médica del Austro Somédica 5.4 0 10,344
Cueniag por pagar pendisntes de facturacidn
relacinnadas 433 31362
Hospital Monte Sinal s 11154 13,350
Total 11,587 L5670

Al 31 de Diciembre de 2019 se presenta el valor de LISD 37.043 correspondiente a derechas
de iso de varias Instalaciones.

14-PROVISIONES POR BENEFICIOS A FMPLEADOS

Al 31 de Diciembre los mavimientos fueron comes igue:
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2014 2018

]“P':.“:;:: Doshucis v bilacion Patronay Do oo
Saldo inicial D1 Eners 111.716 27.273 93540 21730
Pagos (-] . " ; "
Provisiones 15518 10.121 21011 5.963
Afustes {+ o+ (29.793) {5.741) [2.B35) {420
Saldo final 31 Diciembre 127.441 31654 111716  27.273
Total de Beneficio 159095 128.989

15.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre el capital social de la Compafifa estd econstituide por acciones
ordinarias de US0D 0,50 cada una, distribuidas come sigue:

Homsd Hospacal Monte Sinal 5.4 126391 90 9084 BEZ. 71
Andrade [figuer Alfredn Hemdn 13 0.01% g5
Total 426,433 100%% H5Z.B66
16.- VENTA DE BIENES
Al 31 de Diclembre se presenta de [a siguiente manera;
2019 201
Ventas Megafarmacia 2.702.044 2631456
Ventas Bodega Interna 1.521.519 1.446.332
Yentas Farmacia Homsl 2149263 2092523
Total 6372026 ©170310
17.-COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION
Al 31 de Diciembre las ventas han sido comp slgue:
019 2018
Costa de ventas farmacia Monte Sinai 1.541.346 1.495.106
Costo de ventas megalarmacia 1906304 1.B32.839
Costo de ventas bodega 1121726 1072254
Taotal 4.569.376 4.460,198

18- GASTOS DE VENTAS

Kl wom B w9 B Y , G AR L Y (Y s
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2019 2018
Sucldos, salarios y demas remuoneraciones 321112 317424
Aportes a la sepuridad social (incluido fondo de reserva) GE070 65908
Benelicios sotiales & indemnizaciones 101.704 103.851
Mantenimiente y reparacionss 0545 THBOE
Arrendamiento operativo - 18,963
Comlziones 16687 16418
Promuecidn y publicidad AR.265 375N
Combustibies 1485 1450
Seguros ¥ reascguros [primas y cesiones) 1.491 #.360
Transparte 3313 2361
Gastos de pestion (agasajes a acclonistas, trabajadares y
clientes) 10.494 2060
Gastos de viaje - 59
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 76 72
Dep. Propicdades, planta ¥ eguipo 25.404 25,650
Amaortizaciones Intangibles 16.533
Otros gastos 134124 1448(2
Total 811,376 #27.9

19.- GASTUS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de Diclembre se encuentran de la signiente manera:

019 2018
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 14.849 14,944
Impuestos, contribuciones y obroes B361 7069
Mros gastos BI.60Z ThABT
Total 10, 98.539

20, IMPUESTD A LAS GANANCIAS

Conforme a lo reguerido por las disposiciones del Codigo del Trabajo, La Compaiia procede
a determinar el 15% de participacion a trabajadores, y el impuesto a renta lo determina
sepin o establece la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, Para log dos
pericdos la Compaiiia determing su impuesto a la renta on base a su resultado.

Mediante Resolucidn SRI N® NAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas Internas
(SR}, dispone que para efectus de presentacidn del informe de ohligaciones tributarias del
afo 2019, cuyo plazo de presentacion es hasta el mes de Julio del 2020, todos los suirtos
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pasivos obligados a tener anditorfa externa, deberdn presentar 2 los auditores externos para
s revision, los anexes y cundros referentes o imformacion tributaria eonforme a
tontenidos, especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI,
A la fecha de emision del presente informe, el SR atn noe ha emitido Jos anexos ¥ modelos
delinforme para el periodo 2019

& CON PAR

Al 31 de Diciembre de 2019 los principales saldos y transacciones con partes relacionaslas
fueron realizadas en berminos gencerales en condiciones similates a las realizadas con
terceros, los saldes estdn referidos en las notas No3 y 13.

Durante el periodo 2019, se presentan las sipulentes transacciones con relacionadaos:

Ventas Compras Sueldos  Miim, tramnsaoc
Companias relacionadas 1.550830 244003 4217
Personas mal, relacionadas 15.54 12
e 1.590.830 244003 3544 22
23, A DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimlento a lo dispeesto en resolucién No, SCVS-INC-DNCDN-2016-11, efectuamos
ks sigulentes revelaciones:

Aclivos v pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes gue la
Administracidn los conozea v merezean ser registrados o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2019,

Externg,- Durante #l pel‘fcrdl;! de au;l:t:ma no han uu:—.tlr:kr t*m:rmrmlaumm de los
arganismos de control que ameriten un seguimiento de auditoria externa

clas on el cof prig.- Durante e periado de auditora hemos
nmﬂn:lu recomendacmnes comn audll:nrus independientes, las mismas que se encuentran
en proceso de implementaciin por la administracion de La Compafiia.

Eventns posteriores.- La administracion de la Compafla considera que entre 31 de
Diciembre del 2019 [fecha de cierre de los estados financieros} y 24 de Abril de 2020 (fecha
de culminacidn de la auditorial no han existide hechos posteriores que alteren
significativamente la presemtacion de los estados financieros a la fecha de cerre que
requieran ajustes o revelaciones,

Las otras revelaciones dispuestas en ls mencionada resolucidn estin reficjadas en las notas
correspondientes; aquellas no menclonadas son Inaplicables para La Compaiia, por tal
razin ne estan reveladas.




