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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 12 de Abril de 2017

A la Junta General de Accionistas de:
SINAIFARM S.A.
INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

QOpinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SINAIFARM S.A, al 31 de
Diciembre del 2016, que comprenden el estado de situacion financiera, estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el aio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situaciéon financiera de
SINAIFARM S.A,, al 31 de Diciembre del 2016, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NNF y disposiciones
emitidas por Superintendencia de Compaiiias.

Fundamento de la opinién

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
compafiia de acuerdo con el cddigo de ética y de conformidad con lo requerido en la
Resolucién de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros No, SCVS-INC-
DNCDN-2016-011. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los estados financieros

3. La administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera NIIF y de los controles internos gue considere relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
sea aplicable, asuntos relacionados de la contabilidad. A menos que la administracion
tenga la intencién de liguidar a la Compafia o de cesar sus operaciones.

Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Fermande de Aragén v Padre Valverde, Edificio Girasel, Oficina 3T, planta baja. Tell, 2883036
www.nexaudit.eom  ipfo@nexoauditores.comm Cuenca Ecuador
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Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

4. Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa, Nosotros también:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreccién debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusion del control interna.

s Obtencmos conocimiento del control interno relevante para la auditor{a con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la companfa.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondicnte informacién revelada por la
administracién.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de supuesto de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, © no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compania para continuar como un negocio en marcha. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden causar que la compaiiia no pueda continuar como un negacic en marcha.

* Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluidas las notas a éstos, que representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Fernando de Avagin vy Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 31 planta |mju. Telf. 2883956

www.nexaudit.com  info{@uexoauditores.com Cuenca Ecnador
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Nos comunicamos con los responsables de la administracién de la compaiiia en relacion con,
entre otras cuesticnes, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
administracion de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos claves
de la auditoria.

Enfasis

5. La auditorfa externa correspondiente al perfodo 2015, ha sido efectuada por otro auditor,
representada por el [ngeniero CPA. Carlos Tixi Campoverde, quien en su dictamen con fecha
03 de Abril de 2016, expresé una opinidn calificada sobre los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencién y percepcién, as{ como el pago y determinacion de los
diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2016, se emite por
separado en el informe denominado “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias”. Segin lo establece la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, que

establece su presentacién hasta el 31 de Julio de 2017.

Nawsauditores Newaudit Cia. Soda.

SC.- RNAE N° 942

Ing Com. Saiil-Vazque , MCF

Registro Nacional No.28990

www.nexaudit.com  infolfinesoandjtores.com Cuenca Ecnador



SINAIFARM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 227.460 266.045
Activos financieros (neto) 3 277.660 334.169
Inventario 4 544,218 591.019
Servicios y otros pagos anticipados 5 137,664 163.240

Activos por impuestos corrientes 42.467 45.967
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad planta y equipo (neto) 6 455,963 484.363
Activos por impuestos diferidos 7 16.480 14.565
Otros activos no corrientes 8 _ 460.775 460.775
TOTAL ACTIVOS . 2.162.687 2.360.144
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar 9 775.380 784.756
Obligaciones con instituciones financieras 10 73.010 59.998
Provisiones 6.935 6.079
Otras obligaciones corrientes 11 141.572 187.069
Cuenta por pagar diversas relacionadas 12 191.164 168.836
Otros pasivos corrientes 179 2.616
Anticipo de clientes 15.239 2.820
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras 10 61.290 139.182
Cuentas por pagar diversas relacionados 12 - 91.164
Provisiones por beneficios a empleados 13 107.420 86.379
TOTAL PASIVOS 1.372.189 1.528.900
PATRIMON!IO
Capital social 14 426433 426433
Aporte a futuras capitalizaciones 2 2
Reservas 223.256 200.3%6
Resultados acumulados (24.186) (24.186)
Resultado del ejercicio 171.230 228.599
Otros resultados integrales 15 (6.237) -
TOTAL PATRIMONI( 790.498 831.244
TOTAL PASI D 2.162.687 2.360.144
fig Le /SanchE ~——~GPAoRhrthaisiegas M.
Gerente Cqntadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




SINAIFA A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas
Ventas netas 16
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas
Gastos de ventas 17
Gastos administrativos 18
Gastos financieros
Otros ingresos
Utilidad antes de impuestos
15 % Participacién laboral 19
Impuesto a la renta (anticipo minimo) 19
Resultado del ejercicio después de impuestos
Jﬂ'lg. Leonardo Sanchez Correa
Gerente

2016 2015
5421.039 5.903.753
(4.175.248) {4.957.760)
1.245.791 045,992
(685.175) -
(287.536) (599.377)
(44.708) (31.639)
32.455 63.593
.- 260.827 378.569
(39.124) (56.785)
(56.709) (93.185)
164,994 228.599
b k™
\g.?@ﬁghmns‘gw
ontadoia

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




SINAIFARM S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Saldo al 01 de Enero de 2015
Transferencia

Distribucién de dividendos
Utilidad del ejercicio

Saldo inicial 31 Diciembre 2015
Transferencia

Distribucién de dividendos
Utilidad del ejercicio

Saldo final 31 Diciembre 2016

. Resultados
Reserva Reservade provenientesde Ganancias Utilidad del

Capital legal capital aplicac. NIITF  acumuladas O.R.L ejercicio Total
385.652 171.988 40.781 (24.186) 284114 858.350
40.781 28.408 (40.781) (28.408) 1
(255.706) (255.706)
228599 228.599
426.433 200.396 - (24.186) 2 - 228.599 831.244
22.860 (22.860) -
(205.739) (205.739)
(6.237) 171.230 164.994.
426,433 223.256 (24.186) 2 [6237] 171230 790498

7
)ﬂg. Lecnardo&anichez Correa

Gerente

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Do

E#ertha Vanegas M.
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SINAIFARM S.A.

ESTADO DE FLU]O DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2016 2015
DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS
EN LA TASA DE CAMBIO (38.585) 117.565
FLUJOSDE El:‘ECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 229.141 75.573
Clases de cobros por actividades de operacion 5.446.974  6.065.386
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios 5.442.803 6.001.793
Otros cobros por actividades de operacion 4.171 63.593
Clases de pagos por actividades de operacion (5.142.874) (5.869.8006)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes vy servicios (4576.377) (5.804.080)
Pagos a y por cuenta de los empleados (485.602) (65.726)
Otros pagos de actividades de operacién (80.895) -
Intereses pagados (44.708) (31.639})
Dividendods recibidos 42,993 -
Intereses recibidos 3474 -
Impuestos a las ganancias pagados (83.190) (88.368)
Otras entradas (salidas) de efectivo 6.472
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION (1.025) (22.124)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (1.025) (22.124)
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (266.701) 64.116
Financiacién (77.892) 319.822
Dividendos pagados (205.739) (255.706)
Otras entradas (salidas) de efectivo 16.931 .
AUMENTO [DISM]NUC]GN] NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (38.585) 117.565
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL PERIODO 266,045 148480
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO 227.460 266,045

l.as notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




SINAIFARM S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJO DE

EFECTIVO.
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2016 2015
GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LARENTA 260.827 228.599
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (68.322) 164.232
Ajustes por gasto de depreciacion 29.426 33.384
Ajustes por gastos en provisiones - (12.628)
Ajustes por gasto de impuesto a la renta (58.624) 86.691
Ajustes por gasto de participacién trabajadores (39.124) 56.785
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 36.636 (317.258)
Incremento en cuentas por cobrar clientes 52.339 98.000
Variacién en anticipo de proveedores 25.576 (140.710)
Variacién en otras cuentas por cobrar 4171 684
Incremento en inventarios 46.801 15.978
Incremento en otros activos 3.500 31.936
Variacion en cuentas por pagar comerciales - (4.813) (146.876)
Incremento en beneficios empleados (14.803) (82.470)
Variacién en anticipos de clientes 12.419 (4.717)
Variacién en otras cuentas por pagar (109.594) (89.053)
Incremento {disminucidn) en otros pasivos 21.040 -
Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacion 229141 75.573

o - e
Jlng. Leonardo Sanchez Correa e CPMQ ;?1; ‘EETS?-Q .
Gerente 7 ntador:

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




NAIFA A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.

1.1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SINAIFARM S.A.- Fue constituida mediante escritura piblica el 23 de Julio de 1998, en la
cindad de Cuenca - Ecuador, aprobada con Resolucién de la Superintendencia de
Compariias N° 543 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Agosto de 1998, bajo el
nimero 313.

La compaiiia realiza aumentos de capital en los perfodos: 15 de Junio de 2005, 22 de
Diciembre de 2006, 21 de Diciembre de 2007, 28 de Agosto de 2008, 14 de Diciembre de
2009, con N° de resolucién de la Superintendencia de Compariias 543, 817, 798, 634 y 742
respectivamente.

El Gltimo aumento de capital, lo inscribe en el Registro Mercantil el 23 de Julio de 2015.

Su actividad principal es " la comercializacién de medicamentos, instrumental e insumos
meédicos. Comercio al por menor, excepto el de vehiculos automotores y motocicletas.
Venta al por menor de productos farmacéuticos en establecimientos especializados”.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, en la Calle
Miguel Cordero 6-140 y Av. Solano.

La Compafifa mantiene inversiones en asociadas, en donde ejerce influencia
significativa, por lo yue actia como una entidad controladora; sin embargo no prepara
estados financieros consolidados por cuanto se acoge a la excepcién de la NIIF 10
(pérrafo 4}, debido a que otra compaiiia tenedora de acciones es la que consolida. Sus
acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

PRINCIPIOS Y PQLITICAS CONTABLES

Los principios y politicas de contabilidad adoptadas en la preparacion de los estados
financieros se resumen a continuacion:

Bases de preparacion de los estados financjeros.- los estados financieros de la

Compariia han sido preparados de acuerdo con:

e NIIF completas, los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos al costo
amortizado,

® En general el costo histdrico estd basado en el valor razonable de las transacciones.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de la medicion.

e La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requierc el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia cjerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

® Las areas que involucran un mayor gradoe de juicio 0 complejidad o areas en las que
los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

lmportancia relati materialidad

La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia
relativa o materialidad,

Para efectos de revelacién, una transaccidn, hecho u operacién es material cuando,
debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién contable.
Los requerimientos de reconocimicento y medicidn conforme a las NIIF se aplican si su
efecto es significativo para los estados financicros.
En la preparacidn y presentacién de los estados financieros, la materialidad de la
cuantia se determiné con relacidn, entre otros, al activo total, al activo corriente y no
corriente, al pasive total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los
resultados del ejercicio, segiin corresponda.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafia, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compafiia, es el délar de los Estados Unidos de América el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador. A menos que se indigue lo contrario, las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Cambios en el poder adquisitiv la moned

El indice de Precios al Consumidor [IPC), es un indicador econémico gue mide la
evolucidn del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos [bienes
y servicios) de consumo, adquiridos por los hogares del 4rea urbana del pais. Su
proceso de construccidn prioriza fines de seguimiento macroecondmico vy no
microecondmicos de bienestar. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
determind los siguientes porcentajes de inflacion en los altimos tres afios:

Afos Inflacién

2014 3,67%

2015 3,38%

2016 1,12%
Partes relacionadas

Para efectos tributarios se considerardn partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracién, control o capital de la otra; o en las que
‘un tercero, sea persona natural o sociedad demiciliada o no en el Ecuador, participe
directa o indirectamente, en la direccién, administracion, control o capital de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes:

ela sociedad matriz v sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
permanentes.

e Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si.

elas partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe
indistintamente, directa ¢ indirectamente ¢n la direccidn, administracién, control o
capital de tales partes.

®Las partes en las que las decisiones sean tomadas por érganos directivos integrados
en su mayoria por los mismos miembros.

®l.as partes, en las que un mismo grupe de miembros, socios o accionistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o
capital de éstas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

eLos miembros de los drganos directivos de la sociedad con respecto a la misma,
siempre que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

¢ Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma, siempre que
se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

eUna sociedad respecto de los cdnyuges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o
comisarios de 1a sociedad.

eUna persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos,

cti i efectivo
Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esti restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalente de efectivo partidas como: caja, depositos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

-ti 1a
Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros
con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad.
Al 31 de Diciembre de 2016, la compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar clientes: Se reconoceran iniciaimente al costo. Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas en el curse
normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Préstamos a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos por préstamos a
sus trabajadores, los mismos que son recuperados en el corto plazo a través de
descuentos en el rol de pagos y no devengan intereses.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por préstamos para financiar capital de trabajo y por ventas
realizadas pendientes de cobro. No devengan intereses.

Provisjones

Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:

(a) La entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

(b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacién; y

(c) puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconocer la

provision.

Provisidbn para cuentas incobrables.- Cuando existe evidencia de deterioro de las
cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una provisién, para
efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrard la provisién por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.

La Compaiiia, en base al andlisis de morosidad de sus clientes, en el presente periodo
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concluye que no es necesario realizar la estimacidon para la provisién anual para las
cuentas incobrables.

Inventarios

Inventarios son activos:

(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion;

(b) en proceso de produccion con vistas a esa venta; o

(c) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccién, o en la prestacién de servicios. Los inventarios se mediran al costo o al
valor neto realizable, el menor,

El costo se determina por el método promedio.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra local, costos

de importacion y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables,

deducidos los descuentos en compras.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registraran los seguros, anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado por
anticipado y que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econémico.

Activos por impuestos corrientes
Corresponde a todos los créditos tributarios contemplados en la normativa legal que la
Compaiiia recuperara en el corto plazo.

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto
a la renta corriente y diferido. El impuesto asi compuesto es reconocide en el estado de
resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta Corriente.- Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esti vigente la norma tributaria que establece el pago
del "anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la
renta causado es menor que el valor del anticipo minimo, éste tltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la Renta Diferido.- Es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. La medicidon del impuesto diferido
refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la Compaiifa
espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor
registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de 1a reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley a la fecha del
estado de situacidn financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados ¥ consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estin
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria,




13
SINAIFARM S A

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o
sus activos ¥ pasivos por impuesto a la renta serdn realizados al mismo tiempa,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Propi es, planta y equipo

Se incluirdn los activos de los cuales sea prabable obtener beneficios futuros, se esperan
utilicen por mas de un perfodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo
utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para
propdsitos administrativos.

e Medicion en ¢l momento del reconocimiento.- Las partidas se miden inicialmente
por su costo de adquisicion.

o Mediciébn posterior al reconocimiento; modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial son registradas al costo menos la depreciacién acumulada.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

* Método de depreciacién y vidas utiles.- E] costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. Los terrenos se registran en forma
independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar asentados
sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, y por lo tanto no
son objeto de depreciacién.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas tiles usadas en el cdlculo de la depreciacian:

Item Vida util en afios Deprec. %
Edificios 50 2,00
Muebles y enseres 10 10,00
Equipo de oficina 10 10,00
Equipos de computacion 3 3333
Vehiculos 10 10,00

Los métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo.- La entidad estara obligada a
dar de baja el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo del que
se haya dispuesto, en la fecha en que el receptor obtiene ¢l control de ese elemento de
acuerdo con los requerimientos para determinar cudndo se satisface una obligacién. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

i esdel i6n
Constituidos por inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacién de capital en la inversién o ambas cosas a
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Constituidos por inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a
la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administratives. La propiedad
de inversién se valoriza al costo al reconocimiento inicial y posteriormente al costo
neto de la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados fluyan hacia la Compaiifa; los
costos de mantenimiento y otros asociados con los inmuebles son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los elementos de propiedad de inversién se deprecian desde la fecha en la cual estin
listos para su uso, v se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al costo
atribuido y no considera valores residuales, debide a que la Administracién estima que
el valor de realizacién de la propiedad al término de su vida dtil serd irrelevante; la
depreciacién es reconocida en resultados con base al método de linea recta, los terrenos
no se deprecian. El método de depreciacién y vida ttil son revisados en cada ejercicio y
se ajustan si s necesario, '

Las ganancias y pérdidas en la venta de una propiedad de inversion son determinadas
comparando los precios de venta con su valor en libros y son reconocidas en resultados.

Activos financieros no corrientes {Inversiones)

Representado cn el estado de situacion financiera por inversiones en acciones y
participaciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria
o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros. Se muestran como activos no corrientes a menos que la administracion
tenga la intencién expresa de vender el activo dentro de los 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

Método de la participacion.- El método de la participacion, en el reconocimiento
inicial la inversién en una asociada o negocio conjunto se registrara al costo, y el
importe en libros se incrementara o disminuird para reconocer la parte del inversor en
el resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion. La parte
del inversor en el resultado del periodo de la participada se reconocera en el resultado
del periodo del inversor. Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el
importe en libros de la inversién. Podria ser necesaria la realizacion de ajustes al
importe por cambios en la participacion proporcional del inversor en la participada que
surjan por cambios en e] otro resultado integral de la participada. Estos cambios
incluyen los que surjan de la revaluacidn de las propiedades, planta y equipo, y de las

~ diferencias de conversion de la moneda extranjera. La parte que correspenda al
inversor en esos cambios se reconocera en el otro resultado integral de éste

Método del costo.- Bajo el método del costo, el inversionista registra al costo de
adquisicion su inversién en la empresa participada. El inversionista reconoce ingresos
solo en la medida en que recibe las distribuciones de ganancias acumuladas de la
empresa participada, tras la fecha de adquisicién por parte del inversionista. Los
repartos de dividendos por encima de tales ganancias acumuladas se consideran
recuperacion de la inversion, ¥ por tanto se registran como una disminucién en el costo
de la misma.

Estados financieros individuales del inversionista.- La inversion en una empresa
asociada, que se incluye en los estados financieros de una empresa inversionista que no
emite estados financieros consolidados, debe ser:
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» [levada contablemente al costo;

+ contabilizada utilizando el método de la participacién, segin sc describe en esta
Norma, si este método de contabilizacidn hubiera sido el apropiado en el caso de que
la empresa inversionista hubiera emitido estados consolidados, o bien; '

Contabilizarse como activo financiero disponible para la venta o como active financiero
negociable, segun las definiciones y descripciones de los métodos correspondientes.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compaiia tiene la
intencién y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento,
éstos se clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualesquier coste de transaccidon directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen
instrumentos de deuda.

Pasivos financieros a corto plazo

Cuentas y documentos por pagar: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, registradas a su valor
nominal.

Obligaciones con instituciones financieras: Fn esta cuenta se registran las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento
corriente, v llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas de interés. En esta
cuenta se incluyen los sobregiros bancarios.

Cuentas por pagar a partes relacionadas.- Corresponden a obligaciones por compras

de servicios y financiamientos por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales, se registran a su valor nominal, devengan intereses y son pagaderas a
corto plazo.

b) Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su
valor inicial y posteriormente se medirdn a su costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados. Devengan
intereses y se liquidan en el corto y largo plazo. .

asiv argo plaz
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Obligaciones con instituciones bancarias.- Representan los créditos, los cuales se
registran inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion para la obtencién de los créditos, y después se miden al costo amortizado,
utilizando tasas efectivas de interés. Con vencimientos mayores a doce meses.

Provisiones
Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como resultado de
sucesos pasados, ante la posihilidad de que la empresa, a futuro, tenga que
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desprenderse de recursos.

Provision para jubilacién patronal- Se establece en base al estudio actuarial
realizado anualmente al cierre del periodo contable, el incremento de las reservas es
registrado con cargo a resultade del afo. El derecho a jubilacién patronal segin lo
establece el Cédigo del Trabajo estd condicionade a la permanencia del empleado por al
menos 20 afios de servicio. El método actuarial para calcular las reservas matematicas
es el “método prospectivo” o método de crédito unitario proyectado segin lo determina
NIIF, este método permite cuantificar el valor presente de la obligacidn futura.

Para este estudio la compafiia ha contratado a Logaritmo Cia Ltda, una empresa
especializada, debidamente calificada por los organismos de control.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compaiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

¢ Los activos por impuestos diferidos fucron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos. Los actives y pasivos por impuestos
diferidos se miden emplcando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacidn financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas
con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes.- El impuesto
diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que
se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y
diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluides en el estado de
resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Capital Social
Las acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son

clasificadas como patrimonio, los costos incrementales atribuibles directamente a la
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1.2.

emision de acciones ordinarias de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario,

Reserva legal- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual para su constitucién hasta que represente minimo el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Ganancias acumuladas
Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los accionistas no han dado

un destino definitivo.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan los importes a
cobrar por los bienes vendidos, netas de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es
probable que la Compaiifa vaya a recibir un beneficio econdmico futuro.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando la Compaiifa ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compafifa ha traspasado de
manera significativa los riesgos vy beneficios derivados de la propiedad y el control de
los bienes; y el importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse
con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzea la corriente monetaria derivada de ellos. :

Costos financieros: Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses
en préstamos o financiamientos, los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activoe que califica se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a las ganancias
Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas la Compaiifa establece y cancela el 15%

de participacidn a trabajadores calculados de la utilidad contable, e impuesto a la renta
considerando las disposiciones tributarias vigentes.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
del 22% para los afios 2016 y 2015, para sociedades y en caso en el que este impuesto sea
menor al anticipo determinado, este tltimo se convierte en impuesto definitivo.

ESTIMACIONES Y JUIC LES CRITICOS

La preparacién de los presentes estadoes financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de les estados financieros.
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1.3.

En opinién de la administraci6n tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

« Provisiones para cuentas incobrables.- En base al estudio de morosidad de cartera.

¢ Estimacién de vida atil de los activos de propiedad, planta y equipo.- La
estimacion de la vida til y valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en las
politicas contables.

* Valor Patrimonial Proporcional (VPP).- El método de la participacién, en el
reconocimiento inicial la inversion en una asociada o negocio conjunto se registrara
al costo, y el importe en libros se incrementard o disminuira para reconocer la parte
del inversor en ¢l resultado del periodo de la participada, después de la fecha de
adquisicién. La parte del inversor en el resultado del periodo de la participada se
reconocerd en el resultado del periodo del inversor. Las distribuciones recibidas de
la participada reducirin el importe en libros de la inversidn. Podria ser necesaria la
realizacién de ajustes al importe por cambios en la participacién proporcional del
inversor en la participada que surjan por cambios en el otro resultado integral de la
participada. Estos cambios incluyen los que surjan de la revaluacién de las
propiedades, planta ¥ equipo, y de las diferencias de conversion de la moneda
extranjera. La parte que corresponda al inversor en esos cambios se reconocera en el
otro resultado integral de éste. )

¢ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

» Impuestos diferidos.- La compaiifa contrata la asesoria de un experto en NIIF para
la determinacién de impuestos diferidos, ¢l cual se basa en estimaciones contables,
proyecciones de compensacion y criterios legales que de acuerdo con el andlisis del
experto dan lugar al registro y compensacién de activos y pasivos de impuestos
diferidos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros;
si bien no achia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el
riesgo de mercado, el riesgno de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compafia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacién:

Riesgo de Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de ]a tasa de interés.- La Compaiifa no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
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cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo de precios.- Los precios de los inventarios adquiridos localmente no se han
visto afectados por la volatilidad en sus precios durante el altimo afio debido a los
niveles tolerables de inflacién que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida
financiera.

La Compafiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacion interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalia periédicamente para los clientes mds importantes.

Riesgo de liquidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que 1a Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalente al mismo, con las siguientes entidades
financieras:

Entidad financiera 2016 2015
Banco del Austro S.A. : AA-/AA- AA/SAA-
Banco Guayaquil S.A. AAASAAA- AAATAAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-/AAA-  AAA-JAAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA-JAAA-  AAA-JAMA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA-/AAA-  AAA-JAAA-

La calificacién de riesgo es tomada de la publicacién realizada en la pdgina virtual de la
Superintendencia de Bancos.

E E DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre estin conformados como sigue:

2016 2015
Fondo rotativo 6.031 8.006
Banco del Austro S.A. cta. N° 200031739-2 83 7.065
Banco de la Produccién S.A. cta. N° 01070001926 - 51.168
Banco del Pacifico cta, N® 512214-7 111.533 3.831
Cooperativa |EP Ltda. cta. N° 406030641406 - 1.448
Banco de Guayaquil 5.A. cta. N® 002311-0 28.970 1.664
Banco Pichincha C.A. cta. N° 2100109361 __ 80843  _192.863

Total 227,460 266,045
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3.- ACTIVOS FINANCIEROS

Los principales saldos al 31 de Diciembre estin constituidos por:

2016 2015
Clientes 24.851 25.530
Préstamos a empleados 350 1.975
Cuentas por cobrar a relacionados (1) 250.753 311.091
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 5917 3.501
Otras cuentas por cobrar 5.570 1.854
Provisién cuentas incobrables (2) {9.781) (9.781)
Total 277,660 334169
(1) Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:
2016 2015
Hospital Monte Sinai S.A. Homsi cartera privada 186.768 183477
Hospital Monte Sinai S.A. (otras) - 2435
Somedica Cia. Ltda. 12.526 24.080
Austroimagenes 5.4 318 312
Hospital Monte Sinai S.A. Homsi cartera piiblica 51.141 100.787
Total | 250753 311091
(2) Al 31 de Diciembre de 2016 no se ha realizado movimientos en estd cuenta.
INVENTARIO
Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:
2016 2015
Medicamentos 353.240 379.450
Insumaos hospitalarios 156.425 158.837
Varios 34.553 55.259
Provisién inventarios baja - {2.527)
Total 544,218  591.019
SERVICIOS Y OTRQS PAG NTICIPADOS
Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:
2016 2015
Anticipo a proveedores 134.641 160.292
Anticipo polizas de seguro 3.023 2.949
163.240

Total 137.664
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6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:

Saldo inicial Saldo final
31 Dic 2015 Adiciones Ventas Bajas 31 Dic 2016

Edificios 434452 434,452
Muebles y enseres 111.702 928 (787) 111.843
Maquinaria y equipo 25.229 (4.815) 20414
Equipo de computacién 79.005 740 (1.550) 78.195
Vehiculos 17.772 17.772
Subtotal 668.160 1.668 (787) (6.365) 662.676
Depreciacién acum. (183.797) (29.425) 144 6365  (206.713)
Total 484.363 (27.757) (643) : 455,963

7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

lLa compafiia determina impuestos diferidos por algunos conceptos que la disposiciin
tributaria no considera como sujeta de compensacion.

Al 31 de Diciembre de 2016, el valor de USD 16.480 y USD 14.565, respectivamente se¢
encuentran los siguientes movimientos:

8.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, se presenta el saldo de USD 460.775;
correspondiente a la inversién en la compaiiia Representaciones del Austro S.A,
teniendo una participacién accionaria del  99,90%, con el costo de USD 1,00 cada
accion.

La compafiia no actualiza sus inversiones conforme lo requieren las NIIF,

9.- CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2016 v 2015, se encuentra el valor de USD 775.380 y USD 784.756.
A continuacién detallamos los saldos de proveedores por fecha de vencimiento, al 31 de

Diciembre:
2016
Vencido de 0 - 3 meses 773.682
Vencido de 4 -12 meses 1.698
Total 75.380
10.-OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 presenta ¢l saldo de USD 134.300 y USD 199.180,
respectivamente.
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N°de Fecha Fecha Corto Largo Tasa
2016 operacion emisién finalizac. plazo plazo  Garantia  interes
Banco Pichincha CA. 237355800 2015/11/12  2015/11/12 72885  61.290 llipoteca 9,35%
Beo. Guayaquil T/C  Consumos 2016 2017 125 - Firmas
Total 73.010 61290

11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, estdn conformadas por los siguientes saldos:

2016 2015
Con la administracion tributaria 13.527 14.158
Impuesto a la renta del periodo (1) 58.624 86.691
15% de participacidn a trabajadores 39.124 56.785
Con el IESS 9.182 8.583
Beneficios sociales por pagar (2) ) 6.528 5.818
Remuneraciones por pagar 12.021 10,639
Retenciones a empleados 2.566 ___ 4395
Total 141572  187.069

{1)El movimiento de impuesto a la renta del periodo 20186, es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente 58.624
Impuesto a la renta diferide (1.915)
Total 56.709

(2) El movimiento de beneficios sociales durante los periodos, fueron como sigue:

Saldo inicial al Saldo final al
— Cuenta 31Dic15 Pagos Provisiones  31Dic16
- X1 sueldo 1.688 (21.383) 21.609 1.914
XIV sueldo 4,130 (10.923) 11.407 4614
Total 5818 (32.306) 33.016 6.528
12.-CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos, los mismos que tienen pagarésala
orden como documentos de respaldo, pagando la tasa de interés anual fija del 12%.

2016 2015
Corte plazo Corto plazo  largo plazo
Préstamos de accionistas 191.164 168.836 91164
2016 Fecha emision Fecha vencimiento
Daysi Cordero Garate 100.000 01-08-15 01-08-16
Maria del Carmen Vélez 91.164 12-12-16 15-07-17

Total 191164
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13.-PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre los movimientos fueron como sigue:

Saldo inicial Salde final

31 dic. 2015 Provision 31 dic. 2016
Jubilacién patronal 70.464 17.527 87.992
Desahucio 15.915 3,513_ 19.428
Total 86,379 21.040 107,420

Al 31 de Diciembre de 2016, las ebligaciones provenientes de los planes de beneficio de
jubilacién y desahucio no mantienen financiamiento especifico, consecuentemente estos

planes no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por la Compafifa para determinar las obligaciones
por los beneficios de jubilacién y desahucio durante el afio 2016, son las siguientes:

Jubilacién tablas

biométricas de

experiencia ecuatoriana
Tabla de mortalidad IESS 2020
Tasa conmutacién actuarial ) 3,74%
Tasa de descuento promedio 5,44%
Tasa de rotacién promedio : 2,27%
Costos Einahcir:rus 3.196,88
Costo laboral por servicio 11.972,19
Incremento salarial 1,64%
Pérdida {ganancia) actuarial 5.612,60

14.~CAPITAL SOCIAL

Desahucio
3,74%
5,449%,
2,27%

705,05
2.690,79
1,64%
624,30

Al 31 de Diciembre el capital social de la Compaiifa estd constituido por acciones

ordinarias de USD 0,50 cada una, distribuidas como sigue:

Accionista Capital % accionario N°de acciones

Homsi Hospital Monte Sinai S.A 426.390,50 99,99% 852.781

Andrade liiguez Alfredo Herndn 42,50 0,01% 85

Tatal 426,433,000 100,00% 852.866
15.-0TR: SULTADOS INTEGRALES

Al 31 de Diciembre de 2016, se encuentra el valor de USD (6.237), por concepto de

pérdidas en el estudio actuarial para Jubilacién patronal y desahucio.

La compaiifa registra sus otros resultados integrales como cuentas del estado de
_resultados, lo cual difiere de lo requerido en la NIC 1, que establece se reconozcan como

otros resultados integrales del periodo.
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16.- YENTAS

Al 31 de Diciembre las ventas han sido como sigue:

Farmacia Monte Sinai

Mega Farmacia

Bodega interna

Otros ingresos operacionales
Total

17.- GASTOS DE VENTAS

2016
1.975.106
2.219.156
1.183.784

42,993

2015
2.034.134
2.293.333
1.537.357

38.929

5.421.039

Al 31 de Diciembre las los gastos de ventas han sido como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva)

Beneficios sociales ¢ indemnizaciones
Gasto planes de beneficios a empleados
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Mantenimiento y reparaciones
Comisiones

Promocién y publicidad

Combustibles

Transporte

Gastos de viaje

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Depreciaciones

Otros gastos

Total

18.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de Diciembre se encuentran de la siguiente manera:

Sueldos, salarios y demds remuneraciones

Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones

Gasto planes de beneficios a empleados

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Mantenimiento y reparaciones

Arrendamiento operativo

Seguros y reaseguros [primas y cesiones)

Transporte

2016
229971
41.308
49.687
6.269
14.765
90.401
39.100
39.050
1.229
727

176
11.700
16.985
143.807
685175

81.866
16.024
14.403
6.952
43.052
8.467
17.745
3.788
133
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Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 12.860
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 1.965
Impuestos, contribuciones y otros 30.544
Depreciaciones: 12.441
Otros gastos 37.296
Total 287.536

19.- IMPUESTO A A

~

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compaiiia
procede a determinar el 15% de participacion a trabajadores, y el impuesto a renta,
seglin lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. Para los dos
perfodos la Compaiiia determino su impuesto a la renta en base a su resultado.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Mediante Resolucion SRI N° NAC-DGERCGC15-00003218, ¢l Servicio de Rentas Internas
(SRI), dispone que para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias
del afio 2016, cuyo plazo de presentacién es hasta el 31 de Julio del 2017, todos los
sujetos pasivos a tener auditorfa externa, deberdn presentar a los auditores externos
para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a
contenidos, especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI

A la fecha de emisién del presente informe, el SRI ain no ha emitido los anexos y
modelos del informe para el periodo 2016.

TIPO IMPOSITIVQ EFECTIVO

Mediante resolucién No, NAC-DGERCGC17-00000121, publicada el dia 01 de Marzo de
2017, Registro Oficial N° 953, el Director General del Servicio de Rentas Internas,
resuelve: Establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes
del ejercicio fiscal 2016 y fijar las condiciones, procedimientos y control para la
devolucién del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al
ejercicio fiscal 2016.

Art. 1.- Ambito de aplicacién.- Se establece el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio
de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y las normas que regulen los limites,
condiciones, mecanismos, procedimiento y control posterior para la devolucién
del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal
2016, conforme lo establecido en el literal i) del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno. '

20.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 2016 los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las
realizadas con terceros, los saldos estdn referidos en las notas No 3,8,9y 12.

Durante el periodo 2016, se presentan las siguientes transacciones con relacionados:
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21.-

Compaiiias Personas naturales
Accionistas  relacionadas relacionadas Total
Ventas 1.228.241 35.573 22520 1286334
Compras 70,012 151.275 42.333 263.620
Préstamos entregados 1.270.086 36.603 1.306.689
Cobro préstamos 1.318876 48.151 1.367.027
Préstamos recibidos 11.760 11.760
Pago préstamos 102.924 102.924
Pago de intereses 17.313 17.313
N° de transacc. 2914 178 735 3.827

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-11 con
Registro (ficial No. 879 del Viernes 11 de Noviembre de 2016, efectuamos las
siguientes revelaciones.

Activos y pasivos contingentes- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracion los conozca y merezcan ser registrados ¢ revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2016.

Cumplimiento_de medidas correctivas de control interno.- Durante el periodo de

auditoria no han existido recomendaciones de los organismos de control que ameriten
un seguimiento de auditoria externa.

Comunicacién de deficiencia de control interno.- Durante el periodo de auditoria hemos
emitido recomendaciones como auditores independientes, las mismas que han side
implementadas parcialmente y otras estin en proceso de implementacion por la
administracién de la compaiiia.

Eventos posteriores.- La administracién de la Compania considera que entre 31 de
Diciembre del 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) v 12 de Abril de 2017
(fecha de culminacién de la auditorfa) no han existide hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacién de los estados financieros a la fecha de cierre que
requieran ajustes o revelaciones.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estén reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por
tal razon no estin reveladas.




