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Auditores independiefites

INFORME DE|LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Gengral de Accionistas y Directorio de
SINAIFARM §A.

Informe sopre los estados financieros

1. Hemos audjtado el balance general adjunto de SINAIFARM S.A,, al 31 de diciembre del
2011 y 201 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistasly de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y un resumen de las
politicas coptables significativas y otras notas explicativas.

Responsabjlidad de Ia Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Adminigtracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estaflos financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas
por la Syperintendencia de Compaiias. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementgcién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativhs, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de
politicas cgntables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo cop las circunstancias.

Responsabjlidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
la auditoria realizada, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. [Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiquergos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros|no contienen exposiciones err6neas o inexactas de caricter significativo. Una
auditoria c¢mprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia
de auditorip sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimieptos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del

riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar

esta evalugcion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la

Compaiiia,| relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados

financieros| a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,

pero no co el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compaija. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidajl utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la

Administrafién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los

estados finpncieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente |y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.
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Excepcién §olo para el aiio 2010

Al 31 de ditiembre del 2010, cuentas por pagar a proveedores incluye saldo de US$ 190.883
provenientd de afios anteriores correspondiente principalmente a contratos incumplidos,
valor que rpquerird ser ajustado o reclasificado parcial o totalmente en el 2011, con efecto

en el pa
resultados,

Opinién

En nuestra
financieros

onio. Estos pasivos ya fueron eliminados en el afio 2011 con crédito a
por lo tanto no aplica la excepcion para el aiio 2011.

opinién, excepto por lo indicado en el parrafo 4 para el afio 2010, los estados
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los

aspectos sig

efectivo
contabilida

mificativos, la situacion financiera de SINAIFARM S.A,, al 31 de diciembre del

los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas ecuatorianas de
establecidas y autorizadas por Superintendencia de Compaiiias.

2011y 23%, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de

Informes spbre otros requisitos legales y reguladores -

Como se ifdica en la nota 1 a los estados financieros, de conformidad con disposiciones
establecidag§ por Superintendencia de Compaiifas a partir de enero 1 del 2012,
SINAIF S.A. estd obligada a aperturar sus registros contables de conformidad con las

NIIF’s — Nprmas Internacionales de Informacién Financiera, habiendo sido el periodo 2011

el aiio de
proceso los

ansicion a las NIIF. A la fecha de este informe, la Compaiiia mantiene en
ajustes determinados en el afio de transicién.

En cumplTento de Resolucién No. 03.Q.ICI.002 de Superintendencia de Compaiiias y

NEC 19, 1
con los dd

estados financieros de SINAIFARM S.A del afio 2011 deben ser consolidados
una compaiifa en que mantiene participacién accionaria del 99,90%. La

Administra¢ién de la Compaiifa considera que no habré efecto significativo en el patrimonio

por cuanto
(VPP). Lu
informe res

De acuerdd

as inversiones en esta compaiiia ya esta valorado por el método de participacién
g0 que la Administracién prepare los estados financieros consolidados, el
ectivo sera presentado por separado.

con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias el afio fiscal 2011, sera presentado por separado hasta el 31 de julio del 2012

conjuntame
diferencias

A}

nte con los anexos exigidos por el SRI, consecuentemente podrian resultar
por las conciliaciones a realizar de las diversas declaraciones tributarias.

v Gooff.

HLB - CONSULTORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA.
RNAE - No. 0258
Cuenca, junio 23 del 2012
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SINAIFARM S.A.
BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
NOTAS 2011 2010
(US délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Bancos ¢ inversiopes 2 325.791 50.764
Cuentas por coerr 3 468.310 857.898
Inventarios 4 504.040 628.629
Pagos anticipado 1.096 907
TOTAL ACTIVPDS CORRIENTES 1.299.237 1.538.198
Propiedades y eqipos 5 499.146 484.240
Activos intangibl¢s 2.217 3.529
Cargos diferidos 1.812 2.717
Inversion permangnte 6 416.444 0
TOTAL ACTIVQS 2218856  _2.028.684
PASIVOS Y PA RlMONlO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por paga} proveedores 7 939.111 1.056.484
Otras cuentas por|pagar 8 38.126 49.258
Gastos acumuladgs por pagar 9 258.853 162.847
TOTAL PASIVQS CORRIENTES 1.236.090 1.268.589
Provisién para jubfilacion patronal y desahucio 10 87.519 0
TOTAL PASIV(QS 1.323.609 1.268.589
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 11 385.652 385.652
Reservas 12 170.451 127.100
Aporte futura ca;litalizaci()n 1 1
Resultados acumplados 339.143 247.342
TOTAL PATRINIONIO DE LOS ACCIONISTAS 895.247 760.095
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.218.856  2.028.684
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SINAIFARM S.I.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOY TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
NOTAS 2011 2010
(US ddlares)
INGRESOS:
Ventas netas 13 5.591.248  5.465.929
Otros ingresos , 49.142 25.053
Ingresos no operpcionales 14 271.921 0
Total ingresos 5.912.311 5.490.982
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 15 4.393.199 4.238.614
Gastos de adminlstracién y ventas 16 912.769 908.195
Gastos financiers 8.047 8.316
Otros gastos 0 1.437
Total gastos 5.314.015 5.156.562
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 598.296 334.420
(-) Participacionfa empleados 17 ( 89.745) ( 50.163)
17 (131.726) (_72.134)

(-) Impuesto a lqrenta

UTILIDAD NE

TA

Ver notas a los e

ttados financieros

376825  _212.123




SINAIFARM S.A.

ESTADO DE C
POR LOS ANO

MBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Saldos ajustados § diciembre 31 del 2009
Apropiacién y pago dividendos anos anteriores
Utilidad neta ano{2010

Apropiacion resefva legal 2010
Saldos a diciembie 31, 2010
Pago dividendos #io 2010

Ajuste por VPP ifjversién permanente
Utilidad neta aio 011
Apropiacion reserva legal 2011

Saldos a diciembrf 31, 2011

Capital Reservas
social legal reexpresion  revalorizacion
(US dél
385.652 65.106 40.782 0
21.212
385.652 86.318 40.782 0
5.669
37.682
385.652 124.000 40.782 5.669

Ver notas a los esfadosfInancieros
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SINAIFARM S.#.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOY TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS 2011 2010
(US dolares)

FLUJO DE CAJ}\ POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
Efectivo recibido fle clientes y otros 6.083.492  5.343.589
Efectivo pagado alproveedores, empleados y otros (5.139512) (5.293.912)
Gastos financiero ( 8.047) ( 8.316)
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 935.933 41.361
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Pago por adquisic|o

Inversiones en actjv
Inversién permanln

Efectivo neto utili

FLUJO DE CAJ

n de activos fijos 5 ( 101.942) ( 6.417)

- Venta de local comercial 100.000 0

os intangibles ( 847) ( 3.682)
te, acciones (__410.775) 0

ado en actividades de inversion (__413.564) (__ 10.099)

POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIEINTO

Pago de dividendds

(_247.342)) (__105.576)

Efectivo neto utiligado en actividades de financiamiento (. 247.342) (__105.576)
Aumento (dismingcion) neta del efectivo 275.027 ( 74.314)
Efectivo al inicio {lel ano 50.764 125.078

Efectivo al final dgl

ano 2 325791 50.764

Ing. Car lyd:?eﬁa Ocampo
/ - Gerente

Ver notas a los esthdos financieros




SINAIFARM S.A.

ESTADOS DE F

LUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN

ACTIVIDADES
POR LOS ANOS

DE OPERACION

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

CAMBIOS EN A(¢

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA

CONCILIAR LA UTILIDAD

CON EL EFECTINVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES D

E OPERACION

Gastos (ingreso) ]:e no originaron desembolsos

Depreciacion y g:
Amortizaciones

to por baja de activo

Venta permiso dejfuncionamiento Farmacia Totoracocha

Ingreso por elimi
anteriores
Provision para jul

acion de pasivos no liquidados de afios

ilacién y desahucio

Provision participt)cién empleados

Provision impues
Conciliacién de g
como actividad de
Provision cuentas

Subtotal

a la renta, saldo pendiente 2011
jnancia en venta de local, reportado
inversion

incobrables

[ TIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disminucién (au

ento) en cuentas por cobrar

Aumento (dismingcion) en pagos anticipados
Disminucién (aungento) en inventarios, neto
Aumento en cuenfas por pagar proveedores
Disminucién en gpstos acumulados por pagar
Disminucion en ofras cuentas por pagar

Ajustes netos sustjtutivas 2008 y 2010, patrimonial

Subtotal

EFECTIVO NETQ

1w

o

Ver:

,-4/
Otas a los est]

Of ena Ocampo
Ger¢nte

dos financieros

NOTAS

14

10

17
3y 17

PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

2011 2010
(US délares)
376.825 212.123
52.945 48.694
4.736 12.060
0 4.438
(194.950) 0
87.519 0
89.745 50.163
88.869 27.944
( 65.909) 0
405 398
440.185 355.820
432.040  (147.791)
( 1861) 113
124.589 ( 45.102)
71.577 39.010
(125465) ( 87.325)
( 11.132) ( 28.774)
0 (L44.59%)
495.748  (314.459)
935.933 _41.361




SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOSTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SINAIFARMIS.A. Fue constituida el 23 de julio de 1998 en la ciudad de Cuenca — Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 221 el 21 de agosto de 1998; su objeto principal
es el desarrdllo de actividades relacionadas con la comercializacion de medicamentos,
instrumental £ insumos médicos y especificamente los siguientes: a) la compraventa de
medicinas, arffculos de bazar, instrumental médico, e insumos hospitalarios; b) la importacion
de equipos, igstrumental, y productos médicos y hospitalarios para ¢l uso y consumo de la
compaiiia, y fpara su comercializacién; c¢) la Compania podrd ser agente corresponsal y
representante [de instituciones nacionales y extranjeras que tengan actividades similares, asi
anias que presten servicios de salud privados; d) instalar para uso piblico y
akias, laboratorios, centro de diagndsticos, centros de hospitalizacion y tratamiento
servicio principal o complementario relacionado en el objeto principal.

Las principalds disposiciones legales y reglamentarias que rigen la actividad de SINAIFARM
S.A. son las ldyes relacionadas con el Ministerio de Salud, Ley de Defensa del Consumidor; en
adicion en el]lambito contable y tributario: Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno -
LORTI y Reglamento, Ley de Compaiias, Codigo de Trabajo.

Las politicas de contabilidad més importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatdrianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Inferno, su reglamento de aplicacién y pricticas contables autorizadas por
Superintendericia de Compaiias.

Conforme Redolucién de Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del
2008, a partir|de enero 1 del 2012, SINAIFARM S.A. esta obligada a aperturar sus registros
contables de donformidad con las NIIF s, habiendo sido el periodo 2011 el afio de transicion a
las NIIF. A l4fecha de este informe, la Compaiia mantiene en proceso la determinacion de los
ajustes contables del afio de transicion.

Flujos de efg¢ctivo; Los flujos por ~actividades de operacion™ incluyen todas aquellas
transacciones |de efectivo relacionadas con el giro del negocio asi como también aquellas
inversiones culyo vencimiento no supera los 90 dias.

Inventarios.- Bstan valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de mercado
en general.

Propiedades ¥ equipos.- Estan registradas al costo ajustado segin NEC - 17; los pagos por
mantenimienti son cargados a gastos. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de i

ea recta, tomando como base la vida itil establecida en las disposiciones

tributarias.

Las tasas de dgpreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificio 5%
Instalaciones ylmuebles, enseres y equipos de oficina 10%
Vchiculos y e«xipo médico 20%
Equipos de corpputacion 33%




SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOSITERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. PRlNClPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Jubilacién patfonal y desahucio.- A partir del 2011 fue constituida con cargo a gastos en base a
estudio actuarfal.

Reserva legal} La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual seg apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscritp y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para pbsorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Ventas.- Son fegistradas a la fecha de emision de las facturas de ventas al por mayor a Hospital
Monte Sinai (HOMSI) y al detalle a través de las farmacias de la Compaiia. Solo los insumos
y varios estanfgravados con IVA tarifa 12%.

Compras y depcuentos en compras.- Son registradas al costo de adquisicion. Los descuentos en
compras son fleteados de las compras y en el caso principalmente de dos proveedores (Quifatex
S.A. y Distribpidora josé Verdezoto Cia. Ltda.) son registrados como otros ingresos en la fecha
de compra, depido a que son descuentos sobre compras totales no incluidas en cada factura.

Participacion h empleados.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en caso que
la Compania ¢btenga utilidades, debe distribuir entre sus empleados el 15% de utilidades antes
de impuesto, lp compaiiia ha realizado esta provision.

Impuesto a lafenta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establecié hasta el afo fiscal 2010
la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 25%, y deduccion de 10 puntos porcentuales
sobre el monfo a reinvertir de las utilidades destinadas a la adquisicién en maquinarias y
equipos nuevps que se utilicen para su actividad productiva. Tal reinversion también es
aplicable en 13 adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia. A partir del
afio 2011, 1a tyrifa del 25% se reducira gradualmente en 1% anual hasta llegar al 22% en el aiio
2013. De conformidad con la Ley, el impuesto a la renta anual no podréa ser menor al anticipo
minimo calculado sobre el total de activos, patrimonio, ingresos y costos mas gastos.

Cambios en ¢l poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US ddlar
segin lo mict el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por el
Instituto Nactonal de Estadisticas y Censos, causé los siguientes porcentajes de inflacion en los
altimos cincolanos:

Aios Inflacién
(%)
2007 332
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33
2011 _ 5,41

2. BANCOS E INVERSIONES
Al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010, estan compuestas como sigue:

2011 2010
(US dolares)
Fondo rotatijyo 5.821 6.114
Bancos 119.970 44.650
Inversiones jemporales 200.000 0
Total 325791 20.764
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SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS[TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. BANCOS E INVERSIONES (continuacion)

Bancos; al 31]de diciembre del 2011 y 2010 representan saldos en las cuentas corrientes y
de ahorro del{ Banco Pacifico U$ 95.613 (U$ 20.717 en el 2010), Austro U$ 12.409 (U$
19.725 en el 2010), Produbanco U$ 6.807 (U$ 4.208 en el 2010); y, Cooperativa Juventud
Ecuatoriana Pfogresista - JEP U$ 5.141 (solo en el 201 1), respectivamente.

Inversiones t
del 6,70% y 9

porales, corresponde a depdsito a plazo fijo en la Cooperativa JEP con tasa
) dias plazo.

3. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciefnbre del 2011 y 2010, estdn compuestas como sigue:

2011 2010
(US dolares)
Partes relacidnadas:
Homsi S.A. 360.142 749.694
Austroiméggnes S.A. 224 0
Impuestos argicipados 42.857 44.190
Anticipo a pipveedores 19.316 22175
Convenio enfpresarial 11.615 19.365
Tarjetas de cfédito por cobrar 22.046 12.953
Deudas del pgrsonal 4.081 4.526
Otras cuentaq por cobrar 20.008 16.569
Subtotal 480.289 869.472
Provision pa#a cuentas incobrables (_11979) (_11.574)
Total 468.310 857.898
Durante los ai&os 2011 y 2010, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el
siguiente:
2011 2010
(US dolares)
Saldo inicial, ¢nero 1 11.574 11.176
Provision ___ 405 398
Saldo final, digiembre 31 _11.979 11.574
4. INVENTA
Al 31 de diciefnbre del 2011 y 2010, estan conformados como sigue:
2011 2010
(US ddlares)
Medicamcnt%rs 356.687 438.622
Insumos 124.547 144271
Varios 22.806 45.736
Total 504.040 628,629
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SINAIFARM S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS[TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

S. PROPIEDANES Y EQUIPOS

Durante el an

fue el siguientg:

b 2011, el movimiento y saldos de esta cuenta comparado con el afio anterior

Saldos a Saldos a
dic-31-10  Adiciones  Ventas Bajas dic-31-11
(US ddélares)

Edificios 575.490 92,400  (75.490) 592.400
Instalaciones 9.805 ( 4337) ( 1.522) 3.946
Equipo de pr&esamicnto dc datos 59.557 6.700 (11.865) 54.392
Equipo de ofidina 14.475 ( 1.613) 12.862
Mucbles y ensgres 73.328 1.414 (16.107) 58.635
Equipos médidos 10.120 ( 89) 10.031
Vehiculos 10.170 1.428 . . 11.598
Subtotal 752.945 101.942 (79.827) (31.196)  743.864
Depreciacion dcumulada (268.705) (45933) _45.736 24.184 (244.718)
Total 484.240 56.009 (34.091) (7012) 499146

Al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010, edificios comprende los locales: Megafarmacia y bodega.
En el 2011 fug adquirido el local 3 del Edificio Consultorios a la Dra. Miriam Silva. En el 2010

la Compaiia

lisponia ademas del local Paseo del Puente, cuya venta se efectué en enero del

2011, generando ganancia de US$ 65.909.

INVERSION PERMANENTE

Al 31 de dici[;mbre del 2011, representan 999 acciones de la compaiiia Representaciones del

Austro Repre
al costo de U!
de compra-ve

A este valor
(VPP) al 31

S.A. es prop.
registrado co

ustro S.A. compradas por Sinaifarm S.A. a HOMSI Hospital Monte Sinai S.A.
% 411,19 por accion (precio de la transferencia US$ 410.774,64), segin contrato
hta de acciones suscrito el 27 de diciembre del 2011.

e suma US$ 5.669 equivalente al ajuste por el valor patrimonial proporcional
diciembre del 2011; saldo total de la cuenta US$ 416.444, con lo cual Sinaifarm
taria del 99,90% del patrimonio de Repreaustro S.A. El ajuste por VPP fue
crédito a la cuenta patrimonial reserva por revalorizacion.

2011 2010
(US délares)

Hospital M¢nte Sinai (Relacionada) ‘ 45.409 0
Hospital M¢nte Sinai; relacionada (saldo por pagar

por compra de acciones Repreaustro) 60916 109
Quifatex S.A. 197.919 250.719
Distribuidof;l José Verdezoto 108.787 71.529
Leterago de§ Ecuador S.A. 70.682 62.795
Difare S.A. 49.290 54.099
Subtotal/pagan 533.003 439.251
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SINAIFARM S.A*_

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS[TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

7. CUENTAS PDR PAGAR PROVEEDORES (continuacién)

2011 2010
(US délares)

Subtotal/vieden 533.003 439.251
Farmaenlace|Cia. Ltda. 34.865 0
Onco Biolégjco Cia. Ltda. 25.649 20.021
Dismedic Cij. Ltda. 24.886 26.812
Sociedad Mddica del Austro 19.833 22.947
Ecuaquimic 15.904 0
Distribuidord Cadena Espinoza 14.496 30.134
Baxter Ecuador S.A. 10.061 24.087
Proveedores pios anteriores (A) 0 190.883
Otros proveeflores por pagar 260.414 302.349
Total 939.111 1.056.484

(A): Al 31 de|diciembre del 2010, corresponde a saldos provenientes desde el afio 2006 por
valores que nqd se habian liquidado, principalmente por incumplimiento de contratos por parte
de los proveedores y que ya habian ingresado las facturas (US$ 179.023). Regularizado como
ingresos no ogjeracionales en el ano 2011.

8. OTRAS CURNTAS POR PAGAR
Al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:
2011 2010
(US ddélares)
Anticipos recitfidos 22.587 17.977
Retenciones a gmpleados ‘ 10.019 11.341
Provision de ggstos ‘ 5.520 14.178
Otras cuentas Jor pagar 0 5.762
Total 38.126 .49.258
9. GASTOS AQUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciebre del 2011 y 2010, estan conformados como sigue:
2011 2010
(US délares)
Beneficios sofiales 17.629 18.298
Aportes al IEBS por pagar 5.633 4.926
Retenciones de impuestos a la renta e [VA por pagar 14.120 17.326
15% de partidipacion a empleados 89.745 50.163
Impuesto a lajrenta ano 2011, provision _131.726 _72.134
Total _258.853 162.847
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9. GASTOS AQUMULADOS POR PAGAR (continuaciéon)
El movimientg de los beneficios sociales durante los anos 2011 y 2010, fue el siguiente:
2011 2010
(US dolares)
Saldo inicial,fenero | 18.298 16.282
Provisiones 47.015 44.826
Pagos (47.684) (42.810)
Saldo final, d|ciembre 31 17.629 18.298

10. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

11.

12.

Al 31 de dicipmbre, del 2011 la Compania registr6 el 100% de provisiones para jubilacion

patronal y des

afnos anteriore

hucio por US$ 72.125 y USS$ 15.394, respectivamente; cilculo determinado en

.estudio actuarjal realizado por la empresa Logaritmo Cia. Ltda. La provisién no registrada en

r fue cargada a gastos no deducibles US$ 73.962.

CAPITAL SPCIAL
Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compaiiia estd constituido por
771.304 accignes ordinarias y nominativas de US$ 0,50 cada una, distribuidas de la siguiente
manera:
%
Accionistas Participacién  (US ddlares)
Homsi Hospjtal Monte Sinai S.A. 99,99 385.613
Arq. HernanjAndrade _ 001 39
Total 100 385.652
RESERVAS

La reserva legal por US$ 124.000 proviene de la apropiacion anual del 10% de las utilidades
netas acumulgda hasta el afio anterior por US$ 86.318 mas la del afio actual US$ 37.682.

Reserva por tkexpresion por US$ 40.782; al 31 de diciembre del 2011y 2010, fue originada

en el proceso

de reexpresion monetaria de anos anteriores segin NEC 17.

Reserva por fevalorizacion por US$ 5.669 corresponde a ajuste por VPP del afio 2011 de la
inversién en gompaiiia relacionada Repreaustro S.A.
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13. VENTAS NLTAS
Las ventas thas durante los afios 2011 y 2010, fueron originadas como sigue:
2011 2010

14.

15.

Farmacias:

Monte Sina

Paseo del Phente

Mall del Ri

Mega Farmpcia
Bodega intgrna (ventas a HOMSI)

Totoracochi

(US délares)

2.551.558  2.125.810
5.848 163.670
294.593 222.532
1.587.449  1.581.709
1151800  1.251.930
0 74915

Administra¢ion (elaboracion de medicamentos y tarjetas de descuento) 0 45.363

Total ingresq

2

291.248  5.465.929

Las farmacias Totoracocha y Paseo del Puente dejaron de operar en noviembre 2010 y enero
2011 respectjvamente, debido a la baja rentabilidad que generaban.

INGRESOS

NO OPERACIONALES

En el afo 2(J11 se componen como sigue: US$ 194.950 por reconocimiento de ingreso por
eliminacién fle pasivos no liquidados de anos anteriores (nota 7); US$ 65.909 de utilidad en
venta de lodal comercial (nota S); US$ 6.513 de intereses ganados en cuentas de ahorro,
certificados [de depdsito y préstamo a un médico; y US$ 4.549 de cheques girados y no

cobrados qu

COSTO DE

ya superaron los 13 meses de vigencia.

Durante los pitos-2011 y 2010, el costo de ventas fue determinado como sigue:

(+) Compr:
(-) Descuen

Inventario tiial

Disponible

(-) Inventarjo final

Costo de vemtas

0s
(-) Devolucjones

2011 2010
(US ddlares)
628.629 583.527

4353227  4.348.559
0 ( 4076)
(__84617) (__60.767)

4.897.329 4.867.243
(_504.040) (__628.629)
4393199 4238614
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16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El origen y s§s acumulaciones durante los afios 2011 y 2010, fueron causados como sigue

2011 2010
(US délares)

Sueldos y beheficios sociales 376.747 343.104
Servicios preptados (en el 2010 incluye servicios de Perkins
Eastman S.A 61.359 153.210
IVA pagado 39.470 99.526
Publicidad 46.651 26.318
Depreciacionjes 45.933 48.162
Comisiones }agadas 14912 17.317
Comision tafjetas de crédito 35.691 33.730
Arriendos 31.802 . 37.002
Alicuota de gondominio 19.311 18.800
Servicios bagicos ‘ 11.06Y 14.115
Suministros He oficina y control 8.284 14.297
Honorarios grofesionales 19.887 14511
Jubilacién pdtronal y desahucio (*) 88.339 0
Mantenimie%l) de sistemas y activos fijos 25.310 21.232
Otros gastos ynenores 88.004 66.871
Total 912.769 908.195
(*) En regis|ros contables, este gasto esta clasificado como gasto no deducible US$ 73.962, como
provision UY$ 13.557; y pagos de desahucio no provisionados por US$ 820.

17. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme aJdisposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible para

el cilculo de la participacion a empleados ¢ impuesto a la renta por el aio 2011, fue
efectuada pdr la Compaiia como sigue:

(US délares)
Utilidad ant¢s de participacién e impuesto (A) 598.296
(-) 15% partjcipacién empleados (B) (__89.745)
Subtotal _ 508.551
(-) 100% Otfas rentas exentas ( 65.909)
(+) Gastos ificurridos para generar ingresos exentos 3.333
(+) Participdcion empleados atribuible a ingresos exentos : 9.386
(-) Deduccign por pago a empleado con discapacidad (  7.649)
(+) Gastos rjo deducibles 101.146
Base imponble para impuesto a la renta _548.858
(-) Impuestq a la renta, 24% © (_131.726)
Utilidad netT (A-B-C) 376.825
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18.

19.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales saldos con partes relacionadas estin
revelados enf nota 3 (cuentas por cobrar), nota 6 (inversién permanente) y nota 7 (cuentas por
pagar proveddores).

Respecto a|las principales transacciones estin representadas por ventas efectuadas por
Sinaifarm S.JA. a HOMSI S.A. por US$ 1.165.229 (US$ 1.251.930 afio 2010).

ento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.ICL.008 del suplemento R.O. 565 de

abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

estados finagcieros y notas revelatorias.

Las otras repelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondigntes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiifa, por tal razén no
estdn reveladas.




