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HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes
INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
SINAIFARM §.A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de SINAIFARM S.A,, al 31 de diciembre del
2010 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujo de efectivo por el aiio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros del afio anterior
cuyo patrimonio neto fue de US$ 698.138, fueron revisados por otros auditores externos,

quienes en su informe de fecha 30 de abril del 2010 emitieron un dictamen sin salvedad sobre
tales estados financieros.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de 1a Compaiifa es responsable port la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Compafifas. Esta responsabilidad incluye el diseio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de

politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
la auditoria realizada, la cual excepto por la limitacién de no haber podido mantener reunién
de trabajo con el auditor predecesor en cumplimiento de la NIA 510 “saldos iniciales” y por lo
expresado en el parrafo 4, fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria
(NIA). Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos, que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos de
la Compaiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.
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SINAIFARM S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INGRESOS:

Ventas netas
Otros ingresos

Total ingresos
COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas
Gastos de administracién
Gastos financieros

Otros gastos
Total gastos 7
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES

(-) Participacion a empleados
(-) Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA -

s/

&

. ,.-f’ i.e"/ !
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Ing. Dani¢l Romfero Ojeda
Gerente

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2010 2009
(US délares)
11 5.465.929 5.227.843
25.053 118.993
5.490.982 5.346.836
12 4.238.614 4.134.684
13 908.195 861.083
8.316 5.180
1.437 0
5.156.562 5.000.947
334.420 345.889
14 ( 50.163) ( 51.883)
14 (_72134) (__80.686)
212.123 _.213.320
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SINAIFARM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Saldos a diciembre 31, 2009, como
fue reportado en auditoria ano 2009

Ajustes de afios anteriores, por declaraciones
tributarias sustitutivas anos 2008 2009:
Pago sustitutivas imp. renta 2008 y 2009

Reconocimiento ingresos exentos y gastos
no deducibles sustitutivas 2008 y 2009

Saldos ajustados a diciembre 31 del 2009
Apropiacién y pago dividendos aiios anteriores
Utilidad neta aito 2010

Apropiacion reserva legal 2010

Saldos a diciembre 31, 2010

/

Capital Reservas Apories para Resultados Total
social legal reexpresion futura capitaliz.  acumulados Patrimonio
(US dolares)
385.652 . 65.106 40.782 206.597 698.138
(101.021) (101.021)
56.431 56.431
385.652 65.106 40.782 162.007 653.548
(105.576) (105.576 )
212.123 212.123
. 21,212 . (21.212) 0
86.318 40.782 247.342 760.095

Gerente

Ing. Danicl Rowro Ojeda

Ver notas a los estados finan&tros




SINAIFARM S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Gastos financieros

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

INVERSION

Otras cuentas no consnderadas

Pago por adquisicion de activos fuos
Inversiones en activos intangibles
Inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Pago de dividendos
Préstamos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo

Efectivo al inicio del afio

]

Z‘) LI M

Ing: Daniel Rofmero Ojeda
Gerente

Efectivo al final del ailo

Ver notas a los estados financieros

A W negas Matute

NOTAS 2010 2009

(US délares)

5.343.589  4.788.844
(5.293.923) (4.913.913)
(__8316) (___5.180)

41.350  (_130.249)

0 232767
5  ( 6417) ( 28578)

( 3.682) 0

0 233

(__10099) 204422

( 105576) 0
0 (_85.499)

(_105565) (__85.499)

( 74314) ( 11.326)
125078  _136.404

2 50764 _125.078
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SINAIFARM S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(Gastos que no originaron desembolsos

Depreciacion y gasto por baja de activo

Amortizaciones o

Venta permiso de funcionamiento Farmacia Totoracocha
Provision participacion empleados

Provision impuesto a la renta, saldo pendiente 2010
Provision cuentas incobrables

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Aumento en cuentas por cobrar o

Disminucién (aumento) en pagos anticipados
Disminucion (aumento) en inventarios, neto

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar proveedores
Disminucién en gastos acumulados por pagar

Aumento (disminucion) en olras cuentas por pagar
Ajustes netos sustitutivas 2008 y 2009, patrimonial

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE

OPERACION g S

B

A

# ‘o /"r
/. ;
144102
Ing. Dafiigl Refnero Ojeda
Gerente

Ver notas a los estados financieros"

NOTAS

14
14

2010 2009
(US délares)
212.123 213.320
48.694 46.060
12.060 0
4.438 0
50.163 51.883
27.944 80.686
398 1.476
355.820 393.425
(147.791) ( 557.992)
113 ( 114)
{ 45.102) 04,484
39.010 ( 9.779)
( 87.336) ( 67.619)
( 28.774) 17.346
(_44.590) 0
(314.470) (523.674)
_41.350 (1130.249)




SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SINAIFARM S.A. Fue constituida el 23 de julio de 1998 en la ciudad de Cuenca — Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 221 el 21 de agosto de 1998; su objeto principal
es el desarrollo de actividades relacionadas con la comercializacién de medicamentos,
instrumental e insumos médicos y especificamente los siguientes: a) la compraventa de
medicinas, articulos de bazar, instrumental médico, e insumos hospitalarios; b) la importacién
de cquipos, instrumental, y productos médicos y hospitalarios para el uso y consumo de la
compaiia, y para su comercializacion; ¢) la Compaiiia podrd ser agente corresponsal y
representante de instituciones nacionales y extranjeras que tengan actividades similares, asi
como de compaiias que presten servicios de salud privados; d) instalar para uso piblico y
privado farmacias, laboratorios, centro de diagnosticos, centros de hospitalizacién y tratamiento
y cualquier otro servicio principal o complementario relacionado en el objeto principal.

Las principales disposiciones legales y reglamentarias que rigen la actividad de SINAIFARM
S.A. son las leyes relacionadas con el Ministerio de Salud, Ley de Defensa del Consumidor; en
adicion en el dmbito contable y tributario: Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno -
LORTI y Reglamento, Ley de Compafias, Codigo de Trabajo.

Las politicas de contabilidad m4s importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacidn.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion y practicas contables autorizadas por
Superintendencia de Compamas

Conforme a lo dispuesto por Superimendencia de Compaiiias, en enero 1 del 2011 empieza
para Sinaifarm S.A. el afio de transicion a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF's debiendo presentar hasta mayo 31 del 2011 el plan y cronograma de
implementacion de las NIIF’s, y hasta noviembre 30 del 2011 la conversién extracontable de
los estados financieros de NEC a NIIF’s al inicio del afio de transicién (enero 1, 2011). En
enero | del 2012 iniciard su contabilidad segin NIIF’s mediante preparacion del estado de
situacioén financiera de apertura a esa fecha.

Flujos_de efectivo; Los flujos por “actividades de operaciéon” incluyen todas aquellas
transacciones de efectivo relacionadas con el giro del negocio.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de mercado
en general.

Propiedades y equipos.- Estan registradas al costo ajustado segin NEC - 17; los pagos por
mantenimiento son cargados a .gastos. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida dtil establecida en las disposiciones
tributarias.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Aclivos Tasas
Edificio o 5%
Instalacioncs y muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos y equipo médico 20%

Equipos de computacion 33%
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SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capilal suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Ventas.- Son registradas a la fecha de emision de las facturas de ventas al por mayor a Hospital
Monte Sinai (HOMSI) y al detalle a través de las farmacias de la Compaiiia. Solo los insumos
y varios estan gravados con IVA tarifa 12%.

Participacién a empleados.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en caso que
la Compania obtenga utilidades, debe distribuir entre sus empleados el 15% de utilidades antes
de impuesto, la compania ha realizado esta provisién.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno establece la tarifa de impuesto a la
renta del 25% para sociedades, provision realizada por la compaiiia. La referida ley establece el
pago de un anticipo calculado sobre activos, patrimonio, ingresos y gastos. En caso que la
utilidad del afio sea reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del aiio siguiente, la
tarifa sobre el valor capitalizado disminuye al 15%.

Compras y descuentos en compras.- Son registradas al costo de adquisicién. Los descuentos en
compras son neteados de las compras y en ¢l caso principalmente de dos proveedores (Quifatex
S.A. y Distribuidora José Verdezoto Cia. Ltda.) son registrados como otros ingresos en la fecha
de compra.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, caus6 los siguientes porcentajes
de inflacidn en los Gltimos cinco anos:

Aflos Inflacion
(%)
2006 ) 2,87
2007 o 332
2008 _ ‘ _ 8,83
2009 I 4,31
2010 D 3,33
CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estdn compuestas como sigue:
2010 009
. (US ddlares)
Fondo rotativo ‘ 6.114 8.694
Caja 0 4.463
Bancos 44.650 111.921
Total 20.764 125.078

Bancos corresponde a cuentas corrientes mantenidas en los bancos: Pacifico, Austro y
Produbanco.
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SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

10

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estin compuestas como sigue:

Partes relacionadas — Homsi S.A.
Impuestos anticipados

Anticipo a proveedores
Convenio empresarial

Tarjetas de crédito por cobrar
Deudas del personal

Otras cuentas por cobrar

Subtotal
Provisién para cuentas incobrables
Total

2010 2009
(US délares)
749.694 544.355
44.190 42.671
22.175 22.578
19.365 28.826
12,953 46.752
4.526 9.558
16.569 26.941
869.472 721.681
(_11574)  (_11.176)
£57.898 710.505

Durante los anos 2010 y 2009, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el

siguiente:

Saldo inicial, enero 1
Provision

Saldo final, diciembre 31

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan conformados como sigue:

Medicamentos
Insumos
Varios

Total

2010 2009
(US délares)
11.176 10.200
398 976
11.574 11.176
2010 2009
(US dolares)
438.622 440.207
144271 99.808
45.736 43.512
£28.629 S583.521




11
SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Durante el afio 2010, el movimiento y saldos de esta cuenta comparado con el afio anterior
fue el siguiente:

Saldos a Saldos a
dic-31-09 Adiciones Reclasif.  Bajas dic-31-10
(US délares)

Edificio 575.490 575.490
Instalaciones 9.805 9.805
Equipo de procesamiento de datos 56.855 3.552 (850) 59.557
Equipo de oficina 14.475 14.475
Muebles y enseres 70.906 1.116 1.306 73.328
Equipos médicos 10.120 10.120
Vehiculos 10.170 10.170
Activos en transito S 88 1.749 (1.306) (531) 0
Subtotal 747.909 6.417 0 (1.381) 752.945
Depreciacién acumulada (221.362) (48.162) 0 849 (268.705)
Total 526517 (41.745) 0 (532) 484.240

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, edificio comprende los locales: Megafarmacia, bodega y
Paseo del Puente, este Gltimo a la fecha de este informe se encuentra en proceso de venta,

6. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estén constituidas como sigue:

2010 2009
(US ddlares)
Hospital Monte Sinai (Relacionada) 0 76.367
Préstamo a Hospital Monte Sinai (Relacionada) 109 26,717
Quifatex S.A. 250.719 183.003
Distribuidora José Verdezoto 71.529 74.327
Leterago del Ecuador S.A. 62.795 36.032
Difare S.A. 54.099 24,980
Distribuidora Cadena Espinoza 30.134 0
Sociedad Médica del Austro 22.947 30.480
Baxter Ecuador S.A. , 24.087 26.355
Dismedic Cia. Ltda. : 26.812 154
Onco Biol6gico Cia. Ltda. 20.021 4.885
Proveedores afos anteriores (A) - ‘ 190.883 190.883
Otros proveedores por pagar 302.349 343.291
Total 1.056.484 1.017.474

(A): corresponde a saldos provenientes desde el afto 2006 por valores que no se han liquidado,
principalmente por incumplimiento de contratos por parte de los proveedores y que ya
ingresaron la factura (US$ 179.023). Reclasificado saldo del 2009 para efectos comparativos.
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SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010y 2009, éstén constituidas como sigue:

2010 2009
(US délares)
Anticipos recibidos - 17.977 61.489
Retenciones a empleados .~ 11.341 12.650
Provision de gastos 14.178 2475
Otras cuentas por pagar 5.762 1418
Total 49258 __ 78032

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan conformados como sigue:

2010 2009
(US doélares)
Beneficios sociales . - 18.298 16.282
Aportes al IESS por pagar 4926 4910
Retenciones de impuestos a la renta e IVA por pagar 17.326 18.304
15% de participacién a empleados 50.163 51.883
Impuesto a la renta afno 2010, provision 72.134 80.686
Total ' 2.847 172,065
El movimiento de los beneficios sociales durante los anos 2010 y 2009, fue ¢l siguiente:
2010 2009
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 16.282 16.254
Provisiones ‘ 44.826 55.904
Pagos (42.810) (55.876)
Saldo final, diciembre 31 18.298 16.282

9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ¢l capital social de la Compaia estd constituido por
771,304 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,50 cada una, distribuidas de ta siguiente

manera:
%
Accionistas Participacion  (US délares)
Homsi Hospital Monte Sinai S.A., 99.99 385.613
Arqg. Herndn Andrade 0,01 39

Total 100,00 385.652
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SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

10. RESERVAS LEGAL Y POR REEXPRESION

La reserva legal por US$ 86.318'pr0viene de la apropiacioén anual del 10% de las utilidades
netas, acumulada hasta el afio anterior (US$ 65.106) mds la apropiacién del afio 2010 (US$
21.212)

Reserva por reexpresion por US$ 40.782; al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fue originada
en ¢l proceso de reexpresion monetaria de afios anteriores segin NEC 17.

11. VENTAS NETAS

Las ventas netas durante los anos 2010 y 2009, fueron originadas como sigue:

2010 200
(US ddlares)
Farmacias:
Monte Sinai 2125810 1.918.267
Paseo del Puente . 163.670 219.128
Mall del Rio ' ' 222.532 308.695
Mega Farmacia 1.581.709 1.686.475
Bodega interna (ventas a HOMSI) 1.251.930 938.509
Totoracocha 74.915 116.870
Administracion (elaboracion de medicamentos y tarjetas de descuento) 45.363 39.899
Total ingresos 5465929 5227843

Las farmacias Totoracocha y Paseo del Puente dejaron de operar en noviembre 2010 y enero
2011 respectivamente, debido a la baja rentabilidad que generaban.

12. COSTO DE VENTAS

Durante los anos 2010 y 2009, el costo de ventas fue determinado como sigue:

2010 2009
(US délares)
Inventario inicial 583.527 678.011
(+) Compras 4.348.559 4.040.200
(-) Descuentos ( 4.076) N/D
(-) Devoluciones (__60.767) N/D
Disponible 4.867.243 4.718.211
(-) Inventario final (_628.629) (_583.527)
Costo de ventas ) . 4.238.614 4,134,684

N/D = Informacién no disponible en informe del afio 2009
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SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

13. GASTOS DE ADMINISTRACION

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2010 y 2009, fueron causados como sigue

2010 2009
(US délares)

Sueldos y beneficios sociales 343.104 370.927
Servicios prestados; en el 2010 incluye servicios de Perkins

Eastman S.A. . , 153.210 42.786
IVA pagado 99.526 83.746
Publicidad 26.318 23.102
Depreciaciones 48.162 46.060
Comision tarjetas de crédito 33.730 28.379
Alicuota de condominio; en el 2009 incluye arriendos 18.800 43.558
Servicios bdsicos 5 14.115 12.829
Suministros de oficina y control 14.297 20.583
Honorarios profesionales 14.511 18.314
Otros gastos menores 142.422 170.799
Total 908.195  861.083

14. PARTICIPACION DE EMPLEADQOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, principalmente resolucién SRI 1071 y
Ley de Equidad Tributaria, la depuracién de la base imponible para el calculo de la
participacién de los empleados e impuesto a la renta por el afio 2010, fue cfectuada por la
Compaiia como sigue:

(US ddlares)
Utilidad antes de participacion e impuestos (A) 334.420
(-} 15% participacion empleados (B) (_50.163)
Subtotal 284.257
(-) Deduccién por pago a trabajador con discapacidad ( 9.851)
(+) Gastos no deducibles 14.131
Base imponible para impuesto a la renta 288.537
(-) Impuesto a la renta, 25% (&) ((_72.134)

Utilidad neta (A-B-C) 212,123

15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los principales saldos con partes relacionadas estin
revelados en nota 3 (cuentas por cobrar) y nota 6 (cuentas por pagar proveedores). Respecto a

las principales transacciones estdn representadas por ventas efectuadas por Sinaifarm S.A. a
HOMSI S.A. por US$ 1.251.930 (USS$ 938.509 afio 2009).
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SINAIFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

15. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.ICL.008 del suplemento R.O. 565 de
abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Aclivos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2010, no existen activos ni pasivos
contingentes que la Administracion los conozca y requieran ajustes o revelaciones en los
estados financieros.

Eventos posteriores.- La Administracion de la Compaiiia considera que, entre diciembre 31 del
2010 (fecha de cierre de los estados financieros) y abril 29 del 2011 (conclusién de 1a auditoria)
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los estados
financieros y notas revelatorias.

Control interno.- Durante el periodo auditado hemos dado cumplimiento a las principales
recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de control interno detectadas en la
auditoria externa preliminar al 30 de noviembre del 2010.

Las ofras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razén no
estan reveladas. . ‘
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Excepcién

4. Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por pagar a proveedores incluye saldo de US$ 190.883
proveniente de afios anteriores correspondiente principalmente a contratos incumplidos,
valor que requerird ser ajustado o reclasificado parcial o totalmente en el 2011, con efecto
en el patrimonio.

Opinién

5. En nuestra opinién, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, 1a situacién financiera de SINAIFARM S.A., al 31 de diciembre del 2010, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecunatorianas de contabilidad establecidas y
autorizadas por Superintendencia de Compaiiias.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afo fiscal 2010, serd presentado por separado hasta el 31 de julio del 2011
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI, consecuentemente podrian resultar
diferencias por las conciliaciones a realizar de las diversas declaraciones tributarias.

7. Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiias, en enero 1 del 2011
empieza para Sinaifarm S.A. el afio de transicién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF’s debiendo presentar hasta mayo 31 del 2011 el plan y
cronograma de implementacion de las NIIF’s, y hasta noviembre 30 del 2011 la conversién
extracontable de los estados financieros de NEC a NIIF’s al inicio del afio de transicion
(enero 1, 2011). En enero 1 del 2012 iniciard su contabilidad segim NIIF’s mediante
preparacion del estado de situacion financiera de apertura a esa fecha.

HLB - CONSULTORES M%DILLO CIA. LTDA.

RNAE - No. 0258

Cuenca, abril 29 del 2011
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SINAIFARM S.A.

BALANCES GENERALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

ACTIYOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedades y equipos
Activos intangibles
Cargos diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar proveedores
Otras cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reservas legal y por reexpresion
Aporte futura capitalizacion
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

¢ e~y
TOTAL PASIVOS Y PAT RIM@'&]‘OE}E LOS ACCIONISTAS

s ;

‘i
Ing. Daniel Roffiero Ojeda
"~ Gerente

Ver notas a'los estados financieros

NOTAS
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0 ~3 N

2010 2009
(US ddlares)

50.764 125.078
857.898 710.505
628.629 583.527

907 1.020
1.538.198 1.420.130
484.240 526.517
3.529 15.438
2.717 3.624
_2.028,684 1.965.709
1.056.484 1.017.474

49.258 78.032

162.847 172.065

1.268.589 1.267.571
385.652 385.652
127.100 105.888

1 1

247.342 206.597
760.095 698.138
2028684  1.965.709




