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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de

ESPECIALCORP S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de ESPECIALCORP S.A., al 31 de diciembre del 2001,
y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados
financieros en base a mi auditoria.

2. Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administraciéon, asi como una evaluacioén de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona
una base razonable para mi opinion.

3. Como se indica en la nota 1, la Companiia prepara sus estados financieros y lieva sus registros de
(—-\ contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
‘ Compaiiias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en la legislacién

societaria y tributaria del Ecuador.

4. En mi opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, el Balance General presenta
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ESPECIALCORP
S.A., al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y
flujo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas
' de Contabilidad, promulgadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Atentamente,

Econ. Washington Aguifre Garcia
SC-RNAE 128; CPA 20613

Guayaquil, abril 10 del 2002

Padre Solano 816 y Pedro Moncayo Teléfonos: 2291197 — 2291198 ~ 2397480 E-mail: waguirre @interative.net.ec. Casilla:09-01-10604 Guayaquil-Ecuador




ESPECIALCORP S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Otros Activos

Total activos corrientes

INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDADES Y EQUIPOS
ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Prestamos Bancarios

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total de pasivos corrientes

PRESTAMOS BANCARIOS L/P
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
CUENTAS POR PAGAR L/P

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aporte para futura capitalizacion
Reserva de capital

Utilidad (Perdida) de ejercicios anteriores
Utilidad (Perdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 9)
(Nota 10)
(Nota 11)

(Nota 12)
(Nota 13)
(Nota 14)

(Nota 15)

(Nota 16)

2001 2000
1,813.81 26,214.83
143,604 .41 213,619.07
216,367.91 3,480.35
1,440.33 591.39
- 428.48
363,226.46 24423412
1,011.24 1,011.24
271,254.97 370,795.24
706,296.17 1,000,743.29
1,341,788.84 1,616,783.89
98,769.00 74,101.94
90,339.90 49,237.29
2,709.17 2,390.20
191,818.07 125,729.43
690,107.00 737,033.96
27,008.00 108.00
21,645.84 21,645.85
930,578.91 884,517.24
6,224.00 6,224.00
785,194.90 785,194.90
477,202.84 477,202.84
-536,355.09 -128,912.53
-321,056.72 -407,442.56
411,209.93 732,266.65
1,341,788.84  1,616,783.89

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

g




INGRESOS:
Ventas

COSTO DE EXPLOTACION:
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion
Gastos Financieros

Total Gastos Operativos
Pérdida Operacional

Otros Ingresos (Egresos) Netos
PERDIDA DEL EJERCICIO

ESPECIALCORP S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2001 000
108,901.13 337,928.29
-25,059.67 -257,140.66

83,841.46 80,787.63
-28,189.54 -33,961.13
-379,358.80 -334,177.03
-407,548.34 -368,138.16
-323,706.88 -287,350.53
2,650.16 -120,092.03
-321,056.72 -407,442.56
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Saldo al 1 de enero del 2000
Aumento aporte capital futuro
Ajuste NEC17

Pérdida del Ejercicio

Transferencia a reserv por rev

patrimonio

Transferencia a reserva de capital
TOTAL

Pérdida del ejercicio

TOTAL

)

ESPECIALCORP S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aporte Reservapor  Reexpresion Reservade Resultados TOTAL
Capital
Social Futuro Rev.del Monetaria Capital Acumulados
Patrim.
6,224.00 661,240.70 160,364.68 -128,912.53 698,916.85
123,954.20 123,954.20
188,568.29 128,269.87 316,838.16
-407,44256  -407,442.56
128,269.87 -128,269.87 -0-
-477,202.84 477,202.84 -0-
6,224.00 785,194.90 ~0- -0- 477,202.84 --536,355.09 732,266.65
-321,056.72  -321,056.72
6,224.00 785,194.90 -0- -0- 477,202.84  -857,411.81 411,209.93
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ESPECIALCORP S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operaciéon

Pérdida

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones

Resultado por Exposicion a la Inflacién
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Otros activos

Activos diferidos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversién:

Propiedades y equipos, neto
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:

Prestamos bancarios

Prestamos bancarios L/P

Cuentas por pagar accionistas

Cuentas por pagar a L/P

Aporte futura capitalizacion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

2001 000
-321,056.72 -407,442.56
35,015.69 32,202.89
- 120,337.74
69,914.66 -157,856.49
-212,887.56 -3,480.35
-848.94 -543.39
428.48 -428.48
294,447.12 132,765.98
41,102.61 39,453.10
318.97 703.86
-93,565.69 -244,287.70
64,524.58 -47,868.43
64,524.58 -47,868.43
24,667.06 -325,943.20
-46,926.97 494,085.70
26,900.00 108.00
- 21,645.85
- 123,954.20
4,640.09 313,850.56
-24,401.02 21,694.43
26,214.83 4,520.40
1,813.81 26,214.83

)
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ESPECIALCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

OPERACIONES

Especialcorp S. A. .- (la Compaiiia) fue constituida el 16 de marzo de 1992, en la ciudad
de Guayaquil. Su actividad principal sera dedicarse a la actividad agricola y pecuaria, en
todas sus fases, comercializacion e industrializaciéon de alimentos en estado natural.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad y estan basados en el costo histérico de acuerdo con la norma de ajuste y
conversion a dblares estadounidenses descritas en la NEC 17.

Debido al cambio en la unidad monetaria, los estados financieros adjuntos expresados en
délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del ejercicio
anterior expresados en sucres. Por este motivo, la compariia no cuenta con y no presenta
en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1

Ajuste y conversion a ddlares estadounidenses

Las cuentas de la compariia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido convertidas y ajustadas a délares estadounidenses mediantes las pautas
e indices aplicadas en la NEC 17. Dicha norma establece los siguientes procedimientos
de ajustes:

» Ajustes por inflacion de los activos no monetarios y del Patrimonio al 31 de marzo del
2000.

» Reexpresion de los Activos no monetarios y del Patrimonio mediante un indice
especial de correccion de brecha entre la inflacion y la devaluacién del sucre con
respecto al dolar estadounidense acumulado entre el 31 de diciembre de 1991, o

» fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.

« Reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o recuperacion en el caso
de ser estos inferiores.




d)

ESPECIALCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacién)

« Conversiéon a dblares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y resulta del periodo
terminado en dicha fecha a una tasa de cambio de S/. 25.000 por US. $ 1,
establecidos oficiaimente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en los parrafos anteriores son cargadas a
la cuenta reexpresion monetaria del patrimonio cuando estos corresponden a la
correccion del efecto de brecha entre inflacién y devaluacion acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999, y a la cuenta resultado por exposiciéon a la inflacion del estado de
resultados, cuando se trata del ajuste por inflaciébn y reexpresion por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los primeros 3 meses del afio 2000.

Para fines de conversién a doélares, los cargos en sucres a los resultados del periodo
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los
bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el
periodo, y la amortizacion o depreciacion de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basa en el valor historico o reexpresado que dichos activos tenian
al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables que eligieron a dicha
fecha.

Inventarios

Se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertidos a délares de acuerdo con
lo establecido con la NEC 17, segun corresponda, calculados para productos terminados,
en proceso, materia prima, materiales de suministros y repuestos utilizando el método de
costo promedio para la imputacion de la salida de dicho inventario.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y convertido a délares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcidn de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios, Plantaciones 5%
Magquinarias, equipo e instalacion 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%

Equipos de computacién 20%




ESPECIALCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(continuacién)

3. CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar
Accionistas
Empleados

Depésitos en garantia
Diversos anticipos
Total

4 INVENTARIOS

Productos en proceso
Plantaciones en Proceso
Total

5 PAGOS ANTICIPADOS

Control Tributario
Diferencia por redondeo de decimales
Total

6 INVERSIONES PERMANENTES

Agriproduct
Total

2001 2000
Us$ US$
142,841.41 210,845.07
20.00 20.00
664.00 175.00
79.00 79.00
- 2,400.00
143,604.41 213,519.07
2001 2000
us$ uss
204,284.03 -
12,083.88 3,480.35
216,367.91 3,480.35
2001 2000
US$ US$
1,440.33 591.36
- 0.03
1,440.33 591.39
2001 2000
Us$ Us$
1,011.24 1,011.24
1,011.24 1,011.24




ESPECIALCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Activos Fijos:

Costo:

Terrenos

Plantaciones de Mango
Equipos de Transmisién
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos agricolas
Obras de infraestructura
Equipos de fumigacion
Equipos de seguridad
Equipos de computacion
Equipos de recoleccion
Instalaciones

Total Activo Fijo Costos
Total depreciacién
Total Activo Fijo

Movimientos de Activo Fijo:

Saldo inicial ai 1 de enero del 2001
Adiciones ventas y/o retiros netos
Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2001

(continuacion)

2001 2000
US$ US$
114,151.98 114,151.98
40,703.55 40,703.55
2,636.96 2,636.96
24,171.21 24,171.21
2,020.01 2,020.01
81,733.95 182,288.31
123,215.47 122,786.99
12,383.40 12,103.44
414.15 414.15
- 812.43
20,487.08 20,487.08
3,133.51 3,133.51
425,051.27 525,709.62
-153,796.30 -154,914.38
271,254.97 370,795.24
US$
370,795.24
-64,524.58
-35,015.69

271,254.97




10

ESPECIALCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacién)

ACTIVOS DIFERIDOS
2001 2000
uUsg Us$
Gastos produccién preoperacionales 200,808.28 200,808.28
Gastos administracion preoperacionales 35,798.06 35,798.06
Gastos financieros preoperacionales 316,741.83 316,741.83
Diferencial cambiario/1999 784,153.95 784,153.95
Diferencial cambiario/2000 134,734.44 134,734.44
Amortizacién acumulada -765,940.39 -471,493.27
Total 706,296.17 1,000,743.29
PRESTAMOS BANCARIOS
2001 2000
US$ US$
BANCO BOLIVARIANO 98,769.00 74,101.94
CUENTAS POR PAGAR
US$
2001 2000
US$ US$
Cuentas por pagar 9,000.44 3,438.87
Acreedores Varios 81,134.46 35,008.76
Documentos por Pagar 205.00 10,664.00
Impuestos - 125.66
Total 90,339.90 49,237.29




ESPECIALCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(continuacién)

11 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Retenciones
Obligaciones Patronales
Beneficios Sociales

Total

12 PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO

BANCO BOLIVARIANO

2001 2000
Uss$ us$
39.25 ]
1,120.82 1,235.90
1,549.10 1,154.30
2,709.17 2,390.20
2001 2000
us$ us$
690,107.00  737,033.96

Garantia: Hipoteca Hacienda. La obligacién se encuentra en proceso de renegociacion
con el mismo Banco. Los intereses se ajustan cada trimestre. Los intereses se

encuentran provisionados

13 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

2001 2000

uUss uUs$
Alberto Pino 6,752.00 27.00
Enrique Pino 6,752.00 27.00
Predial Tarifa S.A. 6,752.00 27.00
Universal Trade S.A. 6,752.00 27.00
Total 27,008.00 108.00

14 CUENTAS POR PAGARL/P

2001 2000

US$ US$
APY Créditos U.S.A 7,215.28 7,215.28
EPM Créditos U.S.A 7,215.28 7,215.28
APM Créditos U.S.A 7,215.28 7,215.28
Total 21,645.84 21,645.84




ESPECIALCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacién)

15 CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001, esta dividido en
155.600 acciones de $0.04 cada una

16 RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflaciéon y correccion de brecha entre inflacion y
devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revaloracion del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta
reserva de capital

17 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la administraciéon de la Compaiiia, pudieran
tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.




