INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de: )
MAROITTI S.A. / ’

En mi calidad de Comisario de MAROITTI S.A. y en cumplimiento a la funcién que
me asigna el Art. 279 de la Ley de Compatfiias cimpleme informarles que he examinado
el Balance General de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2010 y46s correspondientes
Estados de Resultados por ¢l afio terminado a esa misma fecha. Mi revision incluyé en
base a pruebas selectivas, la revisiébn de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones en los Estados financieros, incluyo también la evaluacién de los principales
libros de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asf como la
evaluacidn de la presentacion de los Estados Financieros en general. Considero que mi
revisoria provee una base razonable para expresar una opinién. Atendiendo lo dispuesto
por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, adicional debo indicar:

I. Cumplimiento de Resoluciones: Cumpliendo con las obligaciones
determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compaifiias y de acuerdo con lo
requerido por tas Normas legaies vigentes, informo que:

a. Revisé las Resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas

y Juntas de Directorio y que en mi opinién considero que la

Administracién ha dado cumplimiento a todas las Obligaciones legales,

Estatutarias, y Reglamentarias respectivamente.

Los Libros de Actas de Juntas de Accionistas y del Directorio han

sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones

legales.

¢. Los Titulos de Acclones y talonarios se encuentran actualizados.
d. La Némina de Accionistas ante la Superintendencia de Compatiias
estd representada de la siguiente manera:

Risorse S.A. 32,41%
Digitelsa S.A. T 19,54%
Jorge Barriga o e T 15,00%
Inversora Livori g A 1 927%
A.J.Broom e T A 4,90%
Reinhold Inc. e A v 2 642%
Armor Shipping Vo o, a3 4,00%
Wells & Cia. Ltda. NS A Y
Sorensen & Cia. Lida. N0 e ] 423%

2. Procedimiento de Control Interno: Como parte del examen efectuado,
realicé un estudio del sistema de control interno de la Compafiia en el alcance
que considero necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las
Normas de Auditorfa Generalmente aceptadas; bajo las cuales, el prop6sito de
la evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
propdsito de evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con
el propésito antes mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya
una debilidad sustancial de dicho sistema.




3. Registros legales y Contables: La Compafifa MAROITTI S.A. es una
Sociedad Andnima constituida en ¢l Ecuador cuyo objetivo principal estd
orientado a las Inversiones Fiduciarias, con el nombre de MAROITTI S.A. En
base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientos
de la revision, consideramos que la documentacién contable, financiera y legal
de la Compafiia cumple con los requisitos que determina la Superintendencia
de Compatflias, el Servicio de Rentas Internas, ¢l Cédigo de Comercio, Codigo
de Produccion, entre otros.

4. Eventos Relevantes: Por decision de los Accionistas se inicié el proceso de
disclucion de la Compafifa MAROITTI S.A. toda vez gue no estaba
cumpliendo con su objeto social, este trdmite ha sido debidamente registrado
en la Superintendencia de Compafifas con fecha 27 de diciembre del 2010, tal
cual como consta en actas. Asi mismo se procedié a la venta de las oficinas y
demés activos segun lo aceptado en Directorio.

Los Ingresos por dividendos en MAROITTI S.A., estdn registrados en su totalidad al
31 de diciembre de 2010 y se reflejan en ¢l Estado de Resultados; en este Estado
incluyeron otros Ingresos generados por conceptos financieros. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, establecen que los ingresos deben ser reconocidos
en el periodo que se realizan y asf lo han efectuado.

Hemos recibido toda la ayuda por parte de la Administracién de la Compafifa para el
desempefio de nuestras funciones. Una compilacién de los componentes principales de
los Estados financieros de la Compafiia por el periodo que determino al 31 de diciembre
del 2010, es como sigue:
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TOTAL PASIVO + PATRIMONIO ::: 319.289,12 w7

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no hemos
identificado diferencia significativa que deba ser revelada. Una compilacién del Estado
de Resultado por el periodo de determind et 31 de diciembre del 2010 y con cifras
comparativas de! 2009, es como sigue:




Estado de Resultados Comparativo Elercicio 2009-2010

Antes de Participacion e Impuestos) ‘ Variacién
INGRESOS 2010 2009
Ingresos Operacionales 15.050,04
Otros Ingresos Operacionales 88.250,00 15.600,71
Ingresos Financieros 7.075,39 2.373,24
Aluste de Inversion Compafilas 5.935,74
Otros Ingresos NO Operacionales 2.500,00 0,00
TOTAL INGRESOS 97.825,39 38.959,73
COSTOS ¥ GASTOS 2010 2009
Gastos Gerenciales 24.564,13
Serviclos 3.653,64 232,70
Cargas diversas de Gestién 6.120,51 6.585,66
Cargas excepcionales 120,00 5,00
Cargas financieras 354,42 8.698,31
Depreclaciones/Amortizaciones 3.476,00 11.077,2%
Otros Gastos No Operacionales 89.384,46

Ajuste de Inversién Compaiifas 93.923,27
TOTAL COSTOS Y GASTOS 103.109,03 145.086,36
RESULTADO DEL BJERCICIO -5.283,64 -106.126,63

En los afios indicados ¢l valor de los impuestos se calcularon aplicando la metodologia
reglamentada por el SRI segin las Resoluciones vigentes para las Utilidades y
participaciones generadas.

Consideramos que el examen efectuado fundamenta razonablemente {a opinién que
expresamos a continuacion:

En mi opinién los Estados Financieros se presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes. La Situacién financiera de la Compafiia MAROITT] S.A. al 31
de diciembre del 2010 y correspondientes resultados de sus operaciones por ¢l afio
terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compafiias, principios contables
disposiciones legales relativas a la informacion financiera vigente en la Repfiblica del
Ecuador. Por lo expuesto anteriormente sometemos a consideracién la aprobacién final
del Balance General de la Compafiia MAROITTI S.A. al 31 de Diciembre del 2010 y
el correspondiente Estado de resultados por el afio terminado es esa fecha.
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