BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

Rocafuerte 744 y Luis Urdaneta, edfc. La Colmena, 3er.ps.; ofc.06
Teilfs. 207872 —~ Fax: 207570 — Casilla: 09-01-11355
Guayaqui! - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciomstas y Junta de Directores de
MAZZANTI S.A.

1. Hemos auditado el balance general de MAZZANTI S.A. al 31 de diciembre de* 1998 y los
correspondientes estados de resultados, de cambio en el patrimonio de los accionistas y de flujo de caja
por el aiio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditona.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditonia sea diseiiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

3. La compaiiia reexpreso las partidas no monetarias del Balance General al 31 de Diciembre de 1998 por
disposicion de la Ley de Régimen Tributario Intemo y de acuerdo con el Reglamento de aplicacion del
Sistema de Correccion Monetaria que entro en vigencia en diciembre de 1993 mediante Decreto
Ejecutivo No. 1454, excepto mventarios de productos en proceso.

4. En nuestra opinion, excepto por lo expresado en el parrafo 3, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MAZZANTI S.A. al 31
de diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y cambios en la posicion financiera por el aiio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o autonzadas por la
Supermtendencia de Compailias del Ecuador. Dichas normas y pnncipios fueron aplicados
consistentemente en relacion con el afio anterior.

ANCRES CIA. LTDA. Ing. CarlosBéjar Morales
SC. RNAE 039 Gerente General
Agosto, 29 del 2000 Registro 10.715




MAZZANTI S.A.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVOS

MILES DE

SUCRES

ACTIVOS CORRIENTES
Caja Chica 3 1.650 .
Inventarios 4 1.139.860
Cuentas por Cobrar ‘. 5 558,540
TOTAL 1.700.050 .
PROPIEDADES 6
Al Costo 833.613
Depreciacion al Costo (358.844)
Costo, Neto 474,769
Revalorizacion, Neta 1.348.121
TOTAL 1.822 890
OTROS ACTIVOS 7 7.544.390
TOTAL ACTIVO :

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS

NOTAS MILES DE
SUCRES
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos Bancanos 8 3.638.718
Documentos y Cuentas por Pagar 9 1.359.237
Gastos Acumulados 10 170.044
TOTAL _, 5.167.999
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS |
Capital Suscrito 1t 50.000
Aporte Aumento de Capital 3.912.600
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 12 4.232.906
Utilidad (Pérdidas) Acumuladas (1.035.525)
Utihdad (Pérdida) del Ejercicio - (1.260.650)
TOTAL 5,899 331

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO : 11.067.330

Ver notas a los estados financieros




MAZZANTI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

VENTAS NETAS 718.378
COSTO DE VENTAS Y GASTOS OPERACIONALES (2.000.072)
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL ;- (1.281.694)

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros ingresos, netos 21.044

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERICICIO : (1.260.650)




MAZZANTI C.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

MILES DE SUCRES
Capital Social | Aporte Reserva Reexpresion | Utilidades Utilidad
(50.000 Aumente | Revalorizacion Manetaria (Pérdidas) del
aS/. 1.000) | de Capital | Patrimonio Acumuladas | Ejercicio

Saldo a Enero 02 - 1999 ; 2.000 0 ~ 56.939 1.818.721  (553.703) 0
Capitalizacion 48.000
Aporte Aumento de Capital 3.912.600
Péerdida del Ejercicio (1.260.650)
Correccidon Monetaria: |
- Activos Fijos 437.689
- Gastos Difenidos 1.183.213
- Patrimonio | 48.123 433.700 (481.822)
Ajustes
- Activos Fijos 254521
Ley 98-17 Art. 15
(Sup. R.O. 78)
(NOTA 12) 4127.844 (4.127.844)
Saldo a Dic. 31 - 1999 : 30.000 3.912.600 4.232.906 0 (1.035.525) (1.260.650)




MAZZANTI S A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

MILES DE
SUCRES
Efectivo usado en actividades de Operacion: (1.260.650)
Pérdida del Ejercicio
Usado en actividades de operacion:
Depreciacion 42.349
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en
el Capital de Trabajo (1.218.301)
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar | (510.161)
Aumento en inventarios E (1.115.806)
Aumento en cuentas por pagar (121.207)
Disminucion en Gastos Acumulados 156.882
Aumento en Crédito Difendo (2.089)
Efectivo neto usado en actividades de operacion: (1.592.381
Efectivo usado en actividades de inversion:
Compra de Propiedades y Equipos (98.191)
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento:
Disminuciéon de documentos por pagar (336.582)
Aumento de Capital 48.000
Deuda Largo Plazo (48.000)
Aporte a Futura Capitalizaciéon 3.912.600
Otros (684.264)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 2.891.754
Aumento (Disminucion) en efectivo (17.119)
Efectivo al principio del afio 18.769
Efectivo al final del aiio 1.650

|




MAZZANTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Descripcion de 1a Compaiiia.- La compatfiia fue constituida en Ecuador en 1992 con el nombre
de MAZZANTI S.A., siendo su actual actividad la produccion y venta de productos agricolas.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Supernintendencia de Compaiiias las
que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contempla el
ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos de las vaniaciones en
el poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto por el balance general que al 31 de diciembre de
1998, fue preparado aplicando el sistema de Correccion Monetaria: Integral de conformidad con lo
establecido en las disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente el indice de precios al
consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las
partidas no monetarias. Los rubros que conforman los estados de resultados estan presentados a
sus costos historicos excepto el cargo por depreciacion de propiedades que se lo calcula sobre la
base del valor reexpresado de tales activos.

Partidas No Monetarias.- Se ajustaron de acuerdo con los siguientes criterios:

Inventarios.- Como esta indicando en la nota valuacion.

Patrimonio.- Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencia entre cuentas
patnimoniales se ajustan sobre la base de la vanacién porcentual del indice de prectos al
consumidor hasta noviembre 30 de 1998. El valor del ajuste se registra con crédito a la cuenta
Reserva por Revalonzacion del Patrimonio.

Reexpresion Monetaria.- Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a los activos y
pasivos no monetarios v del patrimonio. El saldo de esta cuenta no estd sujeto a reexpresion y
puede ser compensado con utihdades retenidas y del gjercicto, o reservas de libre disposicion, lo
que da derecho a un crédito tnibutario equivalente al 20% del valor compensado que se deduce en
la declaracion de impuesto a la renta del afio en que se realiza dicha compensacion.

Nuestros Auditores Externos examinaron selectivamente la razonabilidad de las cifras y la
aplicacion de la reglamentacion relacionada con la correccion monetaria.




MAZZANTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Contmuacmn)

Valuacién de Inventarios.- Los inventarios estan valuados al ultimo costo de adquisicion.

Propiedades y Equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por la
aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, Nota 6. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo al método de linea recta en funcion de los aiios de vida util estimada de 20 afios para
edificios, 10 afios para muebles y equipos de oficina, maquinanias, huertas y otros activos, 5 afios
para equipos de computacion y vehiculos.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registra los efectos de la aplicacion del sistema
de correccidn monetaria sobre las cuentas del patrimonioc de accionistas, excepto los efectos de la
correccion monetana de la cuenta déficit acumulado. El saldo de esta cuenta esta sujeto a
revalorizacién y no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado libre de impuesto
a la renta luego de compensar el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetarna y déficit
acumulado. | "

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos de moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1998
estan registrados al tipo de cambio de S/. 6.870 por US$ 1,00 respectivamente. Las diferencias de
cambio por ajuste de activo y pasivo denominado en moneda extranjera se registraron a
resultados.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucidn en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de los
estados financieros con los de afios anteriores. La informacién relacionada con el porcentaje de
vanacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ano terminado Porcentaje
Diciembre, 31 de Variacion
(Cortado a Nov. 30)
1996 26,16
1997 29.90
1998 45,00



MAZZANTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Contmuacmn)

3. CAJA
SUCRES
Caja Chica 1.650
4. INVENTARIOS
MILES DE
SUCRES
Matenales e msumos n 20.109
Productos en proceso mango - 916.251
Productos en proceso limon 201.935
Productos en proceso huerto 1565
TOTAL 1.139.860
S. CUENTAS POR COBRAR
MILES DE
SUCRES
Clientes 539.093
Compaiiias filiales 12.658
Funcionarios y empleados __6.789
TOTAL: 238.340

Clientes corresponde a ventas de la produccion de mango que ha sido aceptada por el comprador
nacional (que es quien finalmente exporta la fruta), una vez que efectud la clasificacion del
producto, que previamente habia sido entregado en consignacion. EI valor real de cuentas por
cobrar se lo conoce cuando el producto es cancelado por ¢l importador por cuanto estd en funcidn
de los precios aceptados en el exterior, asi como de otros factores.

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, planta y equipos (costo de adquisicion
y reexpresion) por el afio terminado al 31 de diciembre de 1998 fueron como sigue:




MAZZANTI S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Continuacion)

EN MILES DE SUCRES
SALDO  ADICIONES: RETIROS AJUSTES SALDO
INICIAL yv/o VENTA v/o RECLA. FINAL

Costo de Adquisicion

- Terrenos y Mejoras 77.033 - - - 77.033
Muebles y Ens. y Eqpos. Ofc. 2.491 - - - 2491
Implementos Agricolas 106.847 23.950 (6.952) - 123.845
Sistema de Riego 376.265 - - - 376.265
Viviendas 77.772 - - - 77.772
Cercas - 4227 - -~ - 4227
Instalaciones 21.020 - - - 21.020
Otros Activos 25.427 5.040 (3.000) - 27.467
Huerta de Mango 86.480 - . - - 86.480
Huerta de Limén 37.014 - ~ -~ 37.014
Huerta de Maracuya 97.856 - - - 97.856
Total costo : G12.432 28.990 (9.952) - 931.470
Depreciacion Acumulada (385.259)  (99.002) 1.158 26402 (456.701)
Total costo, neto : 527.173  (70.012) (8.794) 26.402 474.769
Revalorizaciones
Terrenos y Mejoras - - -~ 8.157 8.157
Muebles y Ens. y Eqpos. Ofc. 8.053 4.467 - (898) 11.622
Implementos Agricolas 158.798  121.601 (4.441) (3.929)  272.029
Sistema de Riego 437.815 505.425 - (4.194) 939.046
Viviendas 126.756 92.037 - (2.346) 216.447
Cercas 12.338 7.454 - (24) 19.768
Instalaciones 52.133 32.919 - 4 338 89.390
Otros Activos 46.681 27.256 (18.573) 4.301 59.665
Huerta de Mango 192.353 65.263 - 2933 260.549
Huerta de Limon 92.549 59.213 -~ (4.017) 147.745
Huerta de Maracuya - - - - -
Infraestructura 300085 - - - 309.085
Total revalorizado : 1.436.561 915635 (23.014) 4321 2.333.503
Depreciacion Acumulada (634.377) (620.450) 1.043 268.402  (985.382)
Total costo, revalonzado : 302.184 295.185  (21.971) 272723 1.348.121
TOTAL: 1.329.357 225173  (30.765) 44 598 1.822.890
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MAZZANTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Continuacién)

[.a revalorizacion del activo fijo se efectud de acuerdo con disposiciones legales de la correcciéon
monetaria, nota 1. Las adiciones de la depreciacion por revalorizacion que ascienden a S/.
631.523 incluyen S/. 142.884 millones de gastos por depreciacton.

Las revalorizaciones del presente ejercicio fueron registradas con crédito a Reexpresion
Monetana.

® - icrivospiFERIDOS

MILES DE

SUCRES

Gastos Pre-operacionales E 6.583.360
(-) Amortizacion 1.307.732
Correccidon Monetana 2.268.762
TOTAL.: 71.544.390

8. PRESTAMOS BANCARIOS

DOLARES MILES DE

SUCRES
| . * Préstamo en moneda extranjera. 558.000 3.638.718
9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
MILES DE
SUCRES
Sobregiro Bancario 545
Accionistas 1.343.127
Acreedores varios 15.565
TOTAL: 1.359.237
9




MAZZANTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Continuacién)

10. GASTOS ACUMULADOS

Las provisiones vy pagos acumulados por el afio terminado al 31 de diciembre de 1998, tueron
cComo Sigue:

MILES DE SUCRES

SALDO PROVISION PAGOS SALDO

INICIAL | FINAL
Beneficios Sociales , 13.159 38.725 (38.380) 13.504
Intereses g 156.540 0 156.540
TOTAL: 13.159 195265 .  (38.380) 170.044

11.CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1998, el capital suscrito estd representado por 50.000 acciones ordinarias
de S/. 1.000 de valor nominal umtario.

12.RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA

Reserva por revalorizacion del patrimonio representa el ajuste a las cuentas patrimoniales, con

excepcion de utilidades o perdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse

como dividendos en efectivo, pero puede ser utilizado para capitalizacion luego de compensar el

saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria o devolucion en el caso de Liquidacion de la

empresa. La capitalizacion o devolucién no esta gravada con el impuesto a ia renta.

De acuerdo a la Ley de Reordenamiento en materia econdmica, en el area tributanio - financiero
(Suplemento del Registro Oficial 78, 1 de diciembre de 1998), en su articulo 15 dispone que el
saldo deudor o acreedor de la cuenta patrimonial reexpresion monetaria, producto de la aplicacion
del Sistema de Correcciéon Monetaria hasta el 31 de diciembre de 1998, seran transferidas a la
cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio al 31 de diciembre de 1998, luego de
compensar las pérdidas de ejercicios anteriores.

10



MAZZANTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Continuacion)

Reexpresion monetaria representa la contrapariida de los ajustes a las partidas no monetarias
incluyendo las cuentas patrimoniales de utilidades no distnibuidas o pérdidas acunmuladas. El saldo
de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion.

El efecto de la reexpresiOn monetaria se registrd en las siguientes cuentas:

MILES DE

SUCRES

Saldo Inicial a Ene. 01 - 1998: . 2.073.242

Activos No Monetarios | 1.620.902

Pasivos No Monetanos 0

Patrimonio 433700

Saldo a ser enjugado con la cuenta Reserva por

Revalorizacion del Patrimonio : 4.127.844

13.EVENTOS SUBSECUENTES

Con anterioridad a la entrega de este informe, el 11 de marzo de 1999 el Gobierno Nacional
decretd el congelamiento parcial de los depodsitos monetarios a favor del pablico en poder del
sistema financiero nacional, para enfrentar la crisis econémica por la que atraviesa el pais.
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