CPA CARLOS A HIDALGO RETO
AUDITOK EXTEXNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
I.LACOMPANIA VELVICORP S A.

He examinado el Balance General de VELVICORP S.A., al 31 de Diciembre del 2000 el Estado de
Resuitados, el Estado det Patnimoenio de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo que le son
relativos por el afic que terminé en esa fecha. Estos son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros basandome
an mi auditoria.

Mi examen se etectiio de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucidon de una auditorfa que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditorfa incluy6 aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacién con los Estados Financieros. La
Auditorfa también incluyd la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafifas, de las
estimaciones importantes realizadas por la compafiia; asi como la evaluacién en conjunto de la
presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases razonables para mi
opinidn.

Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno
Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacién oficial de la aconomia, el cual contempla
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la
conversion de lascifras contables 21 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a 1.S. ddlares
de los Estados Unidos de Ameérica. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las

transacciones en U.S. délares.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacidn
Financiera de VELVICORP S.A., al 31 de Diciembre del 2000 El Resultado de sus operaciones y sus

Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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Guayaquil, Enero 28 del 2002



VELVICORPY 5. A,
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
Expresado en dolares

ACTIVO

CORRIENTE Notas
CATA-BANCOS

CUENTAS POR COBRAR 2
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD Y EQUIPG NETO 3
OTROS ACTIVOS 4
TOTAL DEL ACTIVO

430

8,028

8,458

13,942

372,665

395,065
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VELVICORP &, A,
BALANCE GENERAL
Al, 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Expresado en dolares

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE Notas
CUENTAS POR PAGAR 5
TOTAL PASIVO CORRIENTE

LARGCQO PLAZO 6
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS§ ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL 7

GANACIAS ACUMULADAS

RESERVA DE CAPITAL

UTILIDAD DEL BEJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO DE 1.O§S ACCIONISTAS

1,288

1,288

398,775

400,063

200
12,322
-19,620

2,100

-4,998

395,065

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE LOS ESTADOS FINANCIEROS.



VELVICORP S. A,

ESTADO DE RESULTADOS
AL, 31 DE DICIEMBRE DEIL 2000

Expresado en dolares
Notas

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES 4,984
EGRESOS
GASTOS
GASTOS DE ADMINISTRACION -4,696
RESULTADO EXPOSICION INFLACION 1,852
OTROS INGRESOS (EGRESOS) | 446
TOTAL GASTOS 2,398
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES 2,586
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 9 -403
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 2,183
IMPUESTO A LA RENTA 10 33

ADAD DESPUES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,100

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE LOS ESTADOI FINANCIEROS,



VELVICORP W, A,

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Expresado en dolares

CAPITAL SOCIAL
SALDC AL INICIO Y FINAL DEL ANC

RESERVA DE CAPITAIL

SALDO AL INICIO DEL ANOC
EESULTADO EXPOSICION INFLACION

SALDO AL FINAL DEL ANC
RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
SALDO AL INICIC DEL ANC

RESULTADO EXPOSICION INFLACION
INCREMENTO

SALDO AL FINAL DEL ANG

UTILIDADES ACUMULADAS
EJERCICIO ANTERIORES
UTILIDAD DEL EJERCICIC

TOTAL

TOTAL PATRIMONIO DE [LOS ACCIONISTAS

200

~19,620

-19,620

14,597
-5,023
19,620

ID

12,322
2,100

14422

-4,93%



VELVICORP §. A,
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Expresado en dolares

1.- ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejercicio

Ajuste para conciliar la Utilidad Neta

Ganancia NEC-17

(Aumento) Disminucion en :
Cuentas por Cobrar

Incremento de Activo Fijo

(Aumento) Disminucion en :
Cuerntas por Pagar

Total Ajustes

Incremente Ctros Activos

Disrninucion neta de Efectivo
Efectivo al Inicio del afio

Efectivo al Final del afio

Depreciaciones v Amortizaciones

2,100
338

-1,852

-2,211

-12,148

312,354

298,781

-298,690

91
3389

430




NOTAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.- RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

VELVICOKP S.A., es una empresa cuyas operaciones consisten en dedicarse a la industrializacién o
tabricacion, importacién, exportacién, compra, venta, distribucién, consignacién, representacion y
comercializacién. Sus principales politicas de contabilidad se resumen a continuacién:

a) BasedePresentacién

Los Estados Financieros adjuntos hasta el 31 de Marzo del 2000 fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, las

que ditieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el
ajuste de los estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el

poder adquisitivo del sucre, Los Estados Financieros al 1 de Abril del 2000 fueron dolarizados
usando para este efecto la NEC 17.

b) Acciones

Las Aaciones de la empresa Costeada al Valor Patrimonial.

c) Propiedad yEquipos

La Propiedad y Equipos se hallan registradas al costo de adquisicidn; mas las revalorizaciones. la
Reexpresion Monetaria y la NEC 17. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan;

mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el active ni
alargan su vida Gtil restante secargan como gastos a medida que se efectian.

d} Depreciaciones

Equipos deOlicina 10%



2-CUENTAS POR COBRAR (Expresado en D élares)

Las cuenta con Compaiifas Relacionadas se maneja bajo el Sistema de Cuenta Corriente y no genera
rendimiento.

CLIENTES 3,110
RELACIONADAS PROMATOP 23800
IMPUESTOS RETENIDOS 1,675
I.V.A. PAGADO 443
TOTAL 8028
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3.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

. SALDO AL SALDO AL
. 31/12/99 INCREMENTO 31/12/00
TERRENOS — 12,148 12,148
EQUIPO DE OFICIN A 600 1,476 2 076
SUM AN 600 13,624 14,224
(-)DEPRECIACION ACUMULADA - 282 282
TOTAL 600 13,342 13,942

i e A T Plgge gl el o B g . o ———
Ly N e L) e s pises giisss Sikbaes =ikt lsie Saai Sl gEa— e E——pt

i

Se revisaron los Cuadros de la NEC - 17 preparados por la Compaiiia.

4-0OTROS ACTIVQS

INVERSIONES A LARGO PLAZO

YPATRIMONIAL
PROMATOP S.A.- ACCIONES 100% 5,726
CUENTAS POR COBRAR L./P.
PROMATOP 267,500
ACTIVOS DIFERIDOS
INST. ADECUAC. Y REMODELACION 5,612
PERDIDAS DIFERIDA ANO £99 94,720
(-MORTIZACIONES ACUMULADA 893
TOTAL 372 665



5-CUENTAS POR PAGAR

[T

RETENCION EN LA FUENTE 37
RETENCION DE 1V A 17
I.V.A.COBRADO 748
IMPUESTO A LA RENTA 83
15% PARTICIPACION TRABAJADORKES 403

TOTAL 1,288

6- LARGO PLAZO

ACCIONISTA
. LORENA DE KONANZ 199 388
RICARDO BAQUERIZO 199 387
. TOTAL 398,775
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La Cuenta Accionista se maneja bajo el Sistema de Cuenta Corriente y no genera rendimiento.

7.-CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la Compafifa VELVICORP S A, al 31 de Diciembre del 2.000, esta compuesto
por 5.000 acciones ordinarias con un valor de US} 0.04, ddlares cada accién.

8. RESERVA LEGAL

La Ley de Compatfiias exige que las Compafifas Andnimas transfieran a Reserva legal un porcentaje
no menor del 10% de la Utilidades hasta igualar por lo menos el 50% del Capital Social de la
Compafifa. Dicha Feserva no estd sujeta a distribucién excepto en el caso de Liquidacién de la
Compafifa. Pero puede ser utilizada para el Aumento de Capital o para cubrir Pérdidas en la
operaciones al 31 de Diciembre del 2000. Se encuentra pendiente la apropiacion por US$ 210.




9.-15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De acuerdo con las leyes laborales vigente, la compafifa debe destinar el 15% de su ganancia liquida
antes del Impuesto sobre la Renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

10- IMPUESTO A LA RENTA

Las Autoridades Fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la Renta que ha
presentado la Compafiia hasta e] afio terminado el 31 de Diciembre del 2.000.

11- ACCIONIST AS

Movimiento neto revelado en las Notas # 6.

12- RELACION ADAS

e

Movimiente neto reveladoen lalNota #2 y 4.

13-CUENTAS POR COBRAR YPOR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL CAPITAL

No existen Cuentas por Cobrar y por Pagarcon reajuste pactado sobre el capital.

14- PROVISION DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRON AL

No hay incrementos significativos en la provisiones para los Impuestos, Beneficios Sociales y
Jubilacién Patronal. |

15- ACTIVOS YPASIVOS CONTINGENTES

No se registran Activos y Pasivos Contingentes.

16 ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECH A DE EMISION DEL INFORME

i

No ha ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emision del informe.

17- COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES DE ANOS ANTERIORES

No se registra comentarios ni recomendaciones Primera Auditoria.



CPA CARLOS A HIDALGO XKETO
AUDITORK EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
LA COMPANIA VELVICORPS.A.

He examinado e| Balance General de la Compafiia VELVICORP S.A, por el afic terminado el 31 de
Diciembre del 2.000 vy he emitide mi dictamen sobre dichos Estados Financieros con techa

Energ 28 del 2002.

Mi examen fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas y con el
propdsito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros
no contienen exposiciones erréneas, de caracter significative e incluye el examen a base de pruebas
de la evidencia que soportan lascantidades y revelaciones presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas de cardcter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las
obligaciones que tiene la compafifa como agente de retencién y percepcién de Impuesto a la Renta.
El cumplimiento por parte de mencionadas obligaciones, asi como los criterios de aplicacidén son
responsabilidad de su administracién, tales criterios podrian ser compartidos por las autoridades
competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi
opinién se consideren incumplimientos significativos de las Obligaciones de la Compafifa
VELVICORP 5. A., como agente de retencién y percepcidn del impuesto a la renta, e.LV.A, por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2000.
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Guayaquil, Enero 28 del 2.002



