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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
ENERLUZ S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ENERLUZ S.A., que comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los estados del resultado integral, de
cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros.

En nuestra opinidén, debido a la importancia del asunto descrito en el parrafo 2 de la seccién
“Fundamentos de la opinién con salvedad” de este informe, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ENERLUZ
S.A. al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES).

Fundamento de la opinidn con salvedad:

2. Al 31 de diciembre del 2015, no fue posible determinar la razonabilidad de la cuentas de otros
activos no corrientes por US$. 1,093,862; sin embargo, la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016,
identifico y asign6 las partidas del referido importe a empresas relacionadas. Sobre el saldo
principalmente por US$. 986,512 (nota 8), que provienen de afios anteriores y la Compafiia no ha
realizado provision para cuentas incobrables.

3. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion con salvedad.

Enfasis:

4. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiia mantiene para Aportes para futuro aumento de capital por
US$. 200,000 que provienen de afios anteriores, nota 14. Adicionalmente, ENERLUZ S.A. registra
una reserva legal de US$. 34,506 la cual representa mas del 100% del capital, la Ley de Compaiiias
en su articulo 297 requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.

Responsabilidades de la Administracion con relacion a los estados financieros:

5. La Administracién de la Compainiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), y del control inter ? qu
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Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financiero: ibres
incorreccion material, debido a fraude o error.
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Responsabilidades de la Administracion con relacion a los estados financieros:
(Continuacion)

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Compania es también responsable de supervisar el proceso de presentacion
de los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude,
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar  colusidén, falsificacion,  omisiones deliberadas, = manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administraciéon, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como un
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la
Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo razonable.
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Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros: (Continuacion)

. Comunicamos a la Administracion de la Companiia en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacion de la auditoria segun la planificacion, los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

. También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una
declaracion que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

7. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondiente a ENERLUZ
S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, es emitido por separado. Con relacion al
informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras irregularidades,
requerido por el Art. 18, Seccidon III, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-
2016-011, publicada en el Registro Oficial No. 879 de noviembre 11 del 2016, manifestamos que en
el examen de auditoria realizado a los estados financieros de ENERLUZ S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2016, no encontramos ninguna situacion sobre tales hechos que requiera ser
revelada por separado o como parte del presente informe y sus notas.

Z

/
/

/

LEADING EDGE/AUDIT & c NSULTING CIA. LTDA. CPA. Vicente CardenasMacias, MAE
SC-RNAE No. 847 N Director de Auditoria

Registro No. 7416 '
Mayo 3 del 2017

Guayaquil - Ecuador



ENERLUZ S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Doélares)

Notas

ACTIVOS

NOU AW

N
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11

12
13

14
14

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos

Activos financieros, neto
Existencias

Activo por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto

Inversion en acciones

Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros

Pasivo por impuestos corrientes
Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo financiero a largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
105,252 87,056
1,665,619 1,858,217
649,699 1,196,200
309,580 243,159
13,334 4,928
2,743,484 3,389,560
169,053 228,377
100,000 0
1,686,478 1,093,862
1955,531 1,322,239
4,699,015 4,711,799
769,428 885,473
74,800 138,557
52,228 50,482
896,456 1,074,512
2,560,141 2,465,655
51,899 47,953
2,612,040 2,513,608
3,508,496 3,588,120
8,000 8,000
200,000 200,000
34,456 31,476
948,063 884,203
1,190,519 1,123,679
4,699,015 4,711,799




ENERLUZ S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

Notas INGRESOS 2016 2015

15 Ventas, netas 1,963,771 4,806,345

15 (-) Costo de ventas (_ 1,136,044) (_ 3,617,588)
UTILIDAD BRUTA 827,727 1,188,757
GASTOS OPERACIONALES:

16 (-) Gastos de administracion ( 625,835) ( 1,049,637)

17 (-) Gastos de ventas ( 77,217) ( 76,644)
TOTAL ( 703,052) (_ 1,126,281)
UTILIDAD OPERACIONAL 124,675 62,476

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

(+) Otros ingresos 52,361 83,830
(-) Otros egresos ( 41,055) ( 10,803)
(-) Gastos financieros ( 1,470) ( 1,709)
TOTAL 9,836 71,318

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 134,511 133,794
18 MENOS: 15% PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES ( 20,177) ( 20,069)
18 MENOS: IMPUESTO A LA RENTA ( 47,494) ( 83,920)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 66,840 29,805
19 UTILIDAD POR ACCION 1.67 0.74

Ver notas a los estados financieros




ENERLUZ S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

Resultados Acumulados

Aportes para

Capital futuro aumento Reserva Superavit por Utilidades

social de capital legal valuacion retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 8,000 200,000 31,476 8,501 886,239 1,134,216
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 0 29,805 29,805
Ajustes (nota 13) 0 0 0 0 ( 40,342) ( 40,342)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 8,000 200,000 31,476 8,501 875,702 1,123,679
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 0 66,840 66,840
Apropiacién de reserva legal 0 0 2,980 0 ( 2,980) 0
Saldo al 31 de diciembre del 2016 8,000 200,000 34,456 8,501 939,562 1,190,519

Ver notas a los estados financieros




ENERLUZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Otros ingresos, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de acciones
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Aumento neto del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
1,925,017 5,085,509

( 1,816,657) ( 5,338,544)
9,836 71,318
118,196 (_ 181,717)
(___100,000) 0
(___100,000) 0
18,196 (  181,717)
87,056 268,773
105,252 87,056
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ENERLUZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

2016 2015
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 66,840 29,805
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
Depreciacion de activos fijos 59,324 63,171
Impuesto a la renta de la Compaiiia 47,494 83,920
Participacion de trabajadores en las utilidades 20,177 20,069
Baja de cuentas incobrables 0 ( 5,775)
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros 192,598 388,341
Existencias 546,501 466,248
Activos por impuestos corrientes ( 66,421) 101,530
Servicios y otros pagos anticipados ( 8,406) 213,310
Otros activos no corrientes ( 592,616) 52,646
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros ( 116,045) ( 1,566,391)
Pasivo por impuestos corrientes ( 111,251) ( 8,226)
Otras obligaciones corrientes ( 18,431) ( 19,386)
Pasivo financiero a largo plazo 94,486 0
Jubilacion patronal y desahucio 3,946 ( 979)
Total ajustes 51,356 ( 211,522)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 118,196 ( 181,717)

Ver notas a los estados financieros
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ENERLUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ENERLUZ S.A. Fue constituida en Guayaquil — Ecuador en noviembre 6 de 1991 e inscrita en el
Registro Mercantil en noviembre 21 de ese mismo afio. Su actividad principal es compra y venta de
toda clase de equipos, materiales, accesorios y equipos para las instalaciones eléctricas y telefonicas.
La Compania esta inscrita en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) a cargo del Servicio de
Rentas Internas (SRI) con el No. 0991193332001. Su domicilio fiscal estd ubicado en Guayaquil en la
Av. Guillermo Cubillo, No. 33 y Calle 18-I, Edificio Inproel y su direccion electronica es
www.enerluz.com.ec.

Al 31 de diciembre del 2016, los ingresos de la Compania presenta una disminucion del 59% con
relacion al periodo 2015, sin embargo, en base a una mejor gestion de los gastos han logrado
mantener sus margenes. Adicionalmente, en el afio 2016, Enerluz S.A. registra ingresos por venta de
bienes y servicios a companias relacionadas las cuales se efectuaron el 40.8% a compaiiias
relacionadas y el 54% a instituciones del Estado. En el afio 2015, registrd ingresos por prestacion de
servicios, las cuales se efectuaron el 77.79% a instituciones del Estado.

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016,
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafia en marzo 30 del 2017. En opinién de la
Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados al Directorio y Junta General de Accionistas para su aprobacion en el plazo
legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas en marzo 30 del 2016.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus
siglas en Inglés) para Pequefas y Medianas Entidades (PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas
son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico. Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la Compania
y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Ddlar de los
Estados Unidos de América.

Efectivo en caja y bancos.- Para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja y bancos locales.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros estan registrados
inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emision, los
cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre
los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero
a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo.

En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o
es cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la venta de los productos, cuando
es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad
de los productos.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicién de bienes o al
momento de la contratacién de los servicios.

Provisién para cuentas incobrables.- La provisién es determinada cuando existe una evidencia
objetiva de que la Compaiiia no podra recuperar el integro de las cuentas por cobrar de acuerdo con
los términos originales establecidos. El saldo de la provision es revisado periddicamente por la
Gerencia para ajustarlo a los niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas
por cobrar. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Existencias.- Estan registrados al costo promedio que no excede el valor neto de realizacién. Las
importaciones en transito son registradas al costo segin factura mas los gastos de nacionalizacion
incurridos. La Compafiia no requiere constituir ninguna provision por deterioro para reducir el valor
en libros de las existencias.

Activo y pasivo por impuestos corrientes.- Representan créditos tributarios u obligaciones
fiscales que son compensadas o pagadas mensual o anualmente, en cumplimiento a disposiciones
legales reglamentarias.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a anticipos entregados a
empleados en calidad de préstamos; adicionalmente, importes anticipados a proveedores que son
registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos que son liquidados cuando los bienes o
servicios son recibidos.

Activos fijos, neto.- Estan registradas al costo de adquisicién. Los mantenimientos y reparaciones
menores son reconocidos como gastos segln sean incurridos. La vida Util y el método de
depreciacion son revisados peridédicamente para asegurar su consistencia con el patron previsto de
beneficios econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia son
capitalizados, cuando es probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros. Los
activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Inversion en acciones.- Estd registrada al costo y representa el 14% de participacion en el capital
social de Compafia Andnima Moretran, una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad principal
compra y venta de toda clase de equipos, materiales, accesorios y equipos para las instalaciones
eléctricas y telefdnicas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que son
reconocidos mediante el método del devengado, originado por obligaciones establecidas por el
Cddigo del Trabajo.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce los ingresos cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios sobre la propiedad de los
productos.

Reconocimiento de gastos.- La Compaiiia reconoce gastos en la medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. Este beneficio
social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de impuesto a
la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25% cuando la sociedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacion fuera
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacién. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades
que incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas
Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi como para la
adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado, con
base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compaiiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el objeto de definir la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacién en las politicas contables de la Compaiiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relaciéon con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente saldos en cuentas corrientes del Banco de
Pacifico por US$. 90,849 (en el 2015 por US$. 76,066), y Banco de Guayaquil S.A. por US$. 12,374
(en el 2015 por US$. 9,670), los mismos que estan disponibles a la vista y sobre los cuales no
existen restricciones que limiten su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)

Clientes 989,916 938,938
Compaiiias y partes relacionadas:

Instalaciones Electromecanicas S.A. INESA 704,945 8,100

Inproel S.A. 21,318 115,000

Proeléctrica, Productos Eléctricos Generales S.A. (accionista) 0 460,831

Postecon S.A. 0 300,488

Otras compaiiias relacionadas 2,294 87,508
Empleados 0 206
Subtotal 1,718,473 1,911,071
Menos: Provisidn para cuentas incobrables ( 52,854) ( 52,854)
Total 1,665,619 1,858,217

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan principalmente a importes vencidos a
empresas del Sector Publico por concepto de venta de equipos, materiales, accesorios y equipos
para instalaciones eléctricas por US$. 814,582, los cuales no generan intereses y vencen en 180 dias
plazo.

Compaiiias_y partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan
principalmente a importes por cobrar por ventas de materiales, accesorios y equipos para
instalaciones eléctricas y telefonicas, las mismas que no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

Provision para cuentas incobrables.- En los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provision
para cuentas incobrables fue el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Saldo Inicial 52,854 58,629
Menos: Bajas 0 ( 5,775)
Saldo Final 52,854 52,854

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
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2016 2015
(Délares)
Productos no producidos 350,967 231,195
Proyectos en proceso 298,732 912,115
Materiales y suministros 0 47,937
Proyectos en transito 0 4,953
Total 649,699 1,196,200

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por US$. 281,237 y US$. 243,159, respectivamente, generado en las compras locales de
bienes utilizados para el giro del negocio de la Compaiiia, el cual es susceptible de devolucién previa
solicitud al Servicio de Rentas Internas - SRI conforme lo establece el Reglamento de Aplicacion de

la Ley de Régimen Tributario Interno - RALRTI.

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Vehiculos 431,988 431,988
Maquinarias y equipos 10,750 10,750
Equipo de Computacion 435 435
Subtotal 443,173 443,173
Menos: Depreciacion acumulada ( 274,120) ( 214,796)
Total 169,053 228,377
En los afos 2016 y 2015, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:
2016 2015
(Délares)
Saldo inicial, neto 228,377 291,548
Menos: Cargo anual de depreciacion ( 59,324) ( 63,171)
Saldo final, neto 169,053 228,377
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016, un detalle es el siguiente:
(Dolares)

Dermigon, Derivados de Hormigon S.A.

Pasan:

955,754

955,754
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Continuacion)

(Ddlares)
Vienen: 955,754
Construcciones y Proyectos Electromecanicos S.A. CONPRELEC 630,394
Advance Technologies Solutions S.A. 100,330
Total 1,686,478

En el afio 2015, la cuenta de otros activos no corrientes por US$. 1,093,862, que de acuerdo a la
Gerencia de la Compaiiia, corresponden a varios ajustes pendientes de liquidar, sobre los cuales
US$. 986,512 provienen de afos anteriores, fueron identificados, reclasificados y/o ajustados de
acuerdo al detalle anterior.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Anticipos de clientes 555,520 567,744
Compaifiias relacionadas:
Ecuacable S.A. 169,361 31,940
Dermigon, Derivados De Hormigon S.A. 0 80,524
Lumintec S.A. 0 26,687
Lumec Luminarias Ecuatorianas S.A. 0 22,261
Otras compafiias relacionadas 17,538 35,894
Proveedores 27,009 120,423
Total 769,428 885,473

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituyen principalmente anticipos
recibidos por parte del sector publico y privado con el objeto de reservar materiales, accesorios y
equipos para instalaciones eléctricas que seran utilizados para el beneficio de comunidad
ecuatoriana.

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente
provisiones de facturas por compras de materiales eléctricos, suministros para iluminarias y postes
de hormigdn, las cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente importes por pagar al sector
privado por US$. 17,152. En el 2015, representd principalmente importes por pagar por US$.
107,818 por concepto de importacién de luminarias para lumbrada publico, regulador de corriente
para lamparas y partes de luminarias. Las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y
vencen en 30 dias plazo.

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 53,622 110,296

Pasan: 53,622 110,296
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

2016 2015
(Délares)
Vienen: 53,622 110,296
Impuesto a la renta por pagar (nota 17) 19,145 27,750
Retencion en la fuente de impuesto a la renta 1,935 390
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 98 121
Total 74,800 138,557
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Délares)

Beneficios sociales:

Participacion de trabajadores (nota 17) 20,177 20,069

Vacaciones 15,927 10,930

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 7,774 9,687

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 1,444 1,712

Fondos de reserva 826 1,926
Subtotal 46,148 44,324
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS):

Aportes al IESS 4,275 4,923

Préstamos quirografarios e hipotecarios 1,805 1,235
Subtotal 6,080 6,158
Total 52,228 50,482

En los afos 2016 y 2015, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Saldo Inicial 44,324 27,462
Mas: Provisiones 83,189 85,243
Menos: Pagos ( 81,365) ( 68,381)
Saldo Final 46,148 44,324

PASIVO FINANCIERO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa importes pendientes de pago a Inproel S.A.
(compaiiia relacionada) por US$. 2,559,376 y US$. 2,465,655, respectivamente, correspondiente a
varias provisiones de facturas por compras de materiales eléctricos, suministros para iluminarias y
postes de hormigdn, la cual no genera interés y no tiene fecha especifica de vencimiento.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Jubilacion patronal 30,253 26,544
Desahucio 21,646 21,409
Total 51,899 47,953

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de la jubilacion patronal y desahucio fue el
siguiente:

2016 2015
(Délares)
Saldo Inicial 47,953 48,932
Mas: Provisiones 6,842 0
Menos: Pagos ( 8,081) ( 979)
(+/-): Reclasificaciones 5,185 0
Saldo Final 51,899 47,953

En el afio 2016, los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para la
jubilacién patronal fueron los siguientes:

2016
Salario minimo vital (US$.) 366
Numero de empleados 32
Tasa de interés actuarial real (anual) 10%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3%

En el afio 2015, ENERLUZ S.A., no dispone de un informe de estudio actuarial. Debido a este
aspecto, no se registro la provision anual por jubilacion patronal y desahucio.

CAPITAL SOCIAL, APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL Y AJUSTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016, representan 40.000 acciones ordinarias y nominativas
de US$. 0.20 centavos cada una, de propiedad de Lumintec S.A. (50%), Proelectrica, Productos
Electricos Generales S.A. (49.99%) y Construcciones y Proyectos Electromecanicos S.A. CONPRELEC
(0.01%). En el afio 2015, representaban 40.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.20
centavos cada una, de propiedad de Proeléctrica, Productos Eléctricos Generales S.A. (99.998%) y
del sefior Angel Agnelio Recalde Nuiez (0.003%), ambos de nacionalidad ecuatoriana.

Con fecha julio 29 del 2016, se realiza la transferencia de 1 accién ordinaria y nominativa de US$.
0.20 centavos cada una por parte del sefior Angel Agnelio Recalde Nufiez a favor de Construcciones
y Proyectos Electromecanicos S.A. CONPRELEC, asi también, con fecha diciembre 28 del 2016, se
realiza la transferencia de 20.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.20 centavos cada una
por parte de Proeléctrica, Productos Eléctricos Generales S.A. a favor de Lumintec S.A..
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CAPITAL SOCIAL, APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL Y AJUSTES
(Continuacion)

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada en el
Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del 2013,
requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio
o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de
la empresa. La Compania en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitié el Anexo del
ejercicio fiscal 2016 en febrero 14 del 2017 y del afio 2015 en abril 8 del 2016, conforme a la
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada en el Registro Oficial No. 693 de
febrero 18 del 2016

Aporte para futuras capitalizaciones.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia
presenta aportes para futuro aumento de capital por US$. 200,000, los cuales provienen de afios
anteriores, sobre este valor, hasta la fecha de emisién de este informe (mayo 3 del 2017) no se ha
iniciado ningun tramite legal para realizar la respectiva capitalizacion.

Ajustes.- Al 31 de diciembre del 2015, constituyeron pagos de impuesto a la renta y participacion
de trabajadores por US$. 791 y US$. 39,551, respectivamente, correspondientes al afio 2014.

VENTAS NETAS Y COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

..... 2016..... v....2015.....
Ventas Costos de Ventas Costos de
netas ventas netas ventas
(Dolares)
Servicios y proyectos 1,115,117 1,057,482 3,675,562 3,334,156
Materiales eléctricos 848,654 78,562 1,130,783 283,432
Total 1,963,771 1,136,044 4,806,345 3,617,588

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Nomina 302,788 425,149
Multas y recargos (castigo) 0 255,217
Servicios generales 66,758 100,225
Depreciacion 59,325 63,170
Honorarios, asesoria y gastos legales 53,614 61,001
Materiales e insumos 16,689 42,078
Mantenimiento 9,532 39,812
Viaje 6,487 19,775
Impuestos y contribuciones 9,729 14,445
Seguros y reaseguros 25,107 12,955
Oficina 6,994 6,372
Otros 68,812 9,438

Total 625,835 1,049,637
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GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Nomina 76,456 75,120
Otros 761 1,524
Total 77,217 76,644

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia realizé las siguientes conciliaciones tributarias:

2016 2015
(Délares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 134,511 133,794
Menos:

15% Participacion de trabajadores 20,177) ( 20,069)
Mas:

Gastos no deducibles 101,548 267,730
Base de calculo 215,882 381,455
Tasa aplicable: 22% 47,494 83,920

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente otros gastos
administrativos por el cierre del proyecto 33-15002 por US$. 46,249 y Diferencia de inventario por
US$. 41,025. En el afio 2015, representaron principalmente castigo de saldos provenientes de afios
anteriores correspondiente a otros activos no corrientes por US$. 119,812; cargos diferidos por US$.
96,006; ajustes de saldos del afio 2014 por US$. 32,002.

2016 2015
(Délares)

Determinaciéon de pago de minimo de impuesto a la

renta para el 2016 y 2015
Anticipo del impuesto a la renta calculado 45,139 30,364
22% de Impuesto a la renta 47,494 83,920
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 22% de

impuesto a la renta) 47,494 83,920

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
es el siguiente:
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

2016 2015
(Ddlares)
Impuesto a la renta causado 47,494 83,920
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta ( 28,349) ( 53,534)
Crédito tributario de afios anteriores 0 ( 2,636)
Saldo a pagar al final del afio (nota 10) 19,145 27,750

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y crédito tributario de afios anteriores.-
Corresponden a retenciones que han sido efectuadas por clientes de la Compaiiia, mismas que de
acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario
sin intereses en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente 0 en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién. En caso
que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o0 no exista impuesto causado, el
contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido.

A la fecha de emisidn de este informe (mayo 3 del 2017), las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2013 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas
(SRI). La Gerencia de la Compaiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion, ha sido calculada dividiendo la utilidad del ejercicio atribuible a los accionistas,
entre el promedio ponderado del niUmero de acciones en circulacion durante el ejercicio.

CONVENIOS CON INSTITUCIONES DEL ESTADO

Al 31 de diciembre del 2016, la Compainia tiene vigentes los siguientes convenios suscritos con
instituciones del Estado, cuyos detalles son los siguientes:

= CNEL EP - Unidad de Negocio Guayaquil: Contratos: (1) CNEL-GYE-AJ-01-394-2016, suscrito
en diciembre 16 del 2016, para proveer suministros eléctricos, el valor del convenio es por US$.
51,005 mas IVA, con una garantia técnica de 12 meses; (2) CNEL-GYE-AJ-01-328-2016, suscrito
en octubre 25 del 2016, para proveer materiales eléctricos, el valor del convenio es por US$.
145,941 mas IVA, con una garantia de Fiel Cumplimiento, Garantia por buen uso del anticipo y
garantia técnica; (3) CNEL-GYE-AJ-01-148-2016, suscrito en junio 29 del 2016, para proveer
suministros eléctricos, el valor del convenio es por US$. 67,379 mas IVA, con una garantia de Fiel
Cumplimiento, Garantia por buen uso del anticipo y garantia técnica con vigencia minima de 24
meses; (4) CNEL-GYE-AJ-01-346-2015, suscrito en noviembre 19 del 2015, para proveer
materiales eléctricos, el valor del convenio es por US$. 32,669 mas IVA, con una Garantia por
buen uso del anticipo y garantia técnica con vigencia minima de 18 meses; (5) CNEL-GYE-AJ-01-
464-2015, suscrito en diciembre 22 del 2016, para proveer materiales eléctricos, el valor del
convenio es por US$. 86,200 mas IVA, con una Garantia por buen uso del anticipo y garantia
técnica con vigencia minima de 18 meses; (6) CNEL-GYE-AJ-01-283-2016, suscrito en agosto 24
del 2016, para proveer materiales eléctricos, el valor del convenio es por US$. 23,600 mas IVA,
con una Garantia por buen uso del anticipo y garantia técnica con vigencia minima de 2 afios.

= CNEL EP - Unidad de Negocio El Oro: Contrato 0045 suscrito en abril 19 del 2016, para
proveer materiales eléctricos, el valor del convenio es por US$. 58,000 mas IVA, con una garantia
de Fiel Cumplimiento, Garantia por buen uso del anticipo y garantia técnica con vigencia de 3
anos.
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CONVENIOS CON INSTITUCIONES DEL ESTADO (Continuacion)

= Empresa Eléctrica Riobamba S.A.: Contratos: (1) suscrito en julio 12 del 2016, para proveer
suministros eléctricos, el valor del convenio es por US$. 44,200 mas IVA, con una garantia
técnica de 24 meses y garantia del buen uso del anticipo por US$. 22,100; (2) suscrito en julio 7
del 2016, para proveer materiales eléctricos, el valor del convenio es por US$. 10,556 mas IVA,
con una garantia técnica de 24 meses y garantia del buen uso del anticipo.

= Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil: Contrato A-VAR-231-2015-
AJ-INS, suscrito en enero 6 del 2016, para suministrar y entregar materiales eléctricos, el valor
del convenio es por US$. 65,300 mas IVA, con un plazo de 60 dias.

En el 2015, mantenia los siguientes convenios suscritos con instituciones del Estado, cuyos detalles
son los siguientes:

= CNEL EP - Unidad de Negocio Guayaquil: Fueron suscritos en: (1) septiembre 21 del 2015,
para proveer materiales eléctricos, el valor del convenio es por US$. 208,673 mas IVA, con una
garantia técnica de 2 afios; (2) octubre 21 del 2015, para proveer materiales eléctricos, el valor
del convenio es por US$. 65,205 mas IVA, con una garantia técnica de 12 meses; (3) noviembre
19 del 2015, para proveer materiales eléctricos, el valor del convenio es por US$. 32,669 mas
IVA, con una garantia técnica de 18 meses a partir de la suscripcion; y (4) diciembre 10 del 2015,
para proveer suministros eléctricos, el valor del convenio es de US$ 105,109 mas IVA, con una
garantia técnica de 24 meses.

= Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Cantén Babahoyo: En marzo 25 del
2015, se suscribié convenio con la finalidad de adquirir materiales y suministros eléctricos. El
valor del contrato es de US$. 215,500 mas IVA.

= Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A. (EEASA): En agosto del 2015, en la
ciudad de Ambato se celebrd convenio con el objeto de proveer materiales eléctricos. El valor del
contrato es de US$. 94,815 mas IVA. Este convenio cuenta con una garantia técnica de 24
meses.

= CNEL EP — Unidad de Negocio de Milagro: En enero 26 del 2015, se celebré convenio con el
objeto de proveer servicios de mantenimiento. El valor estipulado en el contrato es de US$
14,100 mas IVA y la forma de pago es del 50% en calidad de anticipo y el saldo al término de del
servicio prestado.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaiiia tiene vigente el siguiente contrato que generan
gastos por concepto de arrendamiento:

= En diciembre 1 del 2015, se celebré contrato de arrendamiento con Roniton S.A. con plazo del
contrato a 2 afos, el valor de arrendamiento se incrementara en 10% al comenzar cada nuevo
ano de plazo, una vez vencido el primer afo.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

En los afios 2016 y 2015, las principales transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes
2016 2015

(Ddlares)

Instalaciones Electromecanicas S.A. INESA 787,000 0

Pasan: 787,000 0
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

2016 2015
(Ddlares)

Vienen: 787,000 0
Inproel S.A. 38,885 296,795
Ecuacable S.A. 1,380 0
Paneles Eléctricos, Panelec S.A. 297 125

Total 827,562 296,920

Costos:

Inproel S.A. 784,557 296,796
Ecuacable S.A. 346,437 0
Paneles Eléctricos, Panelec S.A. 4,600 119
Dermigon, Derivados de Hormigdn S.A. 450 119
Total 1,136,044 296,915
Gastos:
Ferittcorp S.A. 12,000 12,651
Inproel S.A. 11,466 123,436
Hacilir S.A. 9,600 9,600
Advance Technologies Solutions S.A. 6,084 0
Roniton S.A. 5,760 4,290
Lumec, Luminarias Ecuatorianas S.A. 0 49,552
Dermigon, Derivados de Hormigdn S.A. 0 10,310
Total 44,910 209,839
RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compaiia es la principal responsable de la prevencidn y deteccién del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razén
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones legales
que pueden sancionarlo. La Administracion de la Compaiiia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever la posibilidad de elusién de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacién financiera. La Administracién de la Compaiiia actla
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la Compafiia, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe (mayo 3 del 2017), no
se produjeron eventos que en la opinidon de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.




