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La Compafiia STNAILABS.A.

[ASE Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
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VA Impuestn al valor agregado

IRF Impuesto de retencidn en la fuente
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CIA. LTDA.

INFORME DE LO5 AUDITORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 15 de Abril de 2019

A la Junta General de Accipnistas de:
SINAILAE S.A.
INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opiniéo

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de SINAILAB S.A., al 31 de Diciembre del
2018, que comprenden e]l estado de situacion financiera, estado de resultados integrales,
estado de cambios en el patrimonio ¥ de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha ¥
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros tnencionados en el primer pédrrafo, expresan |a
imagen fiel, en todos los aspectos matertales, la situacién financiera de SINAILABR $.4,, al 31 de
Diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones, los catnbios en su patrimonic y flujo de
efective por el afio terminado en esa fecha, de arverdo con Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera NIIF y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias.

Fundamento de la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Narmas Internacionales de
Anditorfa {NIA). Nuestras responsahbilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben més
adelante en la secrcign "Responsabilidades del anditor en relacidn con la auditoria de los
estarlos financieros” de nuestro informe.

Considerando que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

somos independientes de La Compafila de acuerdo con el cadige de ética v de conformidad con
lo requerido en la Resclucitn de la Superintendencia de Companias, Valares y Seguros No.
SCVS-INC-DNCDN-2015-011.

Responsabilidad de la Administracién de La Compaiiia per los estades financieroes

La administracién de La Compafifa es responsable por la preparacion y presentacion razonahle
de los estades financieres de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y de los controles internos que considere relevantes para la preparacion ¥
presentacion ragonable de los estados financieres que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o erron

En la preparacién de los estados financierss, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de La Compafifa para continuar comao una empresa €n marcha, revelande, segiin sea
aplicable, asuntos relacipnados de la contabilidad. A menes que la administracidn tenga 13,
intencion de liguidar a La Compafiia o de cesar sus operaciones. J

Fernande de Aragin v Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
2-883956 www.negoaunditores.com  info@pexosuditores.com Cuenca- Ecuador
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Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera de La Compania.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros.
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estades fipancieros én su
conjunto estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error ¥ emitic un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto prade de seguridad,
DETO 00 garantiza que una auditor{a realizada de conformidad con las MIA siempre detecte una
incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error ¥ se
consideran materiales, si, Individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Nl4, aplicamos nuestro juicio profesional
¥ mantenemos utia actitud de escepticismo profesional durante toda lz auditor{a. Nosotros
tamhbién:

o ldentificamos ¥ valeramos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financierps, debida a fraude o error, diseflamos v aplicames procedimientos de
auditoria para responder a diches riesgos v obtenemos evidencia de auditorfa
suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
upa incorreccion debida a error;, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionzdamente errdneas, o elusiém del
control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar precedimientes de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, ¥ no con la Hnalided de expresar una opiniém sobre la eficacia del
conttrol intermo de La Compafifa,

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contahles aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacidén rewvelada por la
administracién.

s Concluimoes sobre lo adecuado de utilizar, por parte de Jos Adminjstradores, la base
contable de supueste de negocio en marcha y, baséndonos en Ja evidencia de auditoria
vbtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaflia para continuar comg un hegocio en marcha. 51
concluimes gue existe una incertidumbre matertal, se nos requiere llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, 51 dichas revelacionmes Do son adecuadas, que expresernoes una
opinién medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o cendiciones fufuros
pueden causar de que la compafiia no pueda continuar come un NeEoeCio et marcha.

¢ Evalugmos ia presentacidn gemeral, la esteuctura vy el contenide de los estados
financieros, incluidas las notas a éstos, que representan las transacciones ¥ los hechq\s
subyarentes de un modo que logre una presentacidn razonable. o

Fernando de Aragon y Padre Valverde, Edificio Girasol. ©Oficina 3L planta baja. Telf.
2-883956 www.nexoauditores.com  infof@nexoatrditores.com Cuenca- Ecuador
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Nos comunicamos con los responsables de la administracion de La Compaiiia en relacién cen,
entre otras cuestiones, el aleance ¥ el momente de realizacidn de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditorfa, as{ como cualquier deficiencia significativa del control
interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Enfasis

La auditorfa externa correspondiente al periode 2017, ha sido efectuada por otro auditor,
firma representada por la CPA Diana Machuca, quien en su dictamen con fecha 06 de marzo de
2018, expresd una opinion sin salvedades sobre los estadoes financieros,

. Informe sobre otros requerimientos legates y reglamentarios

" Nuestra opini6h sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de La Compafifa, como
agente de retencién ¥ percepciom, asi como el pago ¥ determinacidn de los diferentes
impuestos, por el ejercicia terminade al 31 de Diciernbre de 2018, se emite por separado en el
informe denominado “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”. Segin lo
gstablece la legislacidn tributaria vigente en el Ecuader, que establece su presentacién hasta el
mes de Julio de 2019,
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Activo
Acti -
Efzctivo ¥ equivaientes de efectivo
Actives financieros
Inventarios
Servicios vy otros pagos antcipados
Activos porimpuesios corrientes
Aot fent
Propiedad, planta y equipo
Propiedades de inversion
Activos parimpuestos diferidos
Dtros actives no cortientes
TOTAL ACTIVOS
Pasivo
Pasi -
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas
Provizicnes
Otras obligaciones corrientes
Guentas por pagar diversas; relacionadas
anticipoes de clientes
Pasi .
Provisiones por beneficios a empieados
Fasive diferido
TOTAL PASIVD
Patrimonic neto
Capital
Reservas
Resultados arumulados
Rezultados de] ejercicio
TOTAL PATRIM
TOTAL PARIVD MO

I,

150.633
351.357
134,208
120,796

17.240

L B U I 5]

B 540553
65.124
4.548
GBI
LA45.260

=1

B - T

10 269018
2B.552

11 209267
12 5.5305
3.361

13 BEI07
B 1929
610.339

1% 200.000
B2.295

15 259021
LA A0

B34.921

L44h.2a0

148943
135.234
168244
§5.765
145914

559,259
A6.6T4
a0.g04

1219830

2905931
21.652
174.048
22.095

B87.154

g.L18
604.602

200.000
640442
164267
182008
615.836
1219.838

(S adodStba(

g —
Ing Nareisa Sibri

Contadora

Las notas adjuntas san parte iftegral de los estados financieres
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Prestacidn de servicios
Intereses

Comisiones

Otros ingresos

.[~] Descuento en ventas

Ventas netas

Costo de ventas ¥ produccion

Dtilidad bruta en ventas
Gastos administrativos

Gastos finandleros

Resultado del ejercicia antes de impuestos
15% participacién trabajadores

Impuesto a 1a renta causadao

Resultado del ejercicio después de impuestos
[ngreso {gasto} por impuests diferide
Resultado integral dei ejercicio

vy

Int. {iree éndez Mépdez

)

Notas 2018

2039674
6.171

L

31198

[43)

2.077.659

16 (1231376}
B46.283

17 (357.794)
(22,926}

465.563

(69.834)

(106860}

288.869

£737

293.606

2017

1.780.148
2.083
16.821
[2758]
1.796.294
{1.245.891)
550.403
(241.740)
(831
304,812
[45.722)
[66475)
192.615
(10.089)
182526

.®&*&%iﬁ@1’f@

Ing. Narcisa Sjbri
Contadoia

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
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INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LO%
CAMEIOS EN LA TASA IXE CAMEID

FLU{:S DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [(UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacidn de
servicios

{tros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos por actvidades de gperacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes v servicios
Fagos ay por cuenta de los empleados

Dividendns recibidos
Intereses pagados
Intereses recihidos

Impuestos a las panancias pagados

Otras entradas (5alidas) de efectivo

FLUJDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisiciones de propiedades, planta ¥ eguipo
Dtras entradas (galidas) de efiectivo

FLUJOS DE EFECTIVQO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos de préstamos
Dividendos pagadas
Uras entradas [salidas] de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTiVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
FERLODO

EFECTIVOD Y EQUIVALENTES AL EFECTIV( AL FINAL IXEL
PERIODOD

Las notas adjuntas son parte integral de Jos estados financieres

1.692

144,742
1.108.677

1.104.483
4.194
(210.003)
(479.481]
(430.522)
5171
(19.366)
658
(68.801)
27,405

(27.427)
(29.970}
2542

[115.622)

(74.520)
(41.102)

1.692

148241

150,633

52.999

2B87.473
1.B58.603

1.835.699
18.504
(1567279}
(1.567.279)

(3.851)

(128.439)
(69.206)
{59.233)

(106.035)
{9.074]
[96.961)

52.99%
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJO DE
EFECTIVQ.
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANDS

208 2017
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS
FLUTOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO ALARENTA 465.563 J04.812
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIV(: (126.469] {55980
Ajusbes por gasto de depreciacidn ¥ amortzacion L0225 56,217
Afustes por gasto por impuesto a la renta C1a.Ba0) (54750
Ajustes por gasto por participacién trabajadores : (65.834) [45.722)
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: (194.353) 38.640
{(Incrementos) disminucidn en cuentas por cobrar clentes (230.018] £3.515
(Incremento) disminucién en antieipes de proveedores (B0.424) {(55.7094]
(lncremento] disminucién en inventarios 34042 36727
([neremento) disminucién en otros actdvos [2.328) (4)
Inremento (disminucidn] en cuentas por pagar comerciales 696127 60.587
Incremento [disminucidn) en otras cuentas por pagar 44.079 {4.207]
Ineremente [disminueidn) en baneficios einpleados 30,691 4,915
Incremento [disminucion) en anticipos de clientes [7D8.B35) 143
Incremento (disminucidn) en otros pasivos 1759 6213
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacidn 144742 287473

Ing. Narcisa Sibri
Contadora
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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SINAILAB S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOQS

1.

1.1.

INFORMACION GENERAL

SINAILB S.A- Fue constituida mediante escritura publica el 26 de Febrero de 1998, en la
cindad de Cuenca - Ecuador aprobada con Resolucidn de la Superintendencia de
Compafifas M* 227 el 09 de Abyil de 1998 2 inscrita en el Registro Mercandil el 08 de Mayo
de 1999, bajo el ndmero 1049.

El 13 de Julic de 2001, realizd la reforma a log estatutes, por la transicién de sucres a
ddlares. La misma que file aprobada can resolucion da la Superintendencia de Compatiias
t* 5891, con fecha 08 de Noviembre de Z001. E inscrita en &l Registro Merrantil ] 22 de
Septiembre de 2009,

Posteriormente realiza un aumento de capital segun escritura piiblica del 18 de Julio de
2013, con aprobacidn de la Superintendencia de Compatifas N® 641, con fecha 19 de Julio
de 2013. E inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Julio de 2013,

Su actividad principal es “el desarrolle de actvidades relacionadas con Ja prestacidn de
los servicios de salud privadoes; v especificamente [o5 siguientes: a) el diagndstico por
medio de examenes de laboratorio clinico. Actividades de atencién de [a salud humana,
Actividades de laharatorios clinicas de andlisis de sangre, arina, etcétera.”

El domicilio principal de La Compafiia se encuentra en 1z ciudad de Cuenca, avenida Miguel
Cordero 6-140 ¥ avenida Fray Vicente Solano.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

Resumen de las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacidn de los
estados financieros se resumen a continuacién:

Baseg de preparacidn de log estados financieppns

Los estados financieros de La Compafifa han sido preparades de acuerdp con:

& NIIF completas, los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico. '

e En peneral el costo histérico estd basado en el valor razonable de las transacciones.
Valor razonable es el precio gue seria recibido por wvender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medician.

s La preparacion de los estados financieros de acuzerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos, la gerencia eferza su juicio en el proreso de
aplicacidn de [as politicas contables.

e En las dreas que ipvelucran un mayor grado de juicio o complejidad estdn los
supuastos ¥ estimados come el deterioro de cartera, vida 1til de PPE y estimacién de
jubilarién y Desahucio,

Aprobagion de los estados fpanderos

Los estados financiergs al 31 de Diciembre de 2018 han side emitidos de manera
preliminar con la autorizacion de la Gerencia de La Compafifa, para posteriormente ser
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas, para su aprebacion definitiva.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se publlicaron nuevas normas, enmiendas, mejoras €
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interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir del 01 de energ de
2018 y otras a partir del 01 enern de 2319,

En relacion a la NIIF 9, 15 y 16 [a Administracién informa que basada en una evaluacién
general 1o se presentan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas
normas debido a:

s NIIF 2 S5u principal instrumento financiere es cuentas por cobrar a clientes, que se
liquidan dentro del corto plazo; la Administracién no prevé pérdidas por deterioro
significativas debido al tipo de gperaciones efectuadas.

& NIIF 15: Los ingresos de La Compafifa por la venta de bienes y/o servicios se registran
en el momento en el que se realiza la transferencia del producto o de la prestacion del
servicio, es decir cuando se satisfacen las ohligaciones de desempefio, [os precios dela
transaccion es previamente pactado con sus clientes ¥ no existen costos significativos
incurridos para obhtener los contratos de ventas; motive por el cual, no se ha tenide
mayores efectos al adoptar esta norma. Entrd en vigencia a partir del 01 de Enero de
2018.

& NIIF 16: En relacién a los arrendamientos La Compafiia al momento se encuentra
realizandg el analisis de Ios efectos de esta norma que entrard en vigencia en enero del
2019,

Importancia relatjva ¥ materialidad

La presentacion de los hechos econdmicos se realiza de acuerdo con su importancia
relativa o materialidad.

Para efectos de revelacion, upa transacci®m, hecho u operacién es material cuando, debido
a s5u cuantia o naturaleza, su conocimiento ¢ desconocimiento, considerando las
rircunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién contable. Los
requerimientos de reconocimiento y medicion conforme a las NIIF se aplican si su efectn
es significative para los estadoes financieros.

En la preparacidn y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia
se determind con relacion, entre otros, al active total, al activo corriente ¥ no corriente, al
pasivo tetal, al pasive corriente ¥ no cotriente, al patrimonio o a los resultados del
ejervcicio, segln corresponda.

Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corriente

La Compafiia presenta [os activos ¥ pasivos en el estado de situacion financiera en base a la

clasificacion de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

s Sg espera realizarlo, o se pretende venderlp ¢ consumirlo, en su ciclo normal de
explotacion;

& Se mantiene principalmente con fines de negociacian;

o Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa, o;

e Eg efectivo o eguivalente de efectivo, a menhos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doceé meses siguientes
a partir de 12 fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos ne mencionados en el listado antericr se clasifican come no corrientes.

[fn pasivo se clasifica como corriente cuando:

» Seespera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

» Senantiens principalmente con fines de negaciarion;

s Deha liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del pericde sobre el que e
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informa, o;
¢ No tenga un derecho ingondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Moneda Fyncional

La moneda funcional de La Compafifa, es el délar de los Estados Unidos de América el cual
es ]la moneda de circulacién en el Ecuador A menos que se indique lo contrario, las cifras
incfuidas en los estados financieros adjuntos estin  expresadas en délares
estadounidenses.

Cambips en el poder adguisitive de la moneda

El Indice de Precios al Consumidar (IPCY, es un indizador econémico que mide la evalucidn
del nivel general de precios correspondiente a] conjunto de articulos (bienes y servicios)
de consump, adquiridos por los hogares del drea urbana del pais. Su proceso de
construccidn prioriza fines de seguimiento macroeconémice ¥ no microecondmicos de
bienestar El Insttute Nacional de Estadisticas ¥ Censos, determingd [os siguientes
porcentajes de inflacidn en los Gltimos tres afios:

Afios Inflacién
2016 1,12%
2017 (0,20%)
2018 0,27%

Partes relacionadas

Para efectos tributarios se consideraran p'artES relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o ne en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccidn, administracion, control o capital dela otra; 0 en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o ne en el Ecuadeor, participe directa o
indirectamente, en la direccion, administracién, control o capital de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos 1os siguientes:

eLa sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
pETIAnentes.

» Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre st

» Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
dire¢ta o indirectarnente en la directidon, administracién, control o capital de tales partes.

»Las partes en las que las decisiones sean tomadas por organos directivos integrados en
su maynTia por los mismos miembros.

#Las partes, en las que un misme grupo de miembros, socios o accivnistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccion, administracidn, control o
capital de éstas, _

»Los miembros de los érganoes directivos de la sociedad con respecto a la misma, siempre
gue se establezcan entre &stos relaciones no inherentes a su cargo.

#Los administradores ¥ comisarios dela sociedad con respectd a la misma, siempre que se
establezean entre £stos relacionss ne inherantes a sU cargo.

»Una sociedad respecto de los conyuges, parientes hasts el cuarto grado de
consanguinidad o segunde de afinidad de los directivos; administradores; ¢ cornisarios
de la sociedad.

¢ Una persona natural o sociedad v [os fideicomisos en los que tenga derechos.
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1.2. NOTAS ESPECIFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN
LOS EST 5 FINANCIEROS.

Efectivo v equivalentes de efectiv :

Registra los recurses de alta liguidez de los cuales dispone la entidad para sus opetacicnes

regulares ¥ que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de
efective partidas como: caja, depositos bancarios a la vista ¥ de otras instituciones -
financieras, & inversiones a corto plazo de gran liguidez, que son facilments convertibles

en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesge poce significative de

rainbios en su valor

Activos financierps

Es cualguier active que posea un derecho contfactual a vecibir efeciivo u omo active
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financiergs o pasivos financieros con
otra entjdad, en condiciones que sean potencialmente favorables para Ja entidad.

Al 31 de Diciembre de 2018, La Compania mantuve activos financieros en la categorfa de
préstamos ¥ cuentas por cobrar cuyas caracteristicas e explican seguidamente:

Cuentas por cobrar clientes: Se teconccerdn inicialmente al costo. Estas cuentas
carresponden a los montos adeudados por 13 venta de productas realizadas en el cursa
normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan en el corto plazo. El periodo
promedio de recuperacidn de los bienes vendidos es inferior a 30 dias,

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudades principalimente per préstamos para financiar capital de trabajo y por ventas
realizadas pendientes de cobro. No generan costo financiera.

Otras cuentas por cebrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
MENOres.

Deterioro de ruentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una estimacion, para efectos de
su presentacién en estados financieros. Se registrara la provisién porla diferencia entre e]
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el imperte recuperable de las mismas. La
Compania, en base al andlisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacién parael
deteriore de las cuentas por cobrar, anualmente.

Baja de activos y pasivos finandieros.- Un active financiero se elimina cuando expiran
los derechos a recibir Jos flujos de efective del actvo o si La Compafifa transfiere el active a
un tercerc sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de La Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidade,

[nventarics

Inventarios son actvos:

{a) poseidos para ser vendides en el curso normal de la operacién;

(b] en proceso de produccidn con vistag a esa venta; o

fc) en forma de materiales © Suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccién, o en la prestacion de servicios. Los ipventarios se medirdn al coste o al valor
neto realizable, el menorn
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el rmétodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de 1o negocios, menos los gastos de comercializacidn v distribucion.

En casg de ser necesarig, los inventarios incluyen una provisidn para recenocer pérdidas
por obselescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real
de utlizacion en la produceidn o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimade menos todes los costos de terminacidn ¥ los costos necesarios para la
venta.

Las importaciones se presentan al costo de las facturas mas otres costos relacionados con
la impgrtacidn incluyen los impuestos que no dan derecho a crédito tributario. El costo de
ventas se determina en base del método promedin ponderado.

Se registrardn los segurns, arriendos, anticipos a trabajadores v proveederes u otro tipe de
pago realizade por anticipade ¥ que no hayan sido devengados al clerre del ejercicio
eCondmico.

Activos por impuestos corrientes

Corresponde a todos los créditos tributarios por impuests al valor agregado e impuesto a
la renta, asi como las retenciones que le han efectuado por concepto de irapuesta a la renta
y anticipos pagados del afio que se declara, contemplados en la normativa legal que La
Compafiia recuperara en el corte plazo.

Impuests a la renta.- Se determina de la utilidad gravable (tributaria} la cual difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de La Compafija por concepto del
impueste corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Anticipe minimo del impuesto a la renta.- La legislacidn tributaria vigente establece
que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impueste a la renta que serd
determinado mediante |a suma aritm#ética de los siguientes rubros:
« El0.49% del active total, menos clertas deducciones
¢ E] 0.4% del total de ingresos gravabies para el caleulo del impuesto a la renta que no
estuvieron relacienados con la comercializacion de combustibles
s E] 0.4% del margen de comercializacién de combustibles [ingresos por ventas de
combustibles menos costos relacionades a ia generacidn de dichos ingresos)
El 0.2%; del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.
El ©.2% del total de gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta que no
estuvieron relacionados con la comercializacién de combustibles, incluyendo las
deducciones por increments heto de empleados ¥ pagos al personal discapacitado.
El valor deteymninado comp anteipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado pot los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera guota: En jolio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establacida entre el valor determinade come anticipe minimo del impuesto a larentay la
totalidad de Ias retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a Ia Compafiia en el
afio anterfor.

Sepunda cuota: En septiembre del afio siguients, 5¢ pagara un valor igual al determlinado
en la primera cuota.
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Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre ]
valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera ¥ segunda cuotas, Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informma.

Impuestps diferidog

El impuesto diferido se reconoce con base en las diferencias temporarias entre el importe

en libros de Jos actvos ¥ pasivos de La Compafifa ¥ las bases fiscales correspondientss

utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de [a siguiente manera:

¢ Los pasivos por impuoestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles,

s Los actives por impuestos diferidos se reconocen para teodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable gue la enndad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los actives por irnpuestos diferidos
refleja las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en quela entidad espera, al
final del periodo sobre el que s& informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
actvos ¥ pasivos. Los activos ¥ pasivos por impuestes diferides se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el peciodo en que el activa se
realice y el pasive se cancele.

El estado de situacidn financiera de La Compaflia presenta sus actives y pasivas por
impuestos diferidos por separado, excepto cuande: i) existe el derecho Jegal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal y, iii) La Compaiia tiene la intencidn de liguidar sus activas y pasives por
impuestes diferidos come netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a [a renta y otros ajustes.- El impuesto
diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impueste a la renta, la reestimarion de
la recuperabilidad de los actives por fmpuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un active, se reconece en los resultados del perfedo gue se
informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo gue se informa.

Repistro de los impuestos corrientes y diferides.- Los impuestos corrientes y diferidos,
se reconocen come ingresos o gastos e inclujdos en el estado de resultados del perioda que
se informa, excepto en 1a medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesos que
se Teconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el
patrimonin, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Propiedades, planta ¥ gquino

Se fncluirdn Ios activos de lps cuales sea probable obtener beneficios futures, se esperan

utilizar por mas de un periodo ¥ que el costo pueda ser valorade com fiabilidad, se lo

utiticen &1 12 produccidn o suministro de hienes ¥ servicios, o se utilicen para propositos

administrativos.,

s Medicién en el momento del reconocimiernto.- Las partidas  se miden iniclalmente por
su costo de adguisicion. _

s Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. Los gastos de
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reparaciones ¥ mattenimiento se imputan a resultados en el perfode en que se
producen.

s Método de depreciacidn y vidas dtiles.- El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. Los terrenos se registran en forma independiente
de las instalacienes de inmuebles en que puedan estar asentados sobre los mismaos y se
entiende que tiemen una wvida Gtil indefinida, ¥ por lo tanto neo son objeto de
depreciacian.

A continuarion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las
vidas Gtfles usadas en el cdlcwla de la depreciacisn:

Iiem Vida util en afios Deprec. %
Edificios 50-20 2y5
Muebles ¥ enseres _ 10 10
Equipos de oficina 140 10
Magquinaria y equipo 15,15- 10 6,6- 10
Equipn de computacidn 3 33,33
Vehiculos 10 10

La Administracion de la Compaiiia estimé que el valor residual de los activos fijos no es
significativo ¥ por lo tante no fue incluido en el cdlculo de la depreciacién de dichos
activos. Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reduride inmediatamente hasta su valor recuperable.

Revaluacion.- Con posterioridad a su reconocimiento coma activo, un elemente de
propiedades, planta ¥ equipo cuyo valor razanable pueda medirse con flabilidad se
contabilizara por su valor revaluade, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluacioneés se haran con suficiente regularidad,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razenable al final del periode sobre el que se
informa.

$i se incrementa el importe en libres de un active como consecuencia de una revaluacion,
este aumento se reconocerd directamente en otro resultado integral v se acumulara en el
patrimonio, bajo el encabezamiento de superdvit de revaluacion. Sin embargo, el
incremento se reconocerd en el resultado del pericdo en la medida en que sea una
reversion de un decremento por una revaluacion del misme activo reconocido
apteriormente en el resultado del periede.

Cuando se reduzca el importe en libros de un active como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucién se reconocerd en el resultado del peripde. Sin emmbarge, la
distninucion se recomnocerd en otro resultado integral en la medida en que existiera saildo
acreedor en el superdavit de revaluacién en relacidn con ese activo, La disminucién
reconocida en otro resultade integral redure el importe acumulado en el patrimonic
contra la cuenta de superavit de revaluacion.

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo.- La utilidad o pérdida que surja
ded retiro o venta de una partida de propiedades, maguinaria y equipe es calculada como
la diferencia entre el precic de venta ¥ el valor en libros del active ¥ reconacida en
resultados.
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ctivgs financie jientes (Inversiones
Representado en e] estade de situacién financiera por inversiones en acciones y
participaciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o
no califican para ser designados en alguna de las gtras categorias de activos financieros. Se
muestran come activos no corrientes 2 menos que 12 administracién tenga la intencidn
expresa de vender ] active dehtro de los 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacidn financiera.

Metode del costo.- Bajo el método del costo, el inversionista registra al costo de
adquisicidn su inversidn en la empresa participada. El inversionista reconoece ingresos solo
en la medida en que recibe las distribuciones de ganancias acumuladas de la empresa
participada, tras la fecha de adquisicién por parte del inversionista. Los repartos de
dividendos por encima de tales ganancias acumuladas se consideran recuperacién de ia
invrersion, ¥ por tante se registran como una disminucion en el coste de la misma.

Estados financieros individuales del inversionista.- La inversidn en una empresa
asociada, que se incluye en |03 estados financieros de una empresa inversionista que no
emite estados financieros consclidados, debe ser:
# Llevada contablemente al costs;
e Contabilizada utilizandn el métods de la participacidn, segin se describe en esta
Norma, =i este mértodo de contabiiizaciéh hubiera sido el apropiade en el case de gue
Ia empresa inversionista hubiera emitido estados consclidados, o bien;
o Contabilizarse comao active financiero disponible para la ventza o como activo
financiero  negociable, segin  las  definiciones  y  descripciones de
los métodos correspondientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Al final de] periodo sobre el que
se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado, son evaluadas por
deterioro. El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por
cualquier perdida por deterioro, excepta para las cuentas por cabrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo deneminada provision para
deteriore de cartera, que se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Deterioro del valor de los activos np financierns- Al final de cada periodo subre el que
se informa, La Compafifa evalia informarion interna ¥ ¢xterna del negocio con el fin de
establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los actives con indicios de deterlore se calcula el fmporte recuperable del activo
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando 1o es posible
estimar el importe recuperable de un active individual, la Compania calcula el importe
recuperable de Ja unidad generadora de efectivo a [a que pertenece dicho activo.

El irnporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, Jos flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizande una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero ¥ los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efective futuros.

Se reconoce una pérdida por deteriore en los resultados del afie cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor gue su importe en
libros ai final de cada perigdo sobre el que se informa.
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Las pérdidas por deteriore reconocidas en el pasadp pueden ser reverzadas en caso de que
mejore gl itnporte recuperdble en el futuro. En estos casos, Jas reversiones de las pérdidas
por deterioro asmenta el valor en lbros del active de tal manera que no exceda al importe
ent libros que habria tenide 5i no se hubieran registrado tales pérdidas en afigs anteriores.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Pasivos financieros a corte plazo

Reconocimiente inicial ¥ des-reconocimiento.- La Compafiia reconoce sus pasivos
financieros en el estadg de situacion financiera cuando, ¥ sélo cuando se convierta en
parte obligada, segiin las cldusulas contractuales del instrumento financiere.

La Compafiia da de baja un pasive financiery finicaments cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasivo financiero, i) son cancelados o
curnplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compaiifa, ¥ iii) se transfieran de
manera sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiera.

Clasificacién de pasivos financieros.- La Compafifa clasifica sus pasivos financieros en
las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en resultades, y, if) medidos al
costo amortizade. La clasificacion depende del proposite con el que se adquirieron las
instrumentos financieros. La Administracién determina la dasificacién de sus
instrumentos financieros en €l momento del reconocimiento inicial.

4 la fecha de los estados financieros adjuntes, Ja Compaiifa mantiene hisicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiiia no
ha reportade pasives financieros medidos al valer razonable con cambios en resultados.

Medicldn inicial y posterior.- Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo
histérico, neto de los costos relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo
constituye una transaceion financiada en cuys caso la Compafifa mide el pasivo financiero
al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de
interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizade utilizande
el método de 1a tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo 105 intereses
implicitos) se recongren y 5¢ caloulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasives cormientes, excepto los vencimisntos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sttuacién financiera, que se clasifican
comO pasives ho corrientes

Pasivos financieros identificados.- Son pasivos financieros no derivades con pages fijos
o determinables, que no cotizan en un mercade activ. Los pasives financieros incluyen:

Cuerntas y documentgs por pagar
Obligaciones provenientes exciusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en

favor de tercergs, registradas a su valor neminal. El perfode de papo promedio a sug
acreedores comerdiales es de 30 a 45 dfas que se pueden extender hasta 60 dias.

entas pary cionadas
Corresponden a obligaciones por compras de servicios ¥ financiatmientos pot préstamaos
recibidos. e registran como sigue:
a) Comerciales, se registran a su valor nominal, no devengan intereses y son pagaderas a
corto plazo.
b) Financiamiento, por préstamos recibides de sus relacionados que se regisiran a su
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valor inicial, posteriormente se medirdn a su costo amortizade, utilizande el método
de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados. devengan intereses y se
liguidan en el corto ¥ largo plaze.

Otras cuentas par pagar

Representadas principalmente préstamos recibidos de partes relacionadas y otvas cuentas
por pagar menores. La Compafifa fiene implementadas politicas de manefo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios acordados.

Pasivo a largo plazo.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado
aplicando el metodao de interés efectivo, En especifice La Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Provisiones.- Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:

{2} La entidad tiene una obligacion prasente (va sea legal ¢ impllcita) comoe resultado de
un suceso pasado;

(b} es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacidn; ¥

(¢} puede hacerse una estimacién fiable del importe dela obligacibn,

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, [a entidad no reconoce la provisian.

Provisjan para jubilacid tronal vy de i

Se establece en base al estudiv actuarial realizado anualmente a) cjerre del periedo
contable, el incremento de Jas reservas es registrade con cargo a resultade del afio, El
derecho a jubilacién patronal segiin lo establece el Codigo del Trabajo esta condicionado a
la permanencia del empleado por al menos 20 afios de servicio. El  método  actuarial
para  calcular las reservas matemnaticas es gl “método prospectiva” o métedo de eréditn
unitarie proyvectado seguin lo detertnina NIIE este método permite cuantificar el valor
presente de [a obligacion futura.

Para este estudio La Compafifa contrata a la empresa especializada y debidamente
calificada por los organismos de control, Logaritmo Consultoria Matemnatico Actuarial
Duefias Loza Cia, Ltda,

Instrumentos de patrimonie- Un instmomente de patriinonio consiste en cualguier
contrate que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaifa se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Capijtal suscrito o agignado

En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones, valer que
se encuentra registrado en el Registro Mercantl.

Aportes par. 5 capitalizacjones

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuande la Junta General de
Accionistas de la Compafija decidio efectuar el aporte ¢ cuando la esencia del instrumento
financiero evidencia un interés residual en los activos de la Compafifa [uege de deducir
todos sus pasivos.

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos
recibides ¥ son dados de baja cuando: i) Son devueltos por decisién mayoritaria de la junta
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zeneral de Accionistas, g, i) cuando se inscribe en el Registro Mercantil la culminacidn del
incremento del capital social de la Compafifa.

Regervd legal

La Ley de Compafiias requigre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que €sta como minime alcance el 50% del capital secial en las
andilimas. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facyltativa

La ley faculta o permite que de las utilidades l{guidas del ejfercicia la empresa destine un f4
para formar la reserva especial o facultativa. La Junta General decide el valor y el fin
especifico de este fondo.

Resultados acumylades

Resultados acumulados a libre disposicién.- Los resultados acumulados a libre
disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre del
2011 de acuerdo con NEC previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del
2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIE  La Junta General de Sacios
puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumuladoes establecidos en el procesa adopcién de las NIIF por
primera vez.- Los resultados acumulados establecidos en el procese de adopcién de las
NIF por primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los
estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2011 v 2010 de conformidad
con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopcion de lag NIIF por primera vez”

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las perdidas acwmuladas ¢ las pérdidas del nerinde que se informa, asi come utilizado en
absorber pérdidas ¢ devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa. El saldo deudor de
esta cuenta podrs ser absorbido porlas utilidades acumuladas y ias utilidades del periodo
que se informa.

Reserva de capital
De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas el saldo

acreedor de [a cuenta patrimonial reserva de capital generades hasta el afio anterior al
periode de tramsicion de aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta
patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta soleo pedra ser capitalizados eh la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las pérdidas del perioda que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso da liguidacidn de La Compaflia.

Reoserva por valuacidn

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias el saldo
acreedor de la cuenta patrimenial reserva por valuacion generados hasta el afio anterior al
periocdo de transicion de aplicacidn a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta
patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta denominada Reserva por valuacion.

El saldo de esta cuents solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidaz del periodo que se informa, asi come utilizade en
absorber pérdidas o devueito en el caso de liquidacién de La Compafiia.
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Dividendos

La distribucion de dividendos a los accignistas de La Compafiiz disminuye el patrimonio y
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que [os
acrionistas resuelven en Junta General declarar v distribuir dividendos.

econocimient ingresos
La entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta
Norma solo cuande se cumplen todos los criterios siguientes:

# las partes del contrato han aprobadao el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
can otras practicas tradicionales de]l negocio) ¥ 5e comprometen a CUmplic con sus
respectivas obligaciones;

* la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

s la eptidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

e e] contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato}; ¥

¢ es prohable que la entidad recaude la contraprestacion a la gue tendrd derecho a
cambio de los biepes o servicios que se transferirin al cliente. Para evaluar si es
probable la recaudarion del importe de la contraprestacién, una entidad considerara
5610 la caparidad del cliente y la intencidn que tenga de pagar esa contraprestacidn a
su vencimiento, El importe de la contraprestacién al gue la entidad tendra derecho
puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacién es
variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccidn de precio.

Costos ¥ Eastos

Son registrados por el método del devengado, conforme se dan Ios hechos econémicos
independientes de su pago. Incluye tanto gastos come pérdidas que surgen de la actividad
ordinaria de 1a entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultadoes euando ha surgida un decremento en los
beneficios econdmnicos futuros, relacionado con un decremento en los activos ¢ un
incremento en los pagivoes, v ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. En definitiva,
estp significa que tal reconocimiento del gasto ocurre simultineamente con el
reconocimiento de incrementos en 1os pasives o decrementos an los actives

Impueste a las ganancias,- Conforme lo estableren las leyes ecuatorianas La Compafiia
establece ¥ cancela el 15% de participacidn a trabajaderes calculados de la utilidad
contable, e impuesto a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interng, establece la tarifa
de impuesto a la renta del 23% y 22%, para los afios 2018 y 2017 respectivamente, para
sociedades ¥ en caso en el que este lmpuesto sea menor al anticipo determinado, este
tltmo se convierte en impuesto definitiva, '

1.3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAELES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracidn tealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes ala actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinarla
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1.4

valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de 105 estades financieros.

En opinidn de la administracidn tales estimaciones ¥ supuestos estuviernn basados en la

mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian [legar a

diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimacienes ¥ juicios contables criticos que la

administracion de la compafiia ha utilizado en &1 proceso de aplicacion de los criterios

contables.

s Provision por deterioro de cuentas por cobrar.- La estimacién para cuentas
incobrables es determinada por la Administracién de la Compafifa, utilizando como
hase los reportes de antigiedad de cartera generados por el departamento contable y
evaluando la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar de cada cliente
significativp. La provisidn para cuentas incobrables se carga a los resultados del afie ¥
las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

# Vida natil de activos fijos.- Como se describe en las Notas de las politicas contables, la
Compania revisa al final de cada periode centable sus estimaciones de la vida atil y el
valar residual de sus activos fijos.

Con la misma periodicidad La Compafiia también revisa el método utilizado para el
calculo de la depreciacidn de estos actvos,

# Deterioro de activos no financieros y otros activos.- El detericre de los activos no
financieros ¥y otros activgs de La Compafiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con hase en las politicas contables mencionadas anteriormente.

¢ Reneficios sociales pest-empleo.- Las principales hipétesis utilizadas en la
elaboracién. de los célculas actuariales para medir las provisiones de jubilacion
patronal v desahucio ge detallan en las notag de izs polidcas contables en los pérrafos
anteriores.

» Impuestos diferidos.- La Compafiia contrata la asesoria de un experto en NIIF parala
determinacién de jmpuestos diferidos, el cual se basa en estimaciones contables,
proyeccipnes de compensacion y criterios legales que de acuerdo con el apalisis del
experto dan lugar al registro ¥ compensacidn de actives y pasivos de impuestos
diferidas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rigsgos financieres.- La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos de mercado,
de liquidez ¥ de operacién, Estos riesgos san evaluades en térmings de probahilidades de
ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo 4 su naturaleza.

» Riesgos de mercado nacional- Los principales riesgos a los que estd expuesta la
compafiia eh el mercado, son la reduccidn de demanda y exposicion a las variaciones de
precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacién de sus cligntes, ¥ posicienamiento de la empresa.

s  Riesgo de liquidez.- las principales fuentes de liquidez de La Compafiia, sonlos flujos
de efective proveniente de sus actvidades comerciales y préstamos bancarios, Para
administrar la liquidez de corte plazo, La Compaiiia utiliza flujos de caja proyectados,
los cuales son ajustades ¥ monitoreados constantemente por la Administracion
Financiera, con & fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar
apalanpcamients eh sus proveedores o instituciones financieras.
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+ Riesgo de capital.- El objetive de la administracion es proteger el capital o patrimonio
como una base que permita cumplir metas importantes como son: La rentabilidad de la
operacién, buscar ¥ mantener el liderazgo gracias a la mejora congtante de sus
productes v lograr as{la pertnanencia en el tiempo.

o Riespgo de tasa de interés.- Existe una baja volatilidad de las tasas en el mercado
eruatoriano, segin lo publica el Banco Central:
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» Riesgo de crédito.- Surge de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los
saidos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ las transacciones comprometidas.
Respecto a ]a exposicidn de crédito a los clientes, el departamento de crédito mantiene
politicas, manuales ¥ herramientas tecnologicas en la concesion de cupos de crédito,
que minirnizan tos riesgos de recuperacidn de crédito.

La Compafiila mantiene su efectivo y equivalente, con las entidades detaliadas. La
calificacién de riesgo es tomada de la publicacion realizada en [a pagina virtual de la
Superintendencia de Bahcos:

Entidad finaticiera 2018 2017

Banco Pichincha CA. ABA-JAAA-  AMA-/AMA-
Eanco del Pacifico S.A. AAA- AAA-FTAAA-
Banco de la Producridn Produbanca S A AAA-JAAA- AAA-JAMA-

2,- EFECTIVOD Y EQUIVALENTES DE EEECTIV(D

Al 31 de Diciembre estdn conformados come sigue:

2018 2017
Caja 1.050 250
Bance Fichincha C.A, B5.455 86.537
Bance de Guayaquil 5.4, 11.036 #1.554
Banco del Pacifico 5.4 4z 0A3 E

Total 150,633 14R8.547
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3.- ACTIVOS FINANCIEROS

Los principales saldos al 31 de Diciembre estan cgnstituidos por:

2018 20127
Documentos ¥ cuentas por cobrar no relacionados (1) 14441 121.085
Documentos ¥ cuentas por cobrar relacionados (2] 339.218 16.592
Provision par cuentas incobrables y deterioro (3] (2302 (2444
Total 351357 135,234

(1) Al 31 de Diciembre de 2018, por cobrar no relacionados corresponde a cuentas de
clisntes, que estin par vancer en al cortg plazo.

{2) 4l 31 de Diciembre se presentan las cuentas relacionados de la siguiente manera.

ap1s 2017

Cliente Hespital Monte Sinai S.A. 1323.178
Clienke Somedica Cla, Teda, G441
Cliente Cedapsinai 5.A. 11.584
Cliente Sinaifarm 5. A, o
Cliente Austroimagenes 5.4, 4.208
Flanillas No Facturadas Convenios Con Relacicnadas 176.055
Clientes Relacionados Sisteraa Anterior 1.623
Otras Cuentas For Cobrar Relacionadas 2072 16.592
Total 339.218 15392

(3] Al 31 de Diciembre se ha realizade los siguientes movimientos et €5ta cuenta.

2018 2017
Saldo inicial 21 01 de enero 2444 2926
Provisiones B9 -
Bajas (2311 (482)
%alde finalal 31 de diciernhre 2.302 2444
4.- INVENTARIO
Al 31 de Diciembre, se encuentra de la siguiente manera:
A018 2017
Medicamentes laboratorio - 168.245
Inventarios de reactivas 116,681
inventarin de insumos 17525 =

Total 134,200 168248
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5.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:

2018 2017
Seguros pagados por anticipado 2.552 2.345
Anticipos a proveedores 118,244 680,906
Otros anticipos entregados : 33
Taotal 120.7596 B5.765
6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD

Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:

Saldo imicial Bajasy Saldo knal

31 Dic 2017 Adiciones  ajustes 31Dic 2018
Edificios 385.524 385524
Muebles v enseres 356.432 2120 (18.444) 20108
Maguinaria ¥ equipo B12.781 26.674  [227571) 411.883
Equipos de computaciin 73.454 4.210 (61.944] 16.419
Vehitulos, equipos de transporte v
equipn caminers movil 3.032 3032
Subtotal 1.108.191 36.736 [307.963) 836.964
() Depreciacidn dcumulada [548.932)] (50.40Z) 302923 {296.411)
Total 559,259 [13.687) (040} 240,503

7.- PROPIEDADES DE INVERSION

Segiin escritura pablica con fecha 30 de Mayo de 2016 Cedpasinai S.4. realiza ]a venta a
Sinailab S.A4. de wun bien inmueble [local comercial), localizado en el Edificio de
Consulterios Monte Sinai, que detallameos 2 continuacién:

2018 2017
Edificios B9.00) 65.000
Depraciacién acumulada 3.876) [Z2Z6)
Teortal 65,124 66,674

8.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre se presentan de la siguiente manera:

2018 2017
Activos por impuestos diferidos (1] 4,548 B

Pasjvis por impuestos diferidos (2] 79249 8118
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(1} Al 31 de Diciembre de 2018, se encuentra el valor de USD 4.548, criginades por la
provisién de jubilacién y desaburio. Constituyéndose en el primer registro, a partir de
1a reforma legal del 2018.

(2] Se encuentran los siguientes movimientos:

2018
Saldo inicial al 1 de enero 3.118
Disminucidn [i89]
Saldo final al 31 de diciembre 2929

Q.- DTROS ACTIVOS NG CORRIENTES (JNVERSIONES EN SUBSIDI

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, se presents el valor de USD 60.804, que corresponde a
la Inversién en la compafifa Centro de Diagndstico Anatomo Patolégico Sinai 5. A
Cedapsinal.

La Compafiia registra sus inversiones al coste, mantiene la parficipacidn del &£0,80%;
60.800 acciones con el valor de USD 1,00 cada una de acciones, sin embargo La compaiiia
no aplica consolidacidn de estados financieros, considerando la excepeitn establecida enla
NIIF 10, parrafo 4, debide a que otra compafifa tenedora de acciones conselida.

10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, se encuentra el valor de USD 269.018 y USD 290.931;
valores que corresponden a obligaciones con proveedores de bienes y servicies
relacionados y no relaciohados, que se encuentran por vencer en el corto plazo.

1i.-0 IGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, estan conformadas por los siguientes saldos:

2018 2017
Lonla administracidn ributaria 113.964 71426
{om el IBSS é.012 4830
Porpeneficios deley a empleardos BA.104 56,590
Dividendgs por pagar 41,102
Otros 3093 :
Total 209,267 174.048

(1] Con la administracion tributaria, se presentan de la siguiente manera:
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2018 2017
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 10&.8h0 66.475
Retenciones en la fuente a.654 -
Iva cobrado 450
Iva retenido a proveedores - z 4951
Total 113.964 71426

(2) Con el IESS, se presentan de la siguiente manera:

2018 2017
Aporte Patronal por pagar 4,791 2277
Aporte Persanal por pagar - 1.753
Préstamos 1.131 53z
Fondp de reserva a0 267
Total 65,012 4,830

(2) Por bepeficios de ley a empleados, se presentan de la siguiente manera:

2018 2017
Participacidn trahajadoeres por pagar del ejerdcio £9.234 45722
Décime tercer sueldo ' 1.987 1.709
Décimo cuarto sueldo 4,565 4450
Vacaciones 5812 4803
Total 86,199 af69{)

(*) Por beneficios de ley a empleados, se presentan de la siguiente manera:

XIISueido  XIY Sueldo

Saldo inicial 01 Enerc 2018 1709 4450
Papgos (-] (22783} [11.515]
Provisiones 22677 11874
Ajustes [+ o -] 384 (2497
Saldo final 31 Dic 2018 1987 4,563,

12.-CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre se presentan las siguientes saldos, los mismos que tienen pagarésala
orden come documentos de respaldo, pagando la tasa de interés anual fija del 1296.
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Diras ctas poT pagar Cedapsina 5.4
Lanra Torres {accionista)
Préstamo acclonista

Total

13.-PROVISIONES PGR BENEFICIOS A EMPL

Al 31 de Diciembre los moyivientos fueron coma sigue:

Saido inicial al 31 de Diciewnbre de 2017
Frovisiones
Ajuseas [+ 0-)

Saldp final a1l 31 de Diciembre 2018

2013 2017

2.535 46

1778 1370

- 20280

5305 22,005

lubilac Patronal  Desahucie  Tatal
72.953 14.203 E7.156

16.267 1.925 18.193

[11.151) (2.291) (16.447]

75070 13,837 88907

Al 21 de Diciembre de 2018, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio de
jubilacién ¥ desahucio ne mantenen financlamiento especifico, consecuentemente estos

planes no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por La Compafila para determinar Jas obligaciones
por los heneficies de jubilacién ¥ desahucio durante ol afio 2018, son las sigulentes:

Tabla de mortalidad

Tasa rowAcion

Tasa de descuento promedio
Taga de incremento salarial
Costos financizros

Cesta lahoral por servicio

14.- CAPITAL SDCIAL

Jubilzridn tablas biométricas
de experiencia acnatoriana

IESS 2420

2.50%
8.21%
3,91%

3.007
L AAY

besahucio
2,500
8210
3.31%
552
1183

Al 31 de Diciembre el capital social de la Compafiia estd conshituide por acciones
ordinarias ¥y nominativas de USD 1,00 distribuidas como sigue:

Accionista
Bocling Corp. Medica Mante Sinai Cia. Lida
Momsi Maspital Monte Sinai 5.4,
Marvaez Cordova Dolores Mapdalena
Coronel Mosquers Comelin Enmanael

Alvarado Escudern fose David

Waticnalidad
Ceuador
Ecuader
Ecuador
LEcuador

Leuador

Capital
49,743,00
20.370,00
16.742,00
¥272,00
3.850.00

)
2405794
10,15%

8,37
3,04%
1.93%
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Callg (falan Huge Marcelo Ecuador 3.850,00 153%
Cordere Jaramillp Cristian Esteban Ecuadopr 3.850,00 1,530
Palg Tarres [ose Legnarda Ecuador 3.850,00 1.93%
Quintera Maldenado Angel Humberto Ecuadgr 3.B22,00 17158
Loja Llanos Angel Gerarde Ecuador 356000 1.78%
Gonzalez Argude Erancisco Oswaldo Ecuador 3.415,00 1L71%
Muonsalve Aguilera Maria Teresa Ecuador 3.415,00 1,718
Serranc Alvarada Patricio Ervadir 3.415,00 1,71%
Alvarez Mosguera Abdon Eleber Ecuadoer 312300 1,56%
Eardenas Herrera Oswaldp ose Ecaanor 312300 1,56%
Carrion Carrion Carmen Esthela Eouadar 312300 1.55%
Guillen Garcia Jaime Agustn Epmiador 3.123,00 1.56%
Guillen Lopez Edwin Fernande Eruador 3.123,00 1,568
Ochea Ramirezr Gustavo Sebastian Ecuador 123,00 1,566
Fadilla Gomez Plinio Efrain Ecdador 312300 1,56%%
Quite Mers Lavrn Briwar Ecuador 342300 1,264
Zhapan Pelaez [aime Vicente Euader 3123500 1.56%
Mpscose Abad Enrique Teedoro Ecuador 3.000.00 1,50%
Serrano Andrade Ricardo Andres Ecuador 2.004,00 14504
Wilches Corgne) Panl Leonarde Ecuador 2.B%1,00 1,455
Silva Vasquez Miriam Paiticia Ecuador 267500 1,348
farcipiagas forila Diegs Fernands Euhir 2,525,010 124%
Andrade Mootero Hugao Rene Ecwnador 2.253,00 1,13%
Thiaz Qrellana Hupo Rene Ecuador 2.2588,00 1,13%
7allepos Segovia Cesar Ecuador 2.258,00 1,13%
Palarjas Guetrero Marlo Bene Eruadoer 2250800 1,13%
Perzlta Bermudez Jorge Vicente Ecuador 2.255,00 1,13%
Siguenza Faz Carles Enrigue Ervakar 2.2808,00 1,13%
Delgade Rios John Edy Ecvador 200041 1,00%
Yupda Oetiz Luz Mary Ecuador 159000 0,80%
Alvarez Gayhor David Orlando Ecuador 1.565,00 0,78%
Alvarez Gaybor Lisseth Tadana Ecuadar 1.558,00 0,78%
Encalada Barzallo Maria [sahel Ecuador 1.495.00 0, 75%
Alwvaradao Calle Pablo Santiago Ecuador 545 0,270
Hurtado Bustamante Fablo Franciscs Ecuador 500 0,250
Palacios Torres fohn Ferpande Ecuader z00 0,255
Sempertegui Gonzalez Fernandao Alberto Ecuadoar 00 h25%
Tenoric Veleg Gabrig) Estuards Ecuader 500 0,25%,
Velez Marin Maria Del Carmen Ecuader S00 0,25%

Amaya Sarmiento Alberto Enrigue Ecuador 498 0,250
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Andrade Cedillo [aneth De.l Cisne Ecuador 433 00,2584
Garcia Cardenas Leonidas Patricie Ecnador 498 02Z5%
Jarzmillo Flores Pable Guillerma Ecuadnr 495 3,255
Martines Arciniegas Fermande Enrique Ecuadnr ) 458 0,25%
Mufioz Iglesias Fahian Esteban Ecuador 433 0,25%
Sarmiento Andrade Orlando Eruadgr 433 0,25%
Narvaez Cordava Carmen Lucrecia Ecuadar o a3s 0,22%
MNarvaez Cordowva Tite Enrigue Ecuador 435 0220
Mas¢oso Toral Enrique Aupusto Eruador 415 0,21%
Serranc Andrade Cristian Manuel Ecuador 397 Q,2094
Santacruz Delgado Luis David Ecuador 131 0,10%
Santacruz Cabrera Francises Sokomio Broadar 18% 0,09%
Vivar Santacruz Alicia [sabai Ecuador 169 O, 090
Vivar Santacruz Andrea Estefania Ecuador 184 0.09%,
Cabrera Crespa Sonia Catalina Ecuador a5 0,024
Delgade Vazquez Bolivar Efrain Ecuador 22 0015
Total 200.000 1005,
15.- RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de Diclembre g2 encuenira de la siguisnte manera:
2018 2017
Ganancias acumuladas 238,793 145040
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NITF 5.618 5.618
Besorvsa 4o capital 14610 14600
Total 259.021 169267
16.- COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Al 31 de Diciembre se encuentra de la siguiente manera:
20g 2017

{+] Compras netas locales de bienes no producidos por la compafifa 345071 -
(+) Mano de obra directa 278.270 225.228
(+] Mana de obra indirecta 72417 -
[+] Otros costos indirectos 2354818 1020682
Tota) 1.231.376 1245891

17.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administratvos durante los pericdos se presentan come sigue:
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2018 207
Sueldos, salarias ¥ demAs remuneraciones 12,549 74902
Aportes a la seguridad social (incluide fondo de reserva) 3.944 14953
Beneficios speiales e indemnizacignes ' 4.36{ 22.664
Gasto planes de beneficias a empleados 21.05% 7.181
Honorarios, cotisiones v distas 3 personas namrales 28136 25025
Mamtenimiento ¥ reparaciones 10,462
Arrendarmienty operativo - 12626
Comisiones - 14135
SEEUrDE y reasegUros [primas y cesiones) 6221 4,645
Transporte - 4827
Gastos de gestdn (agasajos a acc, trabajadores y clientes) 15.609 10.047
{zastos de vizje - 1.617
Agua, energia, luz, ¥ telecomunicaciones 7aRT BO
Notarios i registradares de 1o propiedad o mercantiles - 73
Impuestos, contribuciones y otvos | 4.097 5041
Depreciaciones 2B.732 17.407
asto deterierm - 232
Suministros y materiales - 5.770 176
Otros pastos 210735 LL.B30
Total 387.7%94 241.740

18.- UESTD 5 NCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Cédigo del Trabajo, La Compafiia
procede a determinar el 15% de participacién a trabajadores y el impuesto a renta, segin
lo establace la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento. Para Ios dos periodos
La Compafiia determting su impuesto a la renta en base a su resultado.

IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucitn SRI N® MAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas Internas
(SRI), dispone que para efectos de presentacién del informe de obligaciones tributarias del
afio 2018, cuyo plazo de presentacidn es hasta el mes de Julio del 2019, todos los sujetos
pasivos a tener anditoria externa, deberdn presentar a los auditores externcs para su
revisidn, los anexos ¥ cuadros referentes a informacion tributaria conforme a contenidos,
especificaciones y requerimientos establecidos por ¢l SRL

A la fecha de emision del presente informe, el SRI aiin no ha emitide los anexos y modelos
del informe para el perfodo 2018,
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19.-SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 2018 los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
fueron realizadas en términes generales en condiciones similares a las realizadas con
tercercs, los saldas estin referidos en las notas Ne 3,9 ¥ 11, Durante €] perioda 2018, se
presentan las siguientes transacciones con relacionados

Sueldos, benef Frest. Pagode Num.
soc, Henorar. Ventas recibd. présc transacc,
Accionistas 27336 323.070 3.535 20.280 498
Compafifas relacionadas 30.603 185
Perscnaz nat. relacionadas >.B50
Total 33176  362.673 3535 20,280 683
20.- REVELAC S DISPUEST SUPERINTEN DE COMPANIAS

En cumplimientn a 1o dispuesta en resolucion Mo, SCVE-INC-DNCDN-2016-11, efechuamos
las siguientes revelaciones:

Activos ¥ pasivos contingentes- Ne existen activos ¥ pasivos contingentes que la
Administracién los conozéa ¥ merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2015,

Cumplimi de medidas co jvas de parte de enfi ubernamentales de
externo.- Durante el periodo de auditoria no han existido recomendaciones de los
organismos de control que ameriten un seguimiento de auditoria externa.

Cornunicacién de deficiencias en el contrgl_igterno.- Durante el periodo de aunditorfa
hemos emitido recomendaciones como auditores independientes, las mismas gue se
encuentran en procese de implementacién por la administracién de La Compahia.

Eventos posteripres.- La administracidn de la Compafilfa considera que entre 31 de
Driciernbre del 2018 (fecha de clerre de los estades financieros) y 05 de Abril de 2019
(fecha de culminaciin de la auditorfal no han existdo hechos posteviores gue altersn
significativamente la presentacidn de Ips estades financierns a la fecha de cierre que
requieran ajustes o revelaciones,

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resclucidn estin reflejadas en lag
notas correspondientes; aguellas no mencionadas son inaplicables pars La Compafifa, por
tal razdn no estan reveladas.




